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“: ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

L'indice conjoncturel du DIW gagne 3 points pour
atteindre 113 points en juin. L'institut table sur une
forte reprise de la consommation, tandis que
I'industrie se voit freinée par les difficultés
d’approvisionnement. Pour le deuxi€éme trimestre
2021, une croissance de 2,5 % du PIB est
pronostiquée.

L'indice mensuel des attentes conjoncturelles de
I'institut ZEW perd 16,5 points en juillet et s'établit
a 63,3 points, niveau restant « élevé » et « en cours
de normalisation » selon l'institut. L'évaluation de
la situation actuelle par les acteurs économiques

progresse nettement et rejoint le niveau de début
2019.

En mai, les exportations ont augmenté de 0,3 %
(+33,6 % en glissement annuel) et les importations
de 3,4 % (+32,6 % en glissement annuel), selon
Destatis. L'excédent courant s’établit a 13,1 Md€
(mai 2020 : 7,1 Md€) et I'excédent commercial a
12,3 Md€ (mai 2020 : 7,0 Md€).

Destatis annonce une baisse de 0,3 % de la
production en mai par rapport au mois précédent
(+17,3 % en glissement annuel): -0,5 % dans
I'industrie, -2,1 % dans le secteur énergétique et
+1,3 % dans la construction. La production totale
(corrigée des effets calendaires et saisonniers)
reste inférieure de 5,0 % par rapport a son niveau
d’avant-crise.


https://www.diw.de/de/diw_01.c.820739.de/diw_konjunkturbarometer_juni__konsum_treibt_erholung__industrie_ausgebremst.html
https://www.zew.de/en/press/latest-press-releases/economic-upswing-continues-situation-as-sessment-in-positive-territory-for-the-first-time-in-two-years
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/07/PE21_324_51.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/07/PE21_322_421.html
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L'indice de production manufacturiére des trois
prochains mois calculé par I'ifo augmente
l[égérement a 27 points en juin (aprés 26 points en
mai), malgré les importants retards
d’approvisionnement : le secteur pharmaceutique
revoit a la baisse ses projets d’élargissement de
production, tandis que les perspectives restent
bonnes ou progressent dans le secteur automo-
bile, la construction mécanique et la chimie.

a

L'indice du climat a la consommation de la
fédération HDE enregistre sa cinquiéme hausse
consécutive en juillet, atteignant 100,8 points:
I'optimisme des ménages continue de s'améliorer
avec la stabilisation de la situation sanitaire.

Politique budgétaire

Dans son « rapport financier communal 2021 », la
fondation _ Bertelsmann chiffre le déficit
budgétaire des communes a 23 Md€ sur 2021-
2024.En 2020, sans les aides d'urgence du Bund et
des Lander ayant permis aux communes de
dégager un excédent de 2 Md€, ce déficit aurait
atteint 12 Md&€.

Politiques sociales

Selon |'agence fédérale du travail, I'amélioration
de la situation du marché du travail s'est
poursuivie en juin. Le nombre de chémeurs
inscrits a fortement diminué de 73000 par
rapport a mai (-38 000 cvs) et s’établit a 2 614 000,
tandis que le taux de chémage (en définition
nationale) a baissé de 0,2 point a 5,7 % (-0,5 point
en glissement annuel). Le nombre de demandes
de chémage partiel a reculé également, ne
concernant en juin plus que 59 000 personnes,
alors que le nombre de personnes percevant le
chdémage partiel était de 2,3 M en avril (derniére
donnée disponible aprés 2,6 M en mars). En outre,
I'emploi s’est inscrit en légére hausse en mai
(+15000 par rapport a avril et +48000 en
glissement annuel) et a atteint 446 M de
personnes.

L'ifo chiffre le nombre de personnes placées en
activité partielle 2 1,5 M en juin, soit un recul de
800 000 par rapport a mai et le niveau le plus bas
depuis février 2020.

Selon Destatis, I'excécent migratoire en
Allemagne a été de 220000 en 2020, apres
327 000 en 2019. Il s'agit de la cinquiéme année
consécutive de baisse du solde migratoire.

Selon une analyse de [linstitut ZEW des
programmes électoraux en amont des élections
fédérales de septembre, les alléegements fiscaux
proposés par le FDP et I'Union (CDU-CSU)
avantageraient particuliérement les ménages les
plus aisées, tandis que les revendications du SPD,
de Die Linke et des Verts viseraient a augmenter
le revenu disponible de ménages a bas et moyens
revenus. L'institut chiffre par ailleurs le co0t
budgétaire des revendications fiscales du FDP a
88 Md€ et celles de I'lUnion a 33 Md€. Les
propositions des Verts et de Die Linke
apporteraient respectivement 18 Md€ et 90 Md€
supplémentaires dans les caisses de I'Etat.


https://www.ifo.de/en/node/64039
https://einzelhandel.de/presse/aktuellemeldungen/13395-hde-konsumbarometer-im-juli-oeffnungsschritte-und-sinkende-infektionszahlen-wirken-sich-positiv-auf-verbraucherstimmung-aus
https://www.bertelsmann-stiftung.de/de/themen/aktuelle-meldungen/2021/juli/kommunalfinanzen-und-corona-neue-haushaltskrisen-drohen
https://www.arbeitsagentur.de/presse/2021-25-der-arbeitsmarkt-im-juni-2021
https://www.ifo.de/en/node/64016
https://www.destatis.de/EN/Press/2021/06/PE21_306_12411.html
https://www.zew.de/presse/pressearchiv/wer-koennte-von-welcher-regierungsbeteiligung-profitieren
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#. ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

Deutsche Borse a fait l'acquisition pour une
centaine de millions de francs suisses des 2/3 de la
fintech suisse Crypto Finance qui propose
transactions, garde et dépdt de crypto-actifs pour
des entreprises.

Régulation financiére

La Bundesbank accorde aux banques allemandes,
qui ont des difficultés a livrer les données qui
doivent alimenter le registre de crédits AnaCredit
(introduit en 2018), un délai supplémentaire de
quatre mois, soit jusqu’au 31/10/2021.

La BaFin et la Bundesbank annoncent que 1150
petits établissements bancaires non-complexes
(SNCI) bénéficient dés maintenant d’un
allegement des obligations de publications et de
déclarations, au nom du principe de proportion-
nalité.

Dans le cadre des discussions sur la création d'un
euro numérique, la confédération bancaire
allemande (DK) émet plusieurs conditions de mise
en place tout en estimant qu'il sera utile aux
entreprises. Elle explique que la création
monétaire devrait rester de la seule compétence
des établissements bancaires.

Copyright

Une ¢étude de Transparency Deutschland,
souligne les lacunes de I'Allemagne en matiére de
lutte contre la blanchemiment d’argent qui
devraient, comme en 2010, étre mentionnées lors
de lI'examen du GAFI auquel elle est soumise
actuellement. L'ONG considére que I’Allemagne
serait un « paradis » en matiére de blanchiment
d’argent (100 Md€/an) en raison de contréles et
d’une régulation insuffisants.

Le directeur exécutif de la BaFin Thorsten Potzsch
se déclare en faveur de la création d’une nouvelle

autorité européenne pour la lutte anti-
blanchiment, indépendante de l'autorité de
supervision  bancaire  (EBA), ayant des

compétences de contrdle et de sanction directes
sur les banques importantes avec des activités
transfrontaliéres.

Banques et assurances

Les fortes précipitations de juin dans le sud de
I’Allemagne ont causé des dommages a hauteur
de 1,7 Md€, dont 1 Md€ pris en charge par les
compagnies d’assurance, une part des habitations
ne disposant pas d'une assurance contre les
catastrophes naturelles. La fédération des
assurances (GDV) s’attend a une augmentation de
la fréquence et de l'intensité de ce type
d’événement a l'avenir.
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https://deutsche-boerse.com/dbg-en/media/press-releases/Deutsche-B-rse-Group-acquires-majority-stake-in-Crypto-Finance-AG-extending-its-offering-for-digital-assets-2699048
https://www.bundesbank.de/resource/blob/868814/2835856c1660e88f1b01ebfe5099b21d/mL/2021-06-29-rs-44-data.pdf
https://www.bundesbank.de/de/presse/pressenotizen/aufsicht-schafft-erleichterungen-fuer-kleinere-institute-868812
https://die-dk.de/en/topics/press-releases/german-banking-industry-committee-presents-policy-paper-on-digital-euro/
https://die-dk.de/en/topics/press-releases/german-banking-industry-committee-presents-policy-paper-on-digital-euro/
https://www.transparency.de/aktuelles/detail/article/neue-studie-zu-geldwaesche-politischer-wille-zur-geldwaeschebekaempfung-bisher-nicht-ansatzweise-ausr/
https://www.gdv.de/de/medien/aktuell/unwetterserie-im-juni-verursacht-schaeden-von-1-7-milliarden-euro-68768
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

