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Nouvelles mesures ou annonces sanitaires / économiques.
Plan soutien TPE & PME Accord YPFB et Petrobras

218 MUSD

pour vente 4 M m3/jour
gaz au Brésil

34 projets infra PPP ont
repris (18.000 emplois) ;
25/05 déconfinement
général ; a partir 11/05,
réouverture commerces
890 municipalités sans
cas, sauf bars et gym (et
seulement commerces
produits manufacturés
dans autres villes)

Défense budget autorisé
20202 6,1% PIB par
Comité régle budgétaire
(contre 2,2 initial), s/s
hypo récession 5,5% ;
gouvernement paiera 40%
salaire minimum pour
entreprises avant baisse
20% CA (colt 1.500 a
3.500 Mds COP / mois)

Subvention 585.000 COP
pendant 3 mois pour 1.500
guides tourisme ; -60%
consommation carburant ;
baisse 98% ventes auto en
avril en g.a.

Baisse taux directeur a
3,25% ; actualisation plan
développement Bogota
(+2.300 Mds COP /530
MEUR pour la santé ;
Banrep prévoit récession
entre 2 et 7% en 2020)

16/06 fin état d’urgence

+50k chémeurs en avril ; -
100 MUSD budget univ.
public 2020

Les 2 oléoducs réparés et
fonctionnels

Plan sur 4 mois pour
reprise activités
économiques (70%
fonctionnels fin mai
contre 44% aujourd’hui)

MEF autorisé émettre 4
Mds USD oblig.

Suspension temporaire du
oléoduc nord-péruvien

30 Mds PEN (8,8 Mds USD)
via crédits garantis par
MEF pour 350.000 PME
avec un horizon de 3 ans
(dont 8 adjugés a 1,9%
moyen, pour 6,8 Mds
usD)

Hausse revenu minimum a
4,5 USD ; 31 MUSD bonos
versés a 9 M habitants 18ére
semaine mai
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Bolivie 2019 - Population:12 M PIB : 42 Mds USD
Changement a la téte d’YPFB.
Le gouvernement a décidé de nommer Richard Botello président de I'entreprise publique d’hydrocarbures. L’ancien
président Herland Soliz, a la téte d’YPFB depuis le 16 décembre, était interrogé suite a des accusations d’octroi de facon
irréguliére (sans concours) de contrats d’assurance pour 7,1 MUSD et d’achat de combustibles pour 78 MUSD en avril, alors
que le baril était a 20 USD, résultant potentiellement dans des surcolts de 120 USD par baril. Botello a plus de 20 ans
d’expérience dans le secteur des hydrocarbures, notamment en tant que cadre chez Schlumberger.

YPFB et Petrobras signent un contrat pour la vente directe de gaz.

Le contrat en vigueur du 1°" au 31 mai de cette année permet a YPFB de vendre directement sur le marché brésilien jusqu’a
4 M m3/j (conseillé par Petrobras). Ce contrat intervient suite a la réduction de la demande de gaz bolivien de la part de
Petrobras qui, par contrat, devait acheter 14 M m3/j mais depuis peu ne demande que 10 M m3/j. YPFB a également
annoncé qu’ils signeraient prochainement un contrat de vente avec I'entreprise pétroliere Eco au Brésil qui demande 4.000
m3/j et achéterait le gaz bolivien a 4,7 USD le million de BTU (4 fois le prix du marché).

La Bolivie enregistre un surplus commercial au premier trimestre.

Les exportations ont atteint 2,1 Mds USD sur la période (+1,6% par rapport a 2019) et les importations ont diminué de 19%
a 2 Mds USD, résultant en un surplus commercial de 76,2 MUSD (déficit de 406 MUSD au 1T 2019). Ce résultat positif est lié
tant a la baisse des importations en pleine crise du covid-19 (ainsi qu’a la baisse de 54% de la facture d’importation de
combustibles) qu’a la hausse des prix internationaux de I’or, importante exportation bolivienne. |l représente également un
changement de tendance par rapport aux déficits commerciaux que le pays affiche depuis 2014.

Colombie 2019 - Population : 48 M PIB : 328 Mds USD
Le Comité consultatif de la régle budgétaire autorise un déficit de 6,1%.
Ce comité avait déja autorisé le 16 avril un déficit pour 2020 de 4,9% (contre 2,2% initialement prévus), sous I'hypothese
d’une récession de 1,6% cette année. Le nouveau déficit autorisé est pour sa part fondé sur une perspective de récession
plus profonde, a 5,5%.

Subventions aux salaires par les autorités et report du paiement de I'lS.

Suite a la prolongation de I'état d’urgence national, le gouvernement pourra désormais apporter une subvention jusqu’a
40% d’un salaire minimum par salarié dans les entreprises ayant enregistré une baisse d’au moins 20% de leur chiffre
d’affaires depuis le début de la crise, pour une durée de trois mois (co(it mensuel estimé entre 350 et 820 MEUR). Par
ailleurs, les échéances de paiement de I'impdt sur les bénéfices sont reportées a la fin de I'année.

S&P s’attend a un défaut de paiement obligataire par Avianca.
L'agence de notation a dégradé la note d’Avianca de CCC (perspective négative) a CCC- (négative) face au probable défaut
de paiement a venir le 10 mai sur des engagements obligataires (65,6 MUSD en capital et 2 MUSD en intéréts).

Faible inflation en avril malgré le confinement.

Les craintes gouvernementales d’'une hausse de l'inflation (notamment alimentaire) dans le cadre du confinement ne se
sont pour l'instant pas matérialisées, celle-ci s’affichant a 0,16% en g.m. en avril (contre +0,5% en avril 2019), pour un total
cumulé sur les quatre premiers mois de I'année de +1,83% (contre +2,12% en 2019).

Equateur 2019 - Population : 17 M PIB : 108 Mds USD
Approbation du RFl de 643 MUSD.
Le FMI a approuvé un financement de 643 MUSD au titre d’'un Rapid Financing Instrument. Cette aide d’urgence devrait
permettre au gouvernement d’assurer et de canaliser les ressources nécessaires au secteur santé pour faire face a la
pandémie d’une part et d’étendre I'attribution d’aides sociales aux populations les plus défavorisées et les plus touchées
par la crise d’autre part (seuls 400.000 foyers en bénéficient actuellement).

Moratoire du paiement des bons « Petroamazonas ».
Le ministére des Finances a annoncé I'acceptation, par 98,9% des détenteurs des bons de Petroamazonas, de la proposition
de moratoire du paiement du capital de ces titres jusqu’en 2021.
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Baisse de la demande interne de combustible.

La demande de combustible automobile et industriel a baissé en g.a. de 67,2% et 50% respectivement depuis le début du
confinement (13 mars). En conséquence Petroecuador a annoncé une re-programmation a la baisse des importations de
dérivés en mai et en juin et une réduction de son budget 2020 de 191,7 MUSD.

Pérou 2019 - Population:32 M PIB : 229 Mds USD
Le gouvernement a formellement approuvé son plan de Reprise des Activités.
Ce plan a été validé par Décret Supréme, comportant quatre étapes d’'un mois chacune. A fin mai, 70% de I'économie devrait
opérer (contre 44% actuellement). Lors des prochains jours, 27 activités pourront ainsi redémarrer, liées a |’agriculture, aux
mines, a I'industrie, a la construction et au commerce électronique notamment.

La 8™ enchére de « Reactiva Pert » place 719 MUSD en crédits garantis, a un taux moyen de 1,04%.
Au total, les huit enchéres ont permis de placer 6,8 Mds USD sur les 8,8 Mds USD budgétés pour ce programme a un taux
moyen de 1,09% aupres de 17 entités financieres.

Venezuela 2019 - Population : 28 M PIB : 70 Mds USD
La co-entreprise pétroliére chinoise Sinovensa suspend sa production.
Selon S&P Global Platts, I'entreprise pétroliere détenue par PDVSA et |'énergéticien chinois CNPC a mis a l'arrét sa
production (88.000 b/j) aprés une panne électrique dans son centre d’opération. Cette suspension entraine une baisse de la
production d’huiles lourdes dans I’Orénoque, a seulement 306.000 b/j, contre 390.000 b/j en avril.

Les tensions inflationnistes s’accélérent en avril.

Selon I'économiste Asdrubal Oliveros, l'inflation pourrait atteindre 58% en avril, en raison notamment des pénuries de
carburant et des perturbations dans la chaine d’approvisionnement. La hausse des prix est particulierement forte dans les
transports (+90%), I'alimentaire (+80%) et la santé (+50%). La perte du pouvoir d’achat des ménages sera également
renforcée par la réduction des primes en devises, conséquence de la mise en arrét des activités.

Le gouvernement revalorise les allocations sociales versées en bolivars.

En raison de la hausse des prix, le gouvernement annonce une légére revalorisation des allocations sociales versées aux
détenteurs du carnet de la patrie. Durant la premiere semaine de mai, les transferts monétaires exceptionnels
représenteront I'équivalent de 23 MUSD, versés a |'occasion de la féte du 1° mai, aprés 31 MUSD versés en avril et
79 MUSD en mars. Depuis le début du confinement mi-mars, le bolivar s’est déprécié de 128% sur le marché parallele.
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