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11 Les statistiques financières mises en exergue dans cet article sont tirées de rapports du FMI et de la Reserve Bank of India.  



 



 



 

 



 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

  



 

 

 

 
1 En 2019, selon les chiffres de la Banque mondiale, le ratio d’investissement du secteur privé rapporté au PIB atteignait 24% pour le 

Bangladesh, derrière le Népal à 28% et le Bhoutan à 30%. 
2 Les six banques publiques concentraient 52% des impayés fin 2018. La problématique est clairement identifiée par la Banque centrale et 

résulte en premier lieu d’une gouvernance médiocre, la moitié de l’encours des NPL accumulés par le secteur bancaire résulte de prêts aux 

grandes entreprises publiques, dont la rentabilité est suboptimale. Il s’agit essentiellement de prêts à long terme accordés par ces banques, 

qui ne seront probablement jamais remboursés.  
3S’ils sont très inférieurs en volume (45,2 Mds BDT en 2017 sur un encours de 619 Mds BDT, les encours de prêts non performants des NBFI 

enregistrent depuis quatre ans une croissance préoccupante. En ratio, ils sont ainsi passés de 7,3% fin 2017 à 9,5% en 2019, 15,0% en 2020 

et 19,3% fin 2021. Les volumes des encours ont doublé en trois ans, passant de 64 Mds BDT en 2019 à 130 Mds BDT en 2021. En 2019 la 

NBFC People’s Leasing a même fait faillite, la première depuis l’indépendance du Bangladesh et fin 2019 aucune NFBC n’avait obtenu le score 

maximal au stress test de la Banque centrale. 



 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 
4 Les autorités étudient la possibilité d’ouvrir des marchés de commodités telles que le riz, le jute ou le thé. 



 

 

 

 
5 Cela concerne le Japon en mai 2020 pour 1 Mds USD, l’IsDB en mai 2020 pour 182 M USD, la Corée du sud en décembre 2020, la Banque 

mondiale depuis fin 2018 pour 750 M USD sur trois ans, complété par un prêt de 500 M USD décaissé en 2022 et 2023 ; l’OFID en février 2022 

pour 75 M USD. 
6 Evalué à 50,9 Mds USD, le stock de dette externe au 30 juin 2021 est essentiellement exprimé en DTS (24,1 Mds USD ou 47%), en USD (13,4 

Mds USD ou 26%) et en Yen (18%), devant le Renmimbi (4%), et l’Euro (2%). 
7 Inde 63ème, Sri Lanka 99ème et Pakistan 108ème. 



 

 

 

 

 



 

 



 

 

 

 
1 Les titres d’Etat détenus par les grandes banques pakistanaises (Allied Bank, Habib Bank, MCB Bank, National Bank of Pakistan et United 

Bank) représentent un multiple des fonds propres des banques allant de 5 à 8. Au-delà de l’incidence négative sur les fonds propres liée à la 

valorisation des titres en cas de hausse des taux d’intérêt, on peut, à l’instar de l’agence Moody’s s’inquiéter de la capacité du souverain à 

soutenir les banques, compte tenu de ses capacités budgétaires limitées. Les banques les plus exposées au risque souverain sont les deux 

premiers établissements du pays, la Habib Bank et la National Bank of Pakistan.  



 

 

 

 

 
2 Entre 2013/2014 et 2019/2020, les charges d’intérêt passent de 1,5 Md USD à 3,8 Mds USD.    
3 Y compris un dépôt de la SAFE en USD de 4 Mds USD, constitué en juin 2021 ; 



 

 

  

 
 
 

 
4 En l’espèce, même les prêts de nature commerciale ressortissent à des décisions politiques, s’agissant du Pakistan, et la prolongation de ces 

prêts est de nature éminemment politique, instruite par les plus hautes instances chinoises (Conseil des Affaires d’Etat).    



 

 

 
 

 



 

 



 

 

 



 

 

  



 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
1 Les chiffres retenus incluent les banques commerciales, banques spécialisées et entreprises financières agréées. La part des sociétés de 

leasing, banques et organismes coopératifs ruraux est marginale, et les statistiques moins abondantes. 
2 Les crédits immobiliers sont inclus dans les crédits accordés au secteur de la construction. 



 

 

 
 

 



 

 

 

 
3 Le ratio de PNP des sociétés de leasing spécialisées bondit de 4,9% en 2019 à 18,5% en 2021, mais les montants sont anecdotiques. 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 , l

 



 

 

  

 

 

 

  
 
 
 
 
 
 



 

 –

 
1 En 2015, le Népal a été frappé par une série de séismes qui fit 9000 victimes, 8 M de sinistrés et 7 Mds USD de dégâts soit un tiers du PIB. 
2 Les exemptions à la TVA sur certains produits représenteraient 37% du total des revenus de la TVA sans pour autant bénéficier aux plus 

pauvres. De même, seules les entreprises dont le chiffre d’affaires annuel imposable est supérieur ou égal à 500 000 NPR (4 077 USD) pour 

les entreprises de biens et 200 000 NPR pour celles de services, sont tenues de s’enregistrer à la TVA. Source : BAsD, Nepal Development 

Update, avril 2022. 
3 Chiffre de l’Organisation Internationale du Travail, Informal economy in Nepal (ILO in Nepal). 
4 Cette réforme visait à numériser les paiements et le suivi fiscal grâce à l’introduction du Permanent Account Number (PAN) servant de 

numéro d’identification pour remplir les déclarations d’impôts et le nouveau Integreted Tax System, un portail en ligne regroupant les 

informations financières et fiscales des entreprises permettant aux banques de pallier les asymétries d’information. 

https://www.ilo.org/kathmandu/areasofwork/informal-economy/lang--en/index.htm


 

 

 
5 En 2018 le FMI mentionnait dans son rapport article IV que la croissance annuelle moyenne du crédit était de 21%. 
6 30,8% des travailleurs migrants se rendaient au Qatar en 2018/19, 25,7% aux Emirats Arabes Unis, et 18,9% en Arabie Saoudite. 
7 56% des foyers recevaient les transferts de leurs proches émigrés en 2010/11, la pauvreté a été réduite de 25,2% en 2010 à 16,6% en 2019 

et la probabilité pour un foyer de tomber dans la pauvreté diminue de 5,9% s’il reçoit des transferts. Nepal Rastra Bank, Working Paper N°53, 

Impact of Remittances on Rural Poverty in Nepal : Evidence from Cross-section Data, août 2021. 
8 Nepal Rastra Bank, Remittances and Trade Deficit Nexus in Nepal : a VECM Approach, Janvier 2013. 
9 En 2012/13, seuls 20% des crédits étaient accordés au secteur industriel tandis que 21% portaient sur le commerce et la vente, 10% sur la 

construction, 7% sur les services et 5% étaient des prêts à la consommation. Le rapport notait également que si l’agriculture représentait près 

de 33% du PIB, elle ne recevait que 4% des crédits. Nepal Rastra Bank, Impact of Bank Credit on Economic Growth in Nepal, juin 2014. 
10 FMI, Rapport de mission Article IV 2012 
11 Le nombre de banques et institutions financières est passé de 85 à près de 200 entre 2002 et 2012 et a par la suite été ramené à 27. Une 

étude d’avril 2022 de la Banque centrale népalaise Number of Banks and Financial Institutions in Nepal estime le nombre optimal entre 11 et 

15. 

https://www.nrb.org.np/contents/uploads/2021/08/NRB-WP-53-Impact-of-Remittances-Rohan-and-Mira-1.pdf
https://www.nrb.org.np/contents/uploads/2019/12/NRB_Working_Paper-NRB-WP-14-January_2013Remittance_and_Trade_Deficit_Nexus_in_Nepal_A_VECM_Approach-Guna_Raj_Bhatta.pdf
https://www.nrb.org.np/contents/uploads/2019/12/NRB_Working_Paper-NRB-WP-22-June_2014Impact_of_Bank_Credit_on_Economic_Growth_in_Nepal-Neelam_Timsina.pdf


 

 

 

 
12 Suite à la catastrophe, la conférence des donateurs avait abouti à une promesse de 4 Mds USD de prêts concessionnels et donations sur 5 

ans. 
13 L’AIIB porte deux projets au Népal approuvés en 2019 pour un total d’engagements de 202 M USD : Project List - Project - AIIB 
14 Nepal Rastra Bank, A Survey Report on Foreign Direct Investment in Nepal, décembre 2019. 
15 Le Népal est 117ème dans le classement Corruption Perception Index 2021 de Transparency International. 
16 La première vague de Covid-19 est survenue en mars 2020, suivie par une deuxième vague en avril 2021 et une troisième en janvier 2022. 

Des mesures de distanciation sociales ont été appliquées et se sont allégées avec la progression de la vaccination, en mars 2022 60% de la 

population avait reçu deux doses de vaccin contre le Covid-19. 
17 Banque asiatique de développement, Nepal Development Update, avril 2022 
18 Réhaussé à 3,5% en août 2021 

https://www.aiib.org/en/projects/list/year/All/member/Nepal/sector/All/financing_type/All/status/Approved
https://www.nrb.org.np/contents/uploads/2020/08/FDI-Report-December-2019.pdf
https://www.transparency.org/en/cpi/2021?gclid=Cj0KCQjw06OTBhC_ARIsAAU1yOUCvGi5P-H03v7lO-4B8PCCx_fJp9mxZcygKqKSUFU7bzpdv34RHYEaAnQgEALw_wcB


 

 

 

 
19 Banque asiatique de développement, Nepal Development Update, avril 2022 
20 La moindre hausse des dépôts s’explique aussi par le retrait des dépôts de la Nepal Oil Corporation pour importer des produits pétroliers 

dont les prix avaient augmenté. 
21 Nepal Bankers Association, Banking and Economic Facts, novembre 2021. 
22 D’autres mesures de la Banque centrale peuvent être consultées ici : The ongoing liquidity crisis in Nepal – Nepal Economic Forum 
23 En 2017 le Népal approchait le 3ème stade de la transition démographique impliquant des taux de décès et de naissance faibles. Entre 1961 

et 2001 la croissance de la population dépassait les 2% annuels mais entre 2001 et 2011 la croissance annuelle moyenne était de 1,35%, le 

file://///p-fs19-del.si.local/Utilisateurs$/slefez/Documents/N%25C3%25A9pal/note%20trimestrielle%20financement%20de%20l'%25C3%25A9conomie/Newsletter-2078-Mangsir.pdf
https://nepaleconomicforum.org/the-ongoing-liquidity-crisis-in-nepal/


 

 

 

 
ralentissement de la croissance de la population s’explique en partie par le phénomène de migration qui éloigne en majorité les hommes de 

leur foyer. Fonds des Nations Unies pour la Population, Népal, 2017. Ces estimations devant être analysées à la lumière des éventuelles 

conséquences du Covid-19. 
24 Banque asiatique de développement, Member Fact Sheet Nepal, 2020 
25 Nepal Overview: Development news, research, data | World Bank  
26 Le cadre macroéconomique repose sur (i) une politique budgétaire mieux contrôlée qui oriente les dépenses vers l’élaboration d’un système 

de protection sociale, lequel a particulièrement fait défaut pendant la crise (ii) une politique monétaire qui s’appuie sur un niveau suffisant 

de réserves obligatoires, afin de lisser les évolutions de la liquidité dans un contexte où celle-ci a été abondante et a entraîné une forte 

croissance des agrégats de crédit (+27% en 2020/21) et probablement une sinistralité accrue en termes de PNP une fois les dispositifs de 

suspension du service de la dette caducs, ce qui impliquera des besoins de recapitalisation du secteur bancaire. D’autre part, les réformes 

structurelles reposent sur (i) la mise en œuvre de réformes fiscales afin d’accroître les recettes endogènes et réduire la dépendance à l’aide 

internationale, (ii) une réforme du système financier par le renforcement de la supervision bancaire notamment et meilleur suivi de l’évolution 

des PNP (iii) une réforme de la gouvernance, reposant notamment sur le renforcement des institutions de lutte contre la corruption et (iv) un 

développement de l’environnement des affaires. 

https://nepal.unfpa.org/sites/default/files/pub-pdf/Nepal%20Population%20Situation%20Analysis.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/27783/nep-2021.pdf


 

 

  

 

 

 

 



 

 

 



 

  



 

 



 

  

  

 



 

 

  

  

  

  

 

 

   

 

 

  

https://data.adb.org/media/8281/download
https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/CR/2019/1AFGEA2019003.ashx
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/5f01165822f3639224e0d483ba1861fc-0310062022/original/ADU-2022-FINAL-CLEARED.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/5f01165822f3639224e0d483ba1861fc-0310062022/original/ADU-2022-FINAL-CLEARED.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/69b62595bb7a992eb89954a923aca2f8-0310062022/original/Afghanistan-Economic-Monitor-17-May-2022.pdf
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/69b62595bb7a992eb89954a923aca2f8-0310062022/original/Afghanistan-Economic-Monitor-17-May-2022.pdf
https://www.undp.org/sites/g/files/zskgke326/files/migration/af/UNDP-AFG-Afghanistan-Socio-Economic-Outlook-2021-2022.pdf
https://www.undp.org/sites/g/files/zskgke326/files/migration/af/UNDP-AFG-Afghanistan-Socio-Economic-Outlook-2021-2022.pdf
https://www.undp.org/sites/g/files/zskgke326/files/migration/af/SITUATION-REPORT-Afghan-Banking-and-Financial-Systems.pdf
https://www.undp.org/sites/g/files/zskgke326/files/migration/af/SITUATION-REPORT-Afghan-Banking-and-Financial-Systems.pdf
https://www.sigar.mil/pdf/quarterlyreports/2022-04-30qr.pdf
https://documents1.worldbank.org/curated/en/696491564082281122/pdf/Afghanistan-Public-Expenditure-Update.pdf
https://documents1.worldbank.org/curated/en/696491564082281122/pdf/Afghanistan-Public-Expenditure-Update.pdf


 

 

 
1 Source ministère des Finances bhoutanais, Budget Report  



 

 

 
 

 

 
2 Entre 2002 et 2011 la croissance annuelle moyenne des crédits au secteur privé a atteint 30%, les crédits représentant 47% du PIB contre 

11% en 2002, au-delà des 27% attendus pour un pays avec ces caractéristiques. Cette hausse résulte d’un effet de base favorable, des quantités 

importantes de liquidités en circulation (principalement les dépôts du gouvernement et des entreprises publiques), la hausse des salaires des 

fonctionnaires et l’entrée sur le marché de trois nouvelles banques en 2010 ainsi qu’une politique monétaire accommodante.  Le boom du 

crédit a pris fin alors que les réserves en roupies indiennes ont chuté en raison de la saisonnalité de l’activité hydroélectrique et le 

gouvernement a réagi en restreignant les prêts à l’achat de véhicules importés et les prêts immobiliers, la croissance du crédit a ensuite ralenti 

à 7,4% en g.a. en novembre 2013. Source : Article IV FMI. 
3 Le classement de 2020 se base sur les chiffres de 2019, avant la pandémie. 
4 Chiffres extraits des rapports annuels de la Royal Monetary Authority  
5 L’Autriche avait notamment apporté son aide financière à la construction de deux centrales hydroélectriques. 



 

 

 

 
6 Dans le cadre de ces programmes, les exemptions de taux d’intérêts et le soutien aux salaires ont représenté 5,1% et 1,5% du PIB. 
7 FMI, World Economic Outlook, octobre 2021 
8 Ces retards s’expliquent par la pénurie de main d’œuvre, majoritairement indienne en raison de la pandémie. 
9 Les touristes Bangladais, Indiens et Maldiviens étaient jusqu’ici exemptées du paiement du forfait journalier total de 250 USD. Par 

conséquent, les touristes indiens, la première nationalité de touristes au Bhoutan (73% en 20199), ne représentent que 552 USD de dépenses 

par personne contre 4200 USD pour les touristes américains (3,7% des touristes). Toutefois, la réforme ne prévoit pour l’instant qu’une 

contribution partielle portant sur un seul des éléments du permis requis pour les touristes non exemptés : la contribution par nuitée et au 

titre des Sustainable Development Fees, évaluée à environ 15 USD pour les touristes régionaux soit 3,5 M USD de recettes supplémentaires 

contre 15 M USD si cette contribution avait été établie à 65 USD, comme pour les touristes non exemptés. Si une forme de préférence 

régionale peut être admise eu égard aux niveaux régionaux, le montant déterminé apparaît faible et l’opportunité manquée.  
10 Le gouvernement a émis quatre obligations dont la première en septembre 2020, ces titres comptent pour 3,4% de la dette bhoutanaise.  



 

 

 

 
11 Le gouvernement et la Banque centrale ont lancé plusieurs programmes de soutien au crédit dont : (i) National Credit Guarantee Scheme 

(NCGS) en soutien aux prêts des PME et (ii) National Resilience Fund qui finance la renonciation partielle aux paiement des intérêts et le report 

des échéances de remboursement par des détenteurs de prêts 
12 Données Banque mondiale. 
13 Covid-19 and social protection in South Asia, UNICEF et l’OIT, septembre 2020 

https://www.unicef.org/rosa/media/10071/file/Bhutan.pdf


 

 

          

 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 



 



 

 

  



 

 

 

 

 



 

 
  



 

  

  

 

 

 

 

   



 

 

  Moody's Standard & Poor's Fitch Coface 

 Note-pays Perspective Note Perspective Note Perspective Risque-pays 
Climat des 

affaires 

Inde Baa3 Stable BBB- Stable BBB- Négative A4 B 

Bangladesh Ba3 Stable BB- Stable BB- Stable C D 

Pakistan B3 Négative B- Stable B- Stable D D 

Sri Lanka Caa2 Stable CCC Négative CCC - C B 

Maldives Caa1 Stable - - B- Stable C C 
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