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FAITS SAILLANTS

Russie

Activité. Selon le Ministere du développement économique, la croissance du PIB en g.a. a décéléré a 1,1% en
juin 2018, contre 2,2% en mai et en avril. Au 1* semestre 2018, la croissance a été de 1,7% en g.a.

Politique monétaire. La Banque centrale a décidé le 27 juillet de maintenir son taux directeur a 7,25%. Voir
annexe.

Notations. L’agence de notation S&P a confirmé la note souveraine de la Russie en devises étrangeres a
BBB-, avec perspective stable.

Biélorussie

Notations. Le 20 juillet 2018, 1’agence de notation Fitch a confirmé la note souveraine de la Bi¢lorussie en
devise étrangeres et locales a B, avec perspectives stables.

Russie

Activité. La croissance du PIB a décéléré a 1,1% en juin 2018 en g.a., contre 2,2% en mai et en avril selon
le Ministere du développement économique. Au 1% semestre 2018, la croissance a été de 1,7% en g.a.
Politigue monétaire. La Banque centrale a décidé le 27 juillet de maintenir son taux directeur & 7,25%.
Voir annexe.

Notations. L’agence de notation S&P a confirmé la note souveraine de la Russie en devises étrangeres
a BBB-, avec perspective stable.

Endettement public. La dette publique interne a augmenté de 5% au 1*" juillet 2018 en g.a. pour atteindre
8 898 Mds RUB (140,3 Mds USD), soit 9% du PIB prévisionnel 2018.

Impbts. La Douma a approuve en troisieme lecture le projet de loi prévoyant une augmentation de la
TVA de 18% a 20% a partir du 1*" janvier 2019.

Sanctions. Dimitri Medvedev a annoncé la création d’un département au sein du Ministére des Finances
qui sera en charge de la coordination interministérielle pour le développement et la mise en ceuvre de
contre-mesures permettant de réduire I’impact négatif des sanctions occidentales.

Secteur bancaire (1). La Banque centrale a retiré la licence de la banque South Regional Bank (487éme
banque russe en matiére d’actifs), invoquant le non-respect des lois fédérales relatives a la régulation
bancaire, notamment les lois contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme.

Secteur bancaire (2). La Banque centrale a retiré la licence de la banque Tagilbank (409éme banque
russe en matiere d’actifs), invoquant le non-respect des lois fédérales relatives a la régulation bancaire.
Statistiques (1). Selon Rosstat, le nombre de personnes vivant sous le seuil de pauvreté, établi au niveau
international en parité de pouvoir d’achat, a diminué pour la premiere fois en 5 ans, s’élevant a 19,3 M
en 2017 (13,2% de la population russe totale), contre 19,5 M en 2016 (13,3% de la population totale).
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Statistiques (2). Le chdmage au sens du BIT s’est maintenu a 4,7% de la population active en juin 2018.

Ukraine

Activité. La production industrielle a augmenté de 2,2% en juin 2018 en g.a., apres avoir enregistre
une hausse de 2,5% en mai.

Biélorussie

Notations. Le 20 juillet 2018, 1’agence de notation Fitch a confirmé la note souveraine de la Biélorussie
en devise étrangeres et locales a B, avec perspectives stables.
Statistiques. Le chdmage au sens du BIT s’est établi a 4,7% au 2°™ trimestre 2018.

Kazakhstan

Inflation. Les anticipations d’inflation & 12 mois se sont maintenues a 6% en juin 2018. Pour rappel,
I’inflation a atteint 5,9% en g.a. en juin 2018.

Investissement. L’investissement total en capital fixe a atteint 4 530 Mds KZT (13,1 Mds USD) au
1°" semestre 2018, soit une augmentation de 25,8% en g.a.

Investissements étrangers. Les flux d’IDE nets vers le Kazakhstan se sont établis a 2,86 Mds USD au
premier trimestre 2018, en baisse de 12,7% en g.a.

Kirghizstan

Budget. Le déficit du budget de I’Etat s’est élevé a 357,5 M KGS (5,25 M USD) au 1* semestre 2018.

Moldavie

Secteur bancaire. Fin juin 2018, les actifs du secteur bancaire ont augmenté de 6,6% en g.a. a
27,6 Mds MDL (1,7 Md USD), tandis que le profit net des banques était en baisse de 2,2% en g.a. a
935,81 M MDL (56 M USD).

Arménie

Activité. La production industrielle a augmenté de 3,7% au 1*" semestre 2018 en g.a.

Activité. L’indicateur d’activité économique a augmenté de 8,9% au 1°" semestre 2018 en g.a.
Inflation. L’inflation s’est élevée a 2,4% au 1° semestre 2018 en g.a.

Commerce international. Au 1* semestre 2018, les exportations ont progressé de 20% en g.a. & environ
1,17 Md USD, tandis que les importations ont augmenté de 33,9% en g.a. a environ 2,31 Mds USD,
creusant ainsi le déficit commercial a environ 1,14 Md USD.

Tadjikistan
e Secteur bancaire. Au 30 juin 2018, les actifs du secteur bancaire atteignaient 20,7 Mds TJS

(2,2 Mds USD), soit une augmentation de 4,3% en g.a. Les déplts atteignaient 9,4 Mds TJS
(1 Md USD), soit une augmentation 3,6% en g.a.
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Graphique 1 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays exportateurs d’hydrocarbures par rapport

au dollar, ainsi que du cours du pétrole (Brent) depuis janvier 2015
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Graphique 2 : Evolution du taux de change moyen hebdomadaire des pays non exportateurs d’hydrocarbures par

rapport au dollar depuis janvier 2015

Tadjikistan ——Ukraine

Kirghizstan ——Moldavie

Biélorussie

—— Arménie

Appréciation

I

F81-ml
Fg1-uml
- 81-Tewr
L g[-iAe
L g1-sreur
F 817143
+81-Auel
FLT-09p
= L]-Aou
FL17100
b 21-1das
- L1-moe
b L1-mf
FL1-umb
AR
LL1-1AR
b L]-sreur
FL1-1A3)
FL1-Auel
F9T-09p
F9l-AOU
F91-100
t 91-das
+9[-moe
For-mnl
For-umfl
Fo1-Tew
FQ[-"1AB
E9]-siew
F91-1A%)
For-Auel
FST-09p
ECl-"AOU
FS1-100
L g1-1das
- S1-oe
tsi-mf
Fg-umfl
FgI-tew
L Ggr-iae
kL g1-sreur
F GT1-1A3]

145

128 o o

105

001

85 -
65 +--
45 Lommmmmme

aseq = ¢[Og Io1Aauel Jo|

25 mmmmmmm e e o

g1 auel
wy

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL



Publications

DIRECTION GENERAL W des Services economiques

Breves économiques de la CEl -27/07/2018 © DG Trésor

Graphique : Inflation, anticipations d’inflation et taux directeur en Russie
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Source : Banque centrale russe
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