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Au cours du mois dernier, la

vaccination en Amérique latine a
gagné 10 points de pourcentage pour
atteindre 26,7 % a la date du 7 juillet,

contre un taux mondial de 22,9 %. Bien

que le processus de vaccination s'améliore, I'inoculation progresse de maniére asymétrique

dans la région. Neuf pays (deux de plus qu'au début du mois de juin) dépassent le taux de

vaccination mondial, mais d'autres restent avec les taux les plus bas du monde. Le Chili est le

cinquieme pays au monde qui compte le plus de personnes ayant recu au moins une dose

(65,5 %). L'Uruguay suit de pres (63,6 %), puis la République dominicaine (44,6 %). L'Argentine

(34,5%), le Brésil (33,5%) et le Costa Rica (30,1%) sont les autres seuls pays a se situer au-dessus

de la moyenne régionale. Au contraire, le Paraguay (6,8%), le Honduras (6,3%), le Venezuela

(4,3%) et le Guatemala (4,3%) restent avec moins de 7% de personnes ayant recu des doses.

La production de gaz est en baisse
continue depuis 2015.

Le manque de gaz pour l'industrie du sucre a
Bermejo est la conséquence de la réduction de la
production, qui est passée de 61 M m3/j en 2015
a 43,5 M m3/j en 2020 et peine a couvrir la
demande interne (une fois les livraisons a
I’étranger assurées). Un ancien ministre des
Hydrocarbures estime que [|'ouverture de
nouveaux puits d’‘extraction d’hydrocarbures
(gaz et pétrole) croit a un rythme insuffisant : de
2 a 3 nouveaux puits par an alors que la demande
nécessiterait 10 fois plus. Le cadre légal bolivien
n‘incite pas a l'investissement privé dans le
secteur. En conséquence, la Bolivie importe 70%
du diesel et 50% de I'essence qu’elle consomme.

La Bolivie ouvre sa campagne de
vaccination aux plus de 18 ans.

Depuis le 1¢"juillet, toutes les personnes agées de
plus de 18 ans sont éligibles a la vaccination
contre le covid-19. Cela en raison des livraisons
conséquentes de vaccins que le pays s'appréte a
recevoir : 8 M de doses entre juillet et ao0t dont
1 M de Johnson & Johnson (via Covax), 1 M de
Sputnik V et 6 M de Sinopharm. Sachant que le
pays dispose déja de 4 M de doses, les autorités
estiment que I'ensemble de la population adulte
(environ 7,1 M de personnes) pourra recevoir au
moins une premiére dose d’ici fin ao0t. Jusqu'a
présent, 16,5% de la population a regu au moins
une dose de vaccin et 6,2% est complétement
immunisée.



COLOMBIE

Apres Standard & Poor’s, Fitch
degrade la note souveraine en
catégorie « spéculative ».

Fitch a abaissé en début de semaine la note de la
Colombie de BBB- a BB+ avec une perspective
révisée de négative a stable, lui faisant perdre son
classement investissement. La décision de Fitch,
prise en raison de la détérioration des finances
publiques et d‘un contexte politique peu
favorable a une réforme fiscale ambitieuse, fait
suite a la perte de la catégorie investissement de
Standard and Poor’s le 19 mai dernier. Ainsi, le
pays est désormais classé en dessous de la
catégorie "investissement" par deux des trois
principales agences de notation, mais lI'impact a
été relativement modéré sur les marchés dans la
mesure ou la décision était largement attendue.

Le Colombien Sergio Diaz Granados
est élu a la téte de la CAF.

La Colombie présidera pour la premiere fois la
Banque de développement d'’Amérique latine
(dite CAF) aprés que Sergio Diaz Granados a été
élu par le Conseil d’administration le 5 juillet 2021
en tant que président exécutif pour la période
2021-2026. Sergio Diaz Granados remporte ainsi
I'élection face a son adversaire argentin Christian
Asinelli  (qui  devient vice-président de
I'institution) un an avant la date initialement
prévue a la suite de démission imprévue en mars
dernier du président alors en poste depuis 2017,
le Péruvien Luis Carranza Ugarte. Entre autres
missions, Sergio Diaz Granado déterminera le
role que jouera la CAF dans la réactivation post-
pandémique de I’économie de la région et devra
veiller a renforcer l'institution.
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La DIAN a commencé a envoyer des
lettres a 6.000 Colombiens qui
possédent des avoirs a I'étranger et
ne les ont pas déclarés.

La Direction des impdts nationaux et des
douanes (Dian) a commencé a envoyer des
lettres a 6.000 Colombiens qui possédent des
avoirs a I'étranger et ne les ont pas déclarés. Un
recoupement avec 48 juridictions, dont le
Panama, les Etats-Unis, le Brésil, le Chili, Aruba,
Curacao et |I'Argentine, a permis d'établir que le
montant global des avoirs non déclarés
s'éléverait a 4,6 Mds USD.

La déforestation a augmenté de 8 %
en 2020.

En 2020, la Colombie a perdu 171.685 hectares
de forét, soit une superficie deux fois plus grande
que la ville de New York, contre une perte de
158.894 hectares en 2019. L'élevage extensif de
bétail, I'expansion des zones agricoles, les
cultures illégales comme la coca, les routes non
autorisées et les activités criminelles comme
I'exploitation miniére et forestiere illégale sont
les principales causes. Le gouvernement a
déclaré qu'il planterait 180 M d'arbres d'ici la fin
du mandat du Président Ivan Duque. Jusqu'a
présent, il a planté un peu plus d'un tiers de cet
objectif, soit 63 M d'arbres.

La deuxiéme ligne du métro de
Bogota sera souterraine et coitera
3,3 Mds USD.

Le gouvernement et le bureau du maire de
Bogota ont confirmé la construction du projet
d’une deuxiéme ligne de métro, qui cherchera a
bénéficier a plus de 2,5 millions d'habitants. Elle
sera souterraine et le coUt est estimé a 3,3 Mds
USD. De méme, la maire de la capitale Claudia



Lopez a affirmé que les études de faisabilité
permettront de sortir, entre juin et ao0t de
I'année prochaine, l'accord de cofinancement
signé. La valeur de l'investissement pourrait
varier en fonction des résultats des études de
faisabilité, qui devraient étre achevées en avril
2022.

EQUATEUR

Le gouvernement se donne pour
objectif de doubler la production
pétroliére.

Le Président Lasso a promulgué un décret qui
décrit la nouvelle politique en matiére pétroliére,
dont l'objectif est de doubler la production
pétroliere a 1 M de barils par jour. Le décret
prévoit le retour des contrats
d’exploitation/participation (aujourd’hui seuls les
contrats de services sont possibles), la création
d'un fonds de stabilisation pétroliere dont les
ressources seront destinées a combattre la
dénutrition infantile, la délégation au secteur
privé des champs pétroliers gérés par
Petroecuador et un audit de cette derniére.

Le ministére des Finances racheéte
certains des titres des banques
publiques détenus par la Banque
centrale.

Le ministére des Finances et la Banque Centrale
ont signé un accord permettant de racheter des
actions des banques publiques (pour une valeur
équivalente a 2,3 Mds USD) détenus par la
Banque Centrale, selon un échéancier a horizon
2035. Le rachat de ces actions est prévu dans la
réforme du code monétaire et financier et
permettra de rétablir progressivement les
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réserves de la Banque centrale. En 2017, le
gouvernement s’est financé a travers les réserves
de la Banque centrale en échange des actions des
entreprises publiques.

PEROU

Le Pérou rejoint l'accord global
our réformer le cadre fiscal
international.

Le Pérou rejoint un groupe de 139 pays,
représentant 90% de |'économie mondiale,
adhérant a une proposition de I'OCDE dont
I'objectif est de réformer le cadre fiscal
international. Les détails de la réforme seront
finalisés en octobre et reposeront sur deux
piliers: d'une part, |'obligation pour les
entreprises multinationales de payer des impots
dans les pays oU elles réalisent leurs opérations
(méme sans présence physique) et d'autre part,
I'imposition par les pays adhérents d'un imp6t
sur les sociétés (IS) au minimum de 15%. L’IS au
Pérou est de 29,5%, sauf pour les PME dont les
bénéfices sont inférieurs a 16.600 USD par an
(taux de 10%), les entreprises dans des secteurs
spécifiques dans certaines provinces
amazoniennes (taux de 0%, 5% et 10%), et pour
les sociétés dans les Zones Spéciales de
Développement (0%).

La corruption avurait généré des
pertes économiques de |'ordre de
5,5 Mds USD en 2020.

Un rapport de la Contraloria (I'équivalent de la
Cour des Comptes en France) estime que 12% du
budget de I'Etat (autour de 5,5 Mds USD) aurait
été perdu en 2020 en raison de la corruption. Ce
niveau reste cependant inférieur aux années pré-



pandémie car une grande partie des budgets
d’investissement en  infrastructures  des
gouvernements locaux et régionaux, source
principale de la corruption, ont été redirigés vers
le gouvernement central pour lutter contre la
crise sanitaire. La région enregistrant le plus de
pertes dues a la corruption est Huancavelica,
I'une des plus pauvres du Pérou, ou 27% de son
budget est estimé perdu, tandis que la région
Amazonas est la moins affectée avec 8%.
Concernant la capitale, les pertes de la province
de Lima sont estimées a 11% et au Callao a 21%
du budget. La Contraloria envisage de multiplier
les contrdles pour mieux accompagner les
travaux  d'infrastructure et prévenir la
corruption.

VENEZUELA

Une nouvelle reconversion
monétaire aurait lieu en ao(t.

Le gouvernement vénézuélien se préparerait a
éliminer six zéros supplémentaires a la monnaie
locale au mois d’ao(t. Ce serait la troisieme fois
qu'il aurait recours a une reconversion monétaire
pour tenter de combattre les effets de
I'hyperinflation et simplifier les transactions
quotidiennes. Si la mesure est effectivement
mise en place, le bolivar aura perdu 14 chiffres en
moins de 15 ans. Au taux de change actuel, ce
changement signifierait qu'un dollar
s'échangerait contre 3,2 bolivars au lieu de
3.219.000  actuellement. L'Observatoire
vénézuélien des finances (OVF) évalue l'inflation
au cours du mois de juin 2021 a 6,4 % (contre 19,6
% en mai et 33,4 % en avril) et l'inflation
interannuelle a 2.616 %.
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L'Assemblée nationale a annulé les
accords législatifs du Parlement élu
en 2015.

L'Assemblée nationale (AN) du Venezuela, ou
92% des siéges sont détenus par les chavistes, a
annulé tous les accords législatifs qui ont été
approuvés par la Chambre entre le 6 janvier 2016
etle 4 janvier de cette année, une période lors de
laquelle I'opposition détenait la majorité. « Cette
Assemblée nationale s'autocorrige et annule les
actes de I'Assemblée nationale précédente, qui a
propagé le vol des entreprises (publiques)
comme Citgo et Monomeros", a assuré le
président de I'AN, Jorge Rodriguez, lors de la
session parlementaire.
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Les graphiques de la semaine :

Cours des matiéres premiéres (mensuel) Taux de change (quotidien)
80 10000 4,200 4.200
60 /\M/\ 8000 4,000 4.000
40 6000 3,800 3.800
- 4000 3,600 3.600
2000 3,400 3.400
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e Cuivre (USD / t ; éch. dr.) ====Or (USD / oz ; éch. dr.) ===USD /COP  e====USD / PEN (éch. dr.)
Principaux indicateurs macroéconomigues pour les pays de la zone (2020) :
Croissance iDH Doing Business
du FiB frang mondial) {rang mondial)
PIB . Dette . .
POPULATION (M) réel (Mds 2020 e. 2021p. Deficit publique 2020 Variation 2020 Variation
UsD) fiscal (% PIB) SUr un an SUr un an
COLOMBIE 503 2822 -8.2 51 94 593
EQUATEUR 173 9307 " 75 "25 89 n.a ae. ’ -1 129 -s
GUYANA 0,782 68 433 "163 58 369 1227 -1 134 0
SURINAME 0,581 2.8 -134 086 -13.9 n.a a7 +1 162 +3
VENEZUELA 279 na 30 " -m na na 113 " .20 188 0
ARGENTINE 453 3827 = 99 -11.4 n.a +2 126 =T
CHILI 19.4 2454 " 58 "6 8.7 14.6
MEXIQUE 128.9 1133.2 8.2 5 58 56.7 ?4 " 0 BD -'E

Source  données Bangue mondiale, FMl (WEOQ, awnl 2021), PNUD, Doing Business.
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