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*= En bref

Tunisie :

e Une délégation tunisienne se trouve a Washington O
pour les Assemblées Annuelles d'automne du FMI O
/

et de la Banque mondiale

e Le FMI prévoit une croissance de 2,2% cette année
pour la Tunisie

e Fitch publie une nouvelle analyse des risques du
secteur bancaire tunisien

e Le déficit commercial de la Tunisie dépasse les 19 milliards de dinars a fin septembre

e La Tunisie frappée par d'importantes pénuries de carburants

Libye :

e Le gouverneur de la Banque centrale a Washington pour les assemblées annuelles du FMI
qui prévoit une chute de 18,5% du PIB cette année

e Plus de 200 opérateurs libyens a la 4¢ édition du Forum économique tuniso-libyen de Sfax

e Les protocoles d'accord sur les hydrocarbures signés par le GUN avec la Turquie suscitent
des tensions



¢ Une délégation tunisienne se trouve a
Washington pour les Assemblées
Annuelles d’automne du FMI et de la
Banque mondiale

Le ministre de I'économie Samir Saied, la ministre des
Finances Sihem Nemsia et le gouverneur de la Banque
centrale de Tunisie Marouane El abassi ainsi qu'un
ensemble de cadres de ['administration se sont
rendus a Washington dans le cadre des assemblées
annuelles de la Banque mondiale et du FMI qui se
déroulent du 10 au 16 octobre 2022. L'objectif reste
prioritairement d'avancer dans les discussions avec les
services du FMI pour I'octroi d'une facilité de crédit du
FMI adossée a l'adoption d'un programme de
réformes structurelles.

e Le FMI prévoit une croissance de 2,2%
cette année pour la Tunisie

Le FMI a publié ses nouvelles prévisions
conjoncturelles mondiales - World Economic
Outlook- dans le cadre des assemblées annuelles
d'automne. Le FMI a révisé pour la Tunisie ses
prévisions de croissance pour cette année de 3% a
2,2% et ne prévoit qu'une croissance de 1,6% pour
2023. Le FMI prévoit par ailleurs que linflation
atteigne 9,4% en décembre, pour une moyenne
annuelle 2022 de 8,1%, et qu'elle atteigne en
moyenne 8,5% en 2023. Le déficit courant atteindrait,
lui, 9,1% du PIB en 2022 et 8,4% en 2023, aprés 6,1%
en 2021.

e Fitch publie une nouvelle analyse des
risques du secteur bancaire tunisien

Selon Fitch ratings, la rentabilit¢é des banques
tunisiennes a progressé au 1°" semestre dans un
contexte de remontée des taux d'intérét et de baisse
des dotations pour dépréciation : le rendement des
fonds propres est passé de 10% des fonds propres en

2021 a 16% au 1°" semestre, proche du niveau de 2019
(17%). La liquidité bancaire s'est également accrue,
avec une politique d'octroi de prét plus prudente : le
ratio préts/dépots est passé de 114 a 111% au 1¢
semestre. Le risque de crédit a néanmoins augmenté,
les indicateurs de qualité des actifs se détériorant.
L'inflation élevée, la hausse des taux et l'instabilité
politique mettent les emprunteurs sous pression et le
ratio préts douteux/préts bruts des neuf plus grandes
banques (hors STB) a augmenté de 10,2 a 11,7% au
premier semestre (moyenne du secteur : 13,1%). Fitch
souligne I'exposition des banques au risque souverain
classé CCC, qui atteint 16% des actifs fin mai, hors
entreprises publiques, et 90% des fonds propres du
secteur. L'essentiel de cette exposition étant en
monnaie locale, toute restructuration de la dette
souveraine domestique pourrait entrainer des pertes
substantielles. Compte tenu de conditions de
refinancement essentiellement domestiques, le
secteur bancaire tunisien n'est pas directement
exposé au resserrement des conditions financiéres
mondiales. En revanche tout ralentissement des
dépots conjugué a une recrudescence des demandes
de financement de I'Etat pourrait raviver des tensions
de liquidités selon Fitch.

o Le déficit commercial de la Tunisie
dépasse les 19 milliards de dinars a fin
septembre

Le déficit sur les 9 premiers mois de l'année s'est
creusé de 7,1 Md TND, passant de 11,9 Md TND en
2021 a 19,2 Md TND en 2022 et le taux de couverture
s'est dégradé de 5 points, les exportations ne couvrant
plus que 68,7% des importations. Hors énergie, le
déficit aurait été de 122 Md TND. La balance
énergétique s'est creusée de 3,3 Md TND sur 9 mois
en 2021 a7 Md TND en 2022.

Les importations sur 9 mois ont progressé de 35% en
un an, de 456 a 61,5 Md TND. Leur hausse est
principalement tirée par le doublement des
importations d’hydrocarbures (100,8%), dans une
moindre mesure par la hausse des importations de
matiéres premiéres et biens intermédiaires (+37%), de
biens de consommation (13,4%) et de biens


https://www.fitchratings.com/research/banks/tunisian-banks-profits-mitigate-weaker-operating-conditions-12-10-2022
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d'équipement (+14,1%). Les exportations ont, elles,
progressé de 25%, de 33,6 a 42,3 Md TND, tirées par
les hydrocarbures (+84%) mais également les mines,
phosphates et dérivés (+72,1%) et dans une moindre
mesures par l'agroalimentaire (+32,1%), le textile et
habillement (+21,9%) et les industries mécaniques et
électriques (+13,5%). Le déficit commercial est
principalement réalisé avec la Chine (-6,6 Md TND), la
Turquie (-3 Md TND), I'Algérie (-2,5 Md TND), la
Russie (-2 Md TND) et I'ltalie (-1,7 Md TND). En
revanche la Tunisie dégage ses principaux excédents
commerciaux avec la France (3,2 Md TND),
I'Allemagne (2,2 Md TND) et la Libye (1,3 Md TND).

e La Tunisie frappée par d'importantes
pénuries de carburants

Depuis le début de la semaine, la Tunisie, en
particulier la région du grand Tunis, est frappée par
des pénuries de carburants dans les stations-services,
plus particulierement d'essence, du fait de retard dans
le déchargement de cargaison de bateaux pétroliers,
notamment au port de Bizerte. Si les autorités
invoquent principalement des difficultés
d'approvisionnement liées a la conjoncture mondiale,
plusieurs observateurs avancent les difficultés de
paiement de I'Etat comme principale explication. Les
réserves stratégiques ne seraient plus que de 10 a 15
jours selon le directeur général de la SNDP-Agil
Khaled Bettine, contre 2 mois normalement, et les
redevances fournisseurs impayées seraient estimées a
pres de 100 MUSD par I'expert du secteur pétrolier
Mahmoud El May. Les livraisons auraient cependant
repris depuis le milieu de la semaine, avec notamment
le déchargement complet d'un navire de 31 000
tonnes d’essence sans plomb au port de Bizerte et
I'arrivée attendue le 17 octobre d'un autre navire de
30 000 tonnes.
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¢ Le gouverneur de la Banque centrale a
Washington pour les assemblées
annuelles du FMI, qui prévoit une chute
de 18,5% du PIB cette année

Le gouverneur de la Banque centrale de Libye (CBL)
Siddiq Al-Kabir a rencontré le directeur du
département Moyen-Orient et Asie centrale et le
directeur exécutif du groupe Libye au FMI pour
discuter de la situation économique de la Libye, de la
politique monétaire et financiere de la CBL et des
programmes de coopération technique entre la CBL
et le FML.

Selon les derniéeres prévisions du « World Economic
Outlook », le FMI prévoit le maintien d'un important
excédent courant de 16% du PIB cette année dans un
contexte de prix élevés du pétrole, mais également
une chute du PIB de 18,5% en 2022 aprés +28,3% en
2021, compte tenu des perturbations dans Ia
production pétroliere au 1% semestre, et une
accélération de linflation, qui atteindrait 55% en
moyenne cette année apres 2,8% en 2021.

e Plus de 200 opérateurs libyens a la 4°¢
édition du Forum économique tuniso-
libyen de Sfax

C'est le chiffre avancé par la Chambre de Commerce
Tuniso-Africaine TABC, organisatrice de I'événement.
Les ministres libyens des Communications, Mohamed
Salem Al-Chahoubi, et du Travail, Ali Al-Abed Al-Rida
et la ministre tunisienne du Commerce et du
Développement des exportations Fadhila Rabhi,
étaient présents. Des ateliers de travail se sont tenus
sur la « route du Sahara» Misrata-Sebha-Aghadir, le
role des zones franches dans le développement des
échanges commerciaux tuniso-libyens ou le
développement d'énergies alternatives. Selon la
ministre du commerce les échanges commerciaux
entre la Tunisie et la Libye ont atteint 2 Md TND au
cours des 8 premiers mois, contre 1,2 Md TND au
cours de la méme période de 2021. Elle a cité

I'énergie, le transport, la construction, les opérations
financieres et douanieres, la santé, [Iindustrie
pharmaceutique et les services comme domaines
prioritaires d'un rapprochement économique tuniso-
libyen. Le ministre du travail libyen a mis I'accent sur
la nécessité de recommandations concrétes dans
I'énergie alternative et le commerce de transit, objets
d'accords bilatéraux. Le président du TABC Anis Jaziri
a ajouté que Tunisie et Libye pourraient servir de
plateforme d'approvisionnement européen d'énergie.

e Les protocoles d'accord sur les
hydrocarbures signés par le GUN avec
la Turquie suscitent des tensions

Le Gouvernement d’Union Nationale GUN a signé
trois protocoles d'accord le 3 octobre dernier avec la
Turquie sur la coopération dans les domaines de
I'énergie, de la défense et de I'information lors d'une
visite d'une délégation turque de haut niveau. Le
protocole d'accord sur la recherche de pétrole et de
gaz en Méditerranée a provoqué de vives réactions,
tant au niveau national qu'international, certains
remettant en question le contenu du mémorandum,
d'autres soulignant le manque de légitimité d'un
gouvernement intérimaire pour signer tout accord
impliquant des obligations a long terme pour I'Etat
libyen. Parmi les opposants internes figurent
notamment le président du parlement Aguila Saleh et
le premier ministre mandaté par le parlement Fathi
Bashagha. L'Egypte, la Gréce et I'Union européenne
ont également fait part de leur désapprobation, tout
comme I'ltalie, la France et Chypre.



BREVES ECONOMI
DE TUNISIE ET DE LIBYE

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses rrlissions et ses implantation.s www.trésor.economie.gouv.fr/tresor-international
L]

EN ResponSable de la publication : :®Service:économique de Tunisie et de Libye

MINISTERE Rédacteurs: ® Aciil Rais, Hugq Mahut, Chloé Koskas
DE 'ECONOMIE, ® °

L]
ED-E%EIE: aI&E:NCE Pour s’abonner : oo - adil:rais@dgtresor.gouv.fr

et Crédits photo: ©Chloé Stutzmann *

Fraternité



http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

