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 Les pays membres de l’OPEP et 10 autres pays producteurs de pétrole (OPEP+) ont décidé 

une réduction supplémentaire de leur production pétrolière de 500 000 barils/jour pour le 

1er trimestre 2020. Cette décision devrait se traduire par une baisse du plafond de la 

production autorisée de 60 000 b/j pour les EAU (-1,8 % par rapport à la production 

moyenne de 2019 selon Emirates NBD), de 55 000 b/j pour le Koweït (-0,9 % par rapport à 

la production moyenne de 2019) et de 167 000 b/j pour l’Arabie saoudite qui s’est engagée 

à réduire sa production de 400 000 b/j en plus de ce quota (sa production devrait stagner 

par rapport à 2019). Oman (-9 000 b/j) et le Bahreïn (-2 000 b/j) ont aussi participé à cet 

accord.  

 
Source : OPEP, instituts statistiques 

NB : les données pour l’année 2019 recouvrent la production du mois de janvier au mois de 

novembre pour le Koweït, l’Arabie saoudite et les Emirats arabes unis et de janvier à octobre 

pour Oman.  

 

 Le ministre de l’Energie saoudien, le Prince Abdelaziz bin Salmane, a annoncé une reprise 

de la production de pétrole « très prochainement » dans la zone neutre partagée par 

l’Arabie saoudite et le Koweït (champs de Khajfi et de Wafra). 
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 Le prix initial de l’action de Saudi Aramco a été fixé à 32 SAR. L’entreprise a ainsi levé 

25,6 Md USD. Au premier jour de cotation sur le Tadawul, le prix de l’action a augmenté 

de 10% (limite autorisée) à 35,2 SAR, portant sa valorisation à 1 880 Md USD.  

 

 Le budget 2020 prévoit une hausse du déficit de 34,9 Md USD en 2019 (4,4 % du PIB 

prévisionnel) à 49,9 Md USD en 2020 (6,4 % du PIB prévisionnel). Les dépenses 

devaient s’élever à 272 Md USD, en baisse de 2, 6 % par rapport aux dépenses réalisées en 

2019. Les dépenses d’investissement devraient rester stables à 46 Md USD tandis que les 

dépenses courantes devraient baisser de 3 % pour s’établir à 226 Md USD. Les recettes 

devraient s’élever à 220 Md USD (-9,1% par rapport à 2019) dont 137 Md USD de revenus 
liés aux hydrocarbures (à partir d’une hypothèse sur le prix du baril estimée entre 60 et 63 
USD) et 83 Md USD de recettes hors hydrocarbures. La dette publique devrait ressortir à 
201 Md USD (25,6 % du PIB prévisionnel) en fin d’année 2020.  

 

 Le Royaume prévoit 3,7 Md USD d’investissement dans le cadre de la deuxième et troisième 

partie de son programme national d’énergie renouvelable. Une capacité de production de 

1270 MW devrait être installée pour la deuxième partie du programme comprenant 6 

projets de panneaux photovoltaïques et une capacité de production de 1580 MW est  

prévue pour la troisième partie du programme avec un projet éolien et 5 projets de 

panneaux photovoltaïques.  

 

 Selon Moody’s, les trois principales banques commerciales saoudiennes (National 

Commercial Bank, Al Rhaji Bank et Saudi British Bank) devraient maintenir une rentabilité 

élevée malgré la baisse des taux d’intérêt. L’agence souligne que les résultats de Saudi 

British Bank devraient aussi être affectés par la récente absorption de la banque Al Awwal. 

 

 

 

 Bahreïn et le Fonds du Koweït pour le Développement Economique Arabe (KFAED) 

ont signé un accord de 100 M USD pour financer l'expansion du réseau électrique du 

Royaume. Il comprend le financement d'une partie du projet de développement du réseau 

de transport 400 kV, avec la construction de trois sous-stations 220/400 kV. Ce projet 

contribuera à interconnecter le Bahreïn avec les réseaux électriques du CCEAG. 

 

 Calculée en glissement annuel, l’inflation s’établissait à 1,9 % à la fin du mois 

d’octobre 2019. Le taux d’inflation suit une tendance haussière ces quatre derniers mois, 

tiré notamment par les prix des légumes (+15,1 % en glissement annuel en octobre), après 

être entré en territoire négatif en juillet 2019 (-0,4 %). 

 

 La National Bank of Bahrain (NBB) est la première banque de la région à lancer des 

nouveaux services « open banking ».  

 

Arabie saoudite  

 

Bahreïn 
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 D’après National Bank of Kuwait, la croissance devrait s’établir en moyenne à 2,2 % sur la 

période 2020-2022. La croissance « hors hydrocarbures » devrait passer de 1 % en 2019 à 

1,8 % en moyenne en 2020 et 2021 dans le sillage de la tenue de l’Expo 2020. Après avoir 

baissé de 1,9 % en 2019, les prix devraient de nouveau être orientés à la hausse (+1,4 % en 

2020) suite à l’élargissement du périmètre des droits d’accise en décembre 2019 et à une 

activité économique plus soutenue en 2020. 

 

 Le gouvernement de Dubaï prévoit une croissance de 3,2 % dans l’Emirat en 2020.  

 

 Fitch a maintenu la notation « AA » associée à l’agence de crédit export fédérale, Etihad 

Credit Insurance (ECI). Elle est assortie d’une perspective stable. L’agence estime que la 

probabilité  d’un soutien financier des autorités à ECI en cas de besoin est « extrêmement 

élevée » compte tenu de son importance « systémique » pour les Emirats arabes unis et de 

son rôle dans la politique de diversification économique du pays.  

 

 Abu Dhabi Ports vient d’annoncer 1,1 Md USD d’investissements dans le Port de 

Khalifa, dont 599 MUSD pour le développement du Quai Sud et 436 M USD pour 

l’extension des terminaux d’Abu Dhabi.  

 

 D’après le Directeur Général de l’Aviation Civile, Air Arabia Abu Dhabi devrait recevoir sa 

licence d’ici janvier 2020.  

 

 

 Nayaf Al-Hajraf, ancien ministre des Finances démissionnaire le 7 novembre 2019, va 

devenir, à compter d’avril 2020, le nouveau Secrétaire général du Conseil de Coopérations 

des Etats arabes du Golfe. 

 

 Calculée en glissement annuel, la croissance du crédit bancaire s’est établie à 4,7% en 

octobre. La croissance du crédit pour les ménages a progressé de 5 %, portée par les crédits 

à la consommation, en hausse de 34 % sur un an, tandis que les prêts au logement 

ralentissaient à 2,3%.  

 

 Selon le ministère de la Justice, calculé en glissement annuel, le montant des transactions 

immobilières diminuait de 7,2% au cours des 10 premiers mois de l’année 2019 pour 

s’établir à 8,7 Md USD. Le nombre des transactions immobilières (5 263) progressait de 

5,6 % dans le même temps. 

 

 La part des investissements étrangers dans le secteur bancaire koweïtien s’établissait à 

8,9 % le 27 novembre 2019, contre 7,8 % le 3 juillet 2019. Ce ratio atteint 14,8 % pour 

National Bank of Kuwait, la principale banque du pays. 

 

Emirats arabes unis 

Koweït 
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 D’après le ministère des finances, le prix moyen du baril de pétrole koweïtien s’élevait à 

64,5 USD à l’issue des 8 premiers mois (fin novembre) de l’année fiscale 2019/2020, soit 

17,3 % supérieur à l’hypothèse du budget (55 USD). 

 

 Selon les derniers chiffres du Central Statistical Bureau, la population active au Koweït 

s’élevait à 2,87 millions fin juin 2019, dont 724 000 travailleurs domestiques. 81% des 

Koweïtiens actifs occupés (315 000) travaillent dans le secteur public, 19% (73 800) dans le 

secteur privé.  

 

 
 

 Le ministre du Pétrole et du Gaz a dévoilé un projet de privatisation partielle de 

l’entreprise publique Oman Oil Company. L’ouverture du capital – entre 20% et 25% 

selon le Ministre – pourrait prendre la forme d’une introduction en bourse d’ici la fin de 

l’année 2020. 

 

 Be’ah, entreprise publique en charge du traitement des déchets solides sur le territoire 

omanais, a renouvelé pour cinq ans le contrat de Suez pour l’exploitation et la maintenance 

du centre d’enfouissement de Barka, d’une capacité d’environ 2 200 tonnes de déchets 

municipaux solides par jour.  

 

 Salam Air a annoncé l’ouverture d’une ligne Mascate-Phuket à partir du 24 décembre (3 

vols hebdomadaires). 

 

 
 

 Qatar Airways vient d’acquérir 60% du nouvel aéroport de Kigali au Rwanda, évalué 

à 1,3 Md USD. La compagnie aérienne nationale qatarienne et le gouvernement Rwandais 

ont conclu, lors de la visite de l’Emir dans le pays africain, un partenariat d’investissement 

pour l’aéroport. Lancé en 2017, la construction de l’aéroport devrait être terminée d’ici la 

fin 2020 et la plateforme disposerait d’une capacité de 7 M de passagers par an.  

 

 Qatar Petroleum a annoncé la mise en œuvre de la politique « In-Country Value » 

(ICV) dans le secteur de l’énergie à partir de janvier 2020, via le programme Tawteen de 

« localisation ». Pour mémoire, ce programme vise à favoriser la production locale et le 

développement du secteur privé.  

 

 Le Purchasing Managers’Index s’établit à 48,3 au mois de novembre 2019 après 47,3 au mois 

d’octobre 2019. Malgré un rattrapage depuis le mois de juillet 2019 (45,2), cet indicateur, 

restant inférieur au niveau d’équilibre de 50, signale qu’une majorité d’entreprises sondées 

prévoit une contraction de leur activité.  

 

 Selon Reuters, Qatar’s Commercial Bank préparerait une émission obligataire de 500 M USD 

pour le premier semestre 2020.  

Oman 

 

Qatar   
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