MINISTERE . . , . p
DE L-ECONOM.E, Direction générale du Trésor

DES FINANCES B

ET DE LA SOUVERAINETE
INDUSTRIELLE ET NUMERIQUE
Erai

Fratermité

Ambassade de France au Pakistan
Service économique d’Islamabad Islamabad, le 2 mai 2025

Pakistan : Veille économique du 02/05/2025

FMI — Passage devant le Conseil d’administration du Fonds le 9 mai de la premiére revue de
I’EFF et d’un nouveau prét de 1,3 Md USD.

Le déficit commercial avec les pays du Moyen-Orient dépasse les 10 Mds USD.

La Banque mondiale approuve 108 M USD supplémentaires pour deux projets au Khyber
Pakhtunkhwa

La baisse des exportations et des investissements directs étrangers affecte la productivité
économique

Les manifestations contre les projets controversés de canaux d’irrigation continuent de
perturber le transport de marchandises

Le Pakistan subit une perte annuelle estimée a 3 400 Mds PKR en recettes fiscales en raison
du commerce illicite, de la contrebande et des produits contrefaits.

FMI - Passage devant le Conseil d’administration du Fonds le 9 mai de la premiére revue de I'EFF et
d’un nouveau prét de 1,3 Md USD.

Le conseil d’administration du Fonds monétaire international (FMI) prévoit de se réunir le 9 mai
prochain pour examiner deux éléments clés concernant le Pakistan :
e Un nouvel accord de financement de 1,3 milliard de dollars dans le cadre du programme de
résilience et de durabilité (RSF), visant a renforcer la résilience climatique du pays ;
e La premiére revue de la facilité élargie de crédit (EFF), programme d’un montant total de 7
Mds USD démarré en septembre 2024 pour stabiliser I'économie pakistanaise.

L'approbation de ces accords pourrait débloquer le décaissement d’un milliard USD. Les discussions
entre les autorités pakistanaises et les services du Fonds ont mis en évidence des progres significatifs
dans plusieurs domaines, notamment la consolidation budgétaire, le maintien d'une politique
monétaire stricte pour contrbler l'inflation et des réformes visant a améliorer la soutenabilité
financiere du secteur énergétique.

Le déficit commercial avec les pays du Moyen-Orient dépasse les 10 Mds USD.




Au cours des neuf premiers mois de |'exercice 2024-2025, le déficit commercial du Pakistan avec les
pays du Moyen-Orient a augmenté de 10,11 %, atteignant 10,502 Mds USD, contre 9,538 Mds USD a
la méme période I'année précédente. Cette hausse est principalement due a une augmentation de
14,61 % des importations de pétrole brut, reflétant une consommation accrue de produits pétroliers.

Les exportations vers la région ont |égérement augmenté de 4,47 %, atteignant 2,381 Mds USD, tandis
que les importations ont grimpé de 9,02 % a 12,883 Mds USD. Le Pakistan a entamé une négociation
pour un accord de libre-échange avec les Etats du Conseil de coopération du Golfe (CCG) pour tenter
de réduire ce déséquilibre commercial, mais malgré la signature le 28 septembre 2023 d’un accord de
libre-échange préliminaire, les négociations n’ont pas progressé depuis.

La Banque mondiale approuve 108 M USD supplémentaires pour deux projets au Khyber
Pakhtunkhwa

La Banque mondiale a approuvé un financement additionnel de 108 millions de dollars pour deux
projets au Khyber Pakhtunkhwa (KP) :

e 78 millions de dollars pour le Projet d'accessibilité rurale (KPRAP), visant a réhabiliter les
infrastructures routieres rurales, améliorer I'accés aux services essentiels tels que la santé et
I'éducation, et renforcer la résilience aux catastrophes naturelles.

e 30 millions de dollars pour le Projet de développement intégré du tourisme (KITE), destiné a
améliorer l'accés aux sites touristiques, soutenir la gestion des destinations, la conservation
du patrimoine et l'intégration de plateformes numériques dans l'industrie touristique de la
province.

Ces projets devraient bénéficier a environ 1,76 million de personnes, en particulier en facilitant le
transport shr et abordable pour les filles vers les écoles et en créant des opportunités d'emploi pour
les communautés locales.

La baisse des exportations et des investissements directs étrangers affecte la productivité
économique

Dans son rapport semestriel publié cette semaine, la Banque centrale (State Bank of Pakistan — SBP)
note que la productivité économique du pays est entravée par la baisse des exportations et des
investissements directs étrangers (IDE). La productivité du travail au Pakistan est I'une des plus faibles
parmi les économies comparables, avec une croissance annuelle moyenne du PIB par travailleur
d'environ 1 % au cours des deux derniéres décennies. La qualité de la main-d'ceuvre a contribué a
seulement 21 % de l'amélioration de la productivité entre 2000 et 2022, contre 61 % dans les
économies de I'ASEAN.

Le rapport souligne que le Pakistan connait des cycles économiques de croissance et de récession
(boom and bust) depuis plus de cing décennies, avec des périodes de croissance suivies de crises
nécessitant des mesures de stabilisation urgentes. Il recommande la mise en ceuvre de réformes
structurelles profondes pour améliorer la compétitivité, intégrer davantage le Pakistan aux chaines de
valeur mondiales et stimuler une croissance économique durable.

Les manifestations contre les projets controversés de canaux d’irrigation continuent de perturber le
transport de marchandises

Des protestations en cours dans la province du Sindh, opposées a un projet controversé de
construction de nouveaux canaux sur I'Indus, bloquent les routes nationales et paralysent le transport
de marchandises. Environ 30 000 camions ont été immobilisés, entrainant des pénuries de matiéres
premieres pour les fabricants et une congestion croissante dans les ports.
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https://www.sbp.org.pk/reports/half/arFY25/Half-index-eng-25.htm

La décision de suspension temporaire du projet par le gouvernement, suivie par celle du Council of
common interest, instance chargée de la résolution des conflits interprovinciaux, d'interrompre ces
projets tant qu’il n’y a pas d’accord entre les provinces, n’a pas entierement convaincu les manifestants
qui exigent son annulation officielle.

Le Pakistan subit une perte annuelle estimée a 3 400 Mds PKR en recettes fiscales en raison du
commerce illicite, de la contrebande et des produits contrefaits.

Selon un rapport conjoint du Policy Research Institute of Market Economy (PRIME) et de la
Transnational Alliance to Combat lllicit Trade (TRACIT), le Pakistan subit une perte annuelle estimée a
3 400 Mds PKR en recettes fiscales en raison du commerce illicite, de la contrebande et des produits
contrefaits.
Principaux secteurs touchés :
e Tabac: Le commerce illicite de cigarettes représente désormais 56 % du marché, contre 30 %
en 2023, entrainant une perte fiscale annuelle de plus de 300 Mds PKR ;
e Pétrole : La contrebande de produits pétroliers entraine une perte fiscale de 270 Mds PKR ;
e Produits pharmaceutiques : La distribution de médicaments contrefaits compromet la
sécurité publique et réduit les recettes fiscales.
Le Pakistan se classe 101e sur 158 pays en matiéere de lutte contre le commerce illicite, derriere des
pays voisins comme |'Inde et le Sri Lanka.



AGENDA :

14-15 mai 2025 :

EU-Pakistan Business Forum (Islamabad)

Juin 2025 :

3-6 novembre: Pakistan International

Maritime

Mission de I’'UE dans le cadre de la revue du statut SPG+ du Pakistan.

Expo & Conference (PIMEC).

https://pimec.gov.pk/about-maritime-expo-pimec/

INDICATEURS

Population (recensement 2023)

241,49 millions d’habitants

PIB (estimation au 30 juin 2024)

381,07 Mds USD contre 372 Mds USD (juin
2023) -estimations pakistanaises-

Croissance du PIB
Année 2023/2024

Prévisions (2024/2025)

2,52 % (source pakistanaise)

+ 3,5 % (hypothese retenue dans le budget)
+2,6 % (hypothése du FMI)

+2,8% (hypothése BAsD)

+2,3% (hypothése Banque mondiale)

PIB par habitant

1680 USD (contre 1 586 USD au 30 juin 2023)

Taux de chdmage
Taux de chdmage des jeunes

Prévision de 8% en juin 2025 contre 10,3 %
enjuin 2024 en g.a

11,3% en juin 2024 en g.a

Taux de pauvreté (Banque mondiale, septembre
2023)

39,4 % des Pakistanais vivent en dessous du
seuil de pauvreté

Indice des prix a la consommation
En continu (mars 2025)
Prévisions (2024/2025)

0,7% eng.a
5,1% (prévision corrigée du FMI en avril
2025)

Taux directeur banque centrale

12% (depuis le 27 janvier 2025)

Réserves de change

13,5 Mds USD le 20/04/2025 (le 16 04 2024)
contre 11,8 Mds USD au 26/01/25)

Balance commerciale 2023/2024

-24,09 Mds USD (- 27,47 Mds USD en
2022/2023)

Compte courant (2022/2023)

-681 M USD (- 3,27 Mds USD en 2022/2023)

Dette publique (% PIB) 2023/2024

Dont Dette externe

291 Mds USD (83% du PIB) contre
207,7 Mds USD soit 73,2% du PIB en
2022/2023

130,1 Mds USD (contre 77,2 Mds USD en
2022/2023)

Transferts de fonds des année

budgétaire 2024

émigrés

30,3 Mds USD (27,3 Mds USD 2022/2023)

Flux d’'IDE année budgétaire 2024

1,9 Md USD (+17% par rapporta 2023)

Indice de perception de la corruption 2024

135¢me /180 (137éme/180 en 2023)



https://www.eeas.europa.eu/delegations/pakistan/high-level-eu-pakistan-business-forum-stronger-together_en?s=175
https://pimec.gov.pk/about-maritime-expo-pimec/

