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Turquie : L'inflation d'ao0t s’établit |égerement sous les attentes
Azerbaidjan : Acquisition d’actifs gaziers aux Etats-Unis par SOCAR
Arménie : Adoption de mesures commerciales préférentielles européennes
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CHIFFRE A RETENIR

Besoins de financement estimés de la Turquie pour sa transition énergétique a I'horizon
2035, selon le Bureau présidentiel de l'investissement et APLUS Enerji. Le pays vise
notamment 120 GW de capacités solaires et éoliennes, exigeant l'installation de 8 a 9 GW
de nouvelles capacités par an. Les investissements intégrent aussi les infrastructures
d’électrification, le nucléaire et la modernisation des réseaux électriques.

Au deuxiéme trimestre, la croissance turque accélére en rythme trimestriel mais ralentit en rythme
annuel selon TUIK. Au T2 2026, la croissance du PIB s'est accélérée 3 +1,1 % en g.t., aprés +0,3 % au
T1, mais a poursuivi son ralentissement en g.a. a +2,3 %, aprés +2,6 % au T1, soit un 4™ trimestre
consécutif de modération — pour rappel : 4,8 % (T2 2025) ; 3,9 % (T3 2025); 3,5 % (T4 2025). La
croissance est ainsi inférieure de 0,2 a 0,6 point a la prévision moyenne du consensus (Bloomberg :
2,5 % ; AAFinance : 2,8 % ; Reuters : 2,9 %) et constitue la plus faible progression enregistrée du PIB
depuis le T2 2020, correspondant au début de la pandémie de COVID-19.

Cette décélération s'explique principalement par |'affaiblissement de la demande intérieure. La
consommation privée (i.e. des ménages), principal moteur de la croissance en Turquie, a ralenti a
+3,5 % en g.a. au T2, contre 5,1 % au T1, et s’est contractée de 1,3 % en trimestriel. Au global, sa
contribution a la croissance a été réduite de 3,6 (T1) a 2,3 points (T2). L'investissement est
également resté atone, avec une progression limitée a 0,6 % en g.a., tandis que la consommation
publique a reculé de 1,8 % (g.a.), se traduisant par une contribution négative a la croissance
(-0,2 pp.) en lien avec la poursuite du programme de consolidation budgétaire. A l'inverse, ce
trimestre les exportations nettes (X-M) redeviennent un soutien a la croissance pour la premiere
fois depuis le T3 2024 : elles y contribuent positivement a hauteur de 0,6 point. En annuel, ce
mouvement s’explique par une contraction des importations (-6,4 % g.a.) - qu’explique la faiblesse
de la demande intérieure — supérieure a celle des exportations (-3,4 % g.a.), tandis qu’a I'échelle du
trimestre les exportations turques ont rebondi (+6,2 % g.t.), sous l'effet d’'une réorientation
temporaire de la demande extérieure vers la Turquie dans le contexte du conflit au Moyen-Orient.



https://veriportali.tuik.gov.tr/en/press/58211

Du point de vue de la production, l'industrie et I'agriculture soutiennent l'offre, les services
ralentissent et la construction se contracte. L'industrie a progressé de 2,4 % en g.a. au T2, apres
une contraction de 0,5 % au T1, et a accéléré de 2,9 % en g.t., contre -0,2 % au T1, portée par un
secteur manufacturier bien orienté (+3,3 % en g.t.) qui a notamment bénéficié d'un report de
demande depuis le reste du monde en raison de la crise régionale (blocage du détroit d’'Ormuz,
etc.). L'agriculture a également fortement rebondi a +13,3 % (g.a.), bénéficiant surtout d'un effet
de base favorable (en raison de mauvaises récoltes en 2025), contribuant a hauteur de 0,5 point a
la croissance au T2. A I'inverse, dans la lignée du ralentissement de la demande intérieure (cf. supra)
les services ont ralenti a +0,5 % en g.a., et la construction s’est quant a elle contractée de
1,9 % (g.a.) — premiére baisse annuelle depuis le T3 2022, 32 baisse trimestrielle consécutive - et
contribue ainsi négativement a la croissance au T2 (-0,1 pp.). L'atténuation progressive des travaux
de reconstruction dans les régions sinistrées par les séismes de 2023 explique une partie du repli
du BTP a I'échelle agrégée, secteur qui avait précédemment connu une croissance a deux chiffres
sur 2023-2025, tandis que I’environnement de taux élevés sur le crédit immobilier (> 40,0 %) obere
la demande de logements neufs.

Du c6té des perspectives, les prévisions restent orientées vers une croissance modérée au second
semestre. Gedik Investment maintient sa prévision de croissance pour 2026 a 2,7 %, et anticipe
notamment une contribution de I'agriculture a la croissance proche de 1,5 point au T3, sous I'effet
de récoltes abondantes en raison de conditions climatiques favorables en 2026. La banque BBVA
table quant a elle sur une croissance annuelle proche de 3,0 % au T3 (soit +1,0-1,5 % g.t.) et sur 3,0 %
pour lI'ensemble de 2026 : selon cette derniére, |'assouplissement progressif des conditions
financiéres d'ici fin-2026 — et d'ailleurs déja observable depuis I'abaissement du co0t de
financement de 300 pdb. le 23 ao0t via la reprise des opérations de repo par la TCMB - aurait un
effet positif sur l'activité, en dépit de faiblesse persistante de l'industrie et de la demande
intérieure. Isbank souligne, pour sa part, qu‘alors que les indicateurs avancés suggérent une
poursuite du ralentissement de lademande intérieure au T3, I'évolution du conflit au Moyen-Orient
et des prix de |I'énergie seront parmi les principaux déterminants de I'activité a moyen-terme.

Contributions a la croissance (pp.) annuelle du PIB (%) - c6té offre
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https://evds3.tcmb.gov.tr/charts/portlet/Njk4YjFjMzljNjAxMWY0MDU2MDdjYzll/en
https://cdn.gedik.com/media/media/ge5n5ykz/gedik_investment_gdp_growth_2q26_31082026.pdf?nm_campid=2367
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Turquie : L'inflation d'ao0t s’établit Iégerement sous les attentes

L'inflation CPI d'ao0t 2026 s'est établie 21,84 % en g.m, [égérement en dessous de la médiane des
attentes du marché (1,95 %), tandis que l'inflation annuelle a reculé de 31,8 % a 31,5 %, portant
I'inflation cumulée depuis le début de I'année a 22,1 %. Cette lIégére baisse provient principalement
de la baisse de l'inflation core (exclut le prix des produits alimentaires et énergétiques), en
particulier de I'habillement (-3,6 % en g.m). Ainsi, l'inflation core (CPI-C) ressort a 1,81 % en g.m
contre 2,0 % attendu, alors méme que les services (3,1 % en g.m) ont dépassé les prévisions.
A l'inverse, I'indice des prix a la production (IPP) s'est révélé relativement élevée a 2,57 % en g.m,
tirée notamment par la hausse des prix du pétrole, portant I'inflation IPP annuelle a 27,9 %.

Turquie : L'industrie manufacturiére reste sous pression, mais la contraction ralentit

Selon la chambre d'industrie d'Istanbul (iSO), I'indice PMI manufacturier de la Turquie s'est établi
2 48,1 en ao(lt 2026, contre 47,7 en juillet. L'indice demeure ainsi sous le seuil de 50 (qui signale une
dégradation des conditions d'activité) pour le 29¢ mois consécutif. L'activité subit le contrecoup
de l'incertitude liée au conflit au Moyen-Orient, qui freine la demande ainsi que les nouvelles
commandes globales et a I'exportation. Face a cette situation, les entreprises réduisent leur
production, leurs effectifs et leurs achats en puisant directement dans leurs stocks. Enfin, I'inflation
des co0ts des intrants atteint un sommet de 3 mois sous I'effet des prix des carburants, tandis que
les délais de livraison des fournisseurs continuent de s'allonger.

Azerbaidjan : Hausse de I'encours global des crédits

Selon la Banque centrale d'Azerbaidjan (CBA), le volume total des crédits accordés a I'économie
par le secteur bancaire a atteint 34,2 Mds AZN (soit 20,1 Mds USD) au 1¢" ao0t 2026, en hausse de
12,9 % en glissement annuel.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Inflation+Data/Consumer+Prices
https://www.iso.org.tr/haberler/diger-haberler/iso-turkiye-imalat-pmi-agustos-2026-raporu-ile-turkiye-sektorel-pmi-raporu-aciklandi/
https://report.az/en/finance/lending-to-azerbaijan-s-economy-rises-13

Azerbaidjan : Lancement de plusieurs projets d'investissement en Ouzbékistan

A l'occasion de la visite d’Etat du président |. Aliyev en Ouzbékistan, plusieurs projets
d'investissement azerbaidjanais dans le pays ont été officiellement lancés. Le principal est le rachat
de la banque ouzbéque Davr Bank par la banque publique azerbaidjanaise ABB. S'y ajoutent des
projets industriels et immobiliers : une usine de platre de la société Matanat-A, une usine de
transformation de minerai d'argent « Sur Gold and Silver », cing stations-service de la compagnie
nationale pétro-gaziére SOCAR et les complexes résidentiels Sea Breeze Uzbekistan et Baku City.

Géorgie : La France et I'Allemagne restent les premiers créanciers bilatéraux

La dette publique extérieure géorgienne atteignait 9,0 Mds USD fin juillet 2026, un niveau stable
par rapport au mois précédent. La France et I'Allemagne sont les deux plus gros créanciers
bilatéraux du pays, avec une dette combinée de 1,4 Md USD. Les institutions financieres
internationales concentrent |'essentiel des crédits extérieurs géorgiens. La Banque asiatique de
développement arrive en téte avec un portefeuille de 2,5 Mds USD, devant la Banque mondiale
(2,2 Mds USD).

Arménie : Echanges de marchandises avec des entreprises azerbaidjanaises

Des entreprises azerbaidjanaises ont acheté des marchandises a des entreprises arméniennes,
marquant une nouvelle étape dans la reprise des relations économiques entre les deux pays. Le
ministre arménien des Affaires étrangéres et du Commerce international, Ararat Mirzoyan, a
précisé que les échanges seraient désormais bilatéraux, I'Arménie vendant également des biens a
I'Azerbaidjan. Selon |'entreprise Chemin de fer du Caucase du Sud, qui opére le réseau ferroviaire
arménien, environ 45 000 tonnes de marchandises en provenance de Russie, du Kazakhstan et
d'Azerbaidjan ont transité vers I'Arménie via |I'Azerbaidjan a la mi-mai 2026.

Indicateurs 02/09/2026 var semaine var mois var fin 2025
BIST 100 (TRY) 16395,57 12,49% 19,78% 45,59%
Taux directeur de la CBRT 37,00% 0,00 pdb 0,00 pdb -100,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 2 ans 36,51% -25,00 pdb -145,00 pdb 219,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 10 ans 31,87% -2,00 pdb -18,00 pdb 471,00 pdb
Pente 2-10 ans -464,00 pdb 23,00 pdb 127,00 pdb 252,00 pdb
CDS a5 ans 217,50 pdb -2,49 pdb -19,70 pdb 12,67 pdb
Taux de change USD/TRY 48,29 0,33% 1,55% 12,51%
Taux de change EUR/TRY 55,89 -0,29% 2,11% 10,95%

Taux Forward 02/09/2026 2 sem. 2 mois 3 mois
Taux USD/TRY FW
02/09/26 48,29 48,84 49,52 50,74 51,95 55,79 60,12 64,88
Varen %
(Vs.02/09/26) - 1,1% 2,5% 5,1% 7,6% 15,5% 24,5% 34,4%
Taux EUR/TRY FW
02/09/26 55,89 56,57 57,35 58,91 60,36 65,08 70,40 76,08
Varen %
(Vs.02/09/26) - 1,2% 2,6% 5,4% 8,0% 16,4% 26,0% 36,1%



https://report.az/en/foreign-politics/inauguration-and-groundbreaking-ceremony-for-azerbaijani-projects-held-in-uzbekistan
https://bm.ge/news/saqartvelos-umskhvilesi-kreditori-qveynebi-safrangeti-da-germaniaa-ramdeni-vali-gvaqvs
https://arka.am/en/news/economy/azerbaijani-companies-have-begun-purchasing-goods-from-armenian-companies-mirzoyan/

Le Conseil des marchés financiers de Turquie (SPK) a adopté des modifications de son Guide des
fonds d’‘investissement, entrées en vigueur le 29 aolt 2026. Ces modifications visent
principalement le risque de concentration dans les « fonds spéculatifs » détenant des actions a
faible flottant et non incluses dans I'indice BIST 30. En vertu des nouvelles regles, les positions
dépassant 5 % de la valeur du portefeuille d’'un fonds libre ne peuvent pas, prises dans leur
ensemble, dépasser 20 % de cette valeur, et les participations des fonds dans un méme émetteur
sont désormais plafonnées selon un bareme dégressif lié au flottant (entre 2 % et 8 % du flottant,
en fonction du ratio de flottant). La mise en conformité totale est exigée au plus tard le
31 décembre 2026. Ces décisions interviennent quelques semaines aprés la demande par plusieurs
fonds d’investissement du renforcement des sanctions et des régulations du SPK pour lutter contre
les mouvements boursiers suspects faisant artificiellement grimper certaines valeurs
(cf. BETAGT 486).

Cette semaine le BIST 100 s'affiche a 16 395,57 points, en hausse de 12,49 % sur la semaine et de
19,78 % sur le mois, portant sa performance depuis fin 2025 a 45,59 %. Les taux des emprunts
d'Etat diminuent, 3 36,51 % a 2 ans (-25,00 pdb sur la semaine et -145,00 pdb sur le mois) et 31,87 %
210 ans (-2,00 pdb sur la semaine et -18,00 pdb sur le mois), tandis que la pente 2-10 ans se redresse
a-464,00 pdb. Cependant, le phénoméne de hausse mondiale des taux longs, engagé depuis 2022
et alimenté par des déficits budgétaires restés durablement élevés depuis le COVID, est bien
observable en Turquie. Il s’illustre par la forte hausse du taux a 10 ans de 471 pdb depuis fin 2025.
Cette tension est un phénoméne mondial : les plans de relance budgétaire aprés la crise de la
COVID et des déficits publics restés bien plus larges qu'avant la pandémie expliquent que les taux
longs progressent dans de nombreuses économies avancées. Par ailleurs, le CDS a 5 ans se détend
a 217,50 pdb sur la semaine et sur le mois. C6té change, la lire turque poursuit sa dépréciation,
avec un USD/TRY a 48,29 (+12,51 % depuis fin 2025) et un EUR/TRY a 55,89 (+10,95 % depuis fin
2025). Les taux forward anticipent une poursuite de cette dépréciation, le USD/TRY a un an
s'établissant a 64,88 (soit +34,4 % par rapport au comptant) et 'EUR/TRY a un an a 76,08 (+36,1 %).

Turquie : Lancement du premier site industriel a I'étranger d’Aromatech Group

Aromatech Group a lancé a Balikesir la construction de son premier site industriel de production
détenu hors de France, avec une mise en service prévue en 2027. Le groupe y réunira production,
R&D, laboratoires d’application et analyse sensorielle. Aromatech Turkiye doit devenir le centre
régional du groupe pour le Moyen-Orient et la Communauté des Etats indépendants, tout en
renforgant la production et I'approvisionnement destinés a ces marchés.

Turquie : Multiplication des dolines dans le bassin de Konya

Une étude de I'AFAD recense 739 dolines dans le bassin fermé de Konya, dont 702 dans la seule
province de Konya, 29 a Karaman et 8 a Aksaray. Depuis 2020, 126 nouvelles dolines y ont été
identifiées, a un rythme qui aurait été divisé par 2.Les nappes souffrent de sécheresses et
pompages intensifs mettant en danger la disponibilité en eau pour I'agriculture.

Turquie : Augmentation des exportations d’ceufs vers le marché européen

Prés de 94 000 tonnes d’ceufs ont été exportées vers I'UE au premier trimestre 2026, soit 86,0 % de
plus qu’un an auparavant. L'écart de prix renforce I'attractivité de ces débouchés : I'unité est
valorisée autour de 15 a18 centimes sur le marché européen, soit environ deux fois le niveau
observé sur le marché turc.

Turquie : Enquéte sur les sociétés de protection et de nutrition des plantes

L'Autorité turque de la concurrence enquéte sur 18 sociétés dans les secteurs de la protection et
de la nutrition des plantes, soupgconnées d’'avoir échangé des informations sensibles : prix, volumes
de vente, objectifs commerciaux, délais de paiement et remises. L’'enquéte vise a déterminer si ces
échanges ont pu faciliter une coordination entre concurrents et ainsi limiter le jeu concurrentiel
sur le marché.


https://spk.gov.tr/data/6a91fe7d8f95db1fb01ff366/Yat%C4%B1r%C4%B1m%20Fonlar%C4%B1na%20%C4%B0li%C5%9Fkin%20Rehber.pdf
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/4d3bb62b-5f28-4b61-96df-4b95b0834c25/files/f99b0f08-67a1-4ef0-92ee-56d180390978
https://www.linkedin.com/posts/aromatech-group_aromatech-aromatechtaesrkiye-balaftkesir-activity-7491014210055827456-KpEM?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAAIvA7IB4JjNtDOcOBoQ0AVWfp32tZJL5zI
https://www.aa.com.tr/tr/gundem/afadin-calismasinda-konya-kapali-havzasinda-739-obruk-tespit-edildi/4023951
https://www.lesechos.fr/industrie-services/conso-distribution/ukraine-turquie-chine-pourquoi-leurope-importe-toujours-plus-doeufs-venant-de-plus-en-plus-loin-2247681
https://www.rekabet.gov.tr/tr/Guncel/bitki-koruma-veya-bitki-besleme-urunleri-2f349f4fd2a2f11194020050568585c9

Turquie : Baisse des taxes a I'importation de I'oignon et du tournesol

Le droit d'importation sur |'oignon sec passe de 49,5 % a 5,0 % jusqu'au 31 janvier 2027, soit cinq
mois de plus que prévu, tandis que celui sur les graines de tournesol destinées a I'huilerie tombe
de 20,0 % a 12,0 % hors période de récolte, du ler octobre au 31 décembre 2026 puis du 1er janvier
au 15 juin 2027. L'objectif affiché est de sécuriser I'approvisionnement et de contenir les prix
alimentaires. L'autosuffisance en oignons atteint 104,0 %, contre environ 71,0 % pour le tournesol
en 2025.

Turquie : Valorisation des déchets agricoles par I'industrie des engrais

La société d’engrais GUBRETAS prévoit une nouvelle ligne d’aminoacides végétaux dans ses
installations d’iskenderun, dans la province de Hatay, avec un investissement de 235,5 M TRY (soit
prés de 4,2 MEUR) pour une capacité de production de 1650 tonnes/an. Le projet utilisera
notamment 900 t/an de tourteau de tournesol, un sous-produit de |'extraction de I'huile, pour
produire des hydrolysats de protéines végétales destinés a la fabrication d’engrais organiques
contenant des aminoacides.

Azerbaidjan : Forte hausse des importations de bovins au premier semestre

Selon le Comité d'Etat des statistiques, I'Azerbaidjan a importé 4 567 tétes de bovins au premier
semestre 2026 pour une valeur de 19,3 MUSD, soit une hausse de prés de 44 % en volume et 43 %
en valeur. L'Allemagne est devenue le premier fournisseur du pays avec 1171 tétes livrées pour
5,4 MUSD, suivie du Danemark (730 tétes), de I'Estonie (693), de la Slovaquie (689) et de |’Autriche
(523).

Arménie : Accord avec Watermelon Ecosystem pour I'exportation de fruits et
légumes

L'Arménie a signé un mémorandum d'entente avec Watermelon Ecosystem, plateforme émiratie
mettant en relation producteurs et distributeurs, en vue d'organiser I'exportation durable de fruits
et légumes arméniens vers les Emirats arabes unis. Les livraisons doivent démarrer dés le mois
prochain, a hauteur de 40,0 tonnes par semaine.

Arménie : Adoption de mesures commerciales préférentielles européennes

Le Conseil de I'UE a approuvé des mesures temporaires de libéralisation commerciale d'une durée
de deux ans en faveur de I'Arménie, dans le contexte des restrictions commerciales russes. Le
dispositif prévoit la suppression totale des droits de douane sur 80,0 % des exportations
arméniennes vers I'UE, y compris certains produits agricoles jusqu'ici soumis a des quotas tarifaires.
Il s"accompagne de clauses de sauvegarde permettant de protéger le marché européen en cas
d'impact négatif sur les producteurs de I'UE.

Arménie : Les exportations agroalimentaires résilientes aux sanctions russes

Les exportations agroalimentaires arméniennes se sont élevées a 849,0 MUSD sur la période janvier-
juillet 2026 selon le ministre de I'Economie Gevorg Papoyan. Cela représente une baisse de
seulement1,9 % en g.a. (865,0 MUSD), malgré les restrictions russes imposées depuis mai. L'Arménie
a réorienté une part de ses exportations vers de nouveaux marchés, dont les Emirats arabes unis,
qui ont importé 60,0 tonnes de poisson et produits de la péche ces trois derniers mois selon
I'Inspection de la sécurité alimentaire.


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2026/08/20260827-2.pdf
https://report.az/en/business/azerbaijan-s-cattle-imports-from-germany-skyrocket-in-1h26
https://armenpress.am/en/article/1259030
https://armenpress.am/en/article/1259485
https://armenpress.am/en/article/1259503

Turquie : Approvisionnement diesel diversifié face aux baisses d'importations russes

La Turquie a fortement accru en aoUt ses importations de diesel en provenance des Etats-Unis et
de I'Inde, atteignant respectivement pres de 90 000 barils/jour et 120 000 barils/jour, selon les
données de Kpler. Ces volumes constituent des records depuis au moins 2017. Dans le méme
temps, la part de la Russie dans les importations turques de diesel est passée d’environ 85 % en
2025 a 20 % en ao(t 2026, les livraisons russes étant tombées a environ 80 000 barils/jour. Cette
évolution intervient alors que la Russie a annoncé le 29 ao(t la prolongation jusqu’au 30 septembre
de son interdiction d’exportation de diesel, initialement prévue jusqu’a fin ao0t.

Turquie : Investissement massif nécessaire pour la transition énergétique d’ici 2035

Un rapport conjoint du Bureau présidentiel de l'investissement et du financement et d’APLUS Enerji
estime a environ 200 Md USD les besoins de financement de la Turquie pour sa transition
énergétique a I'horizon 2035. Le pays vise notamment 120 GW de capacités solaires et éoliennes a
cette échéance, ce qui nécessiterait I'installation de 8 a 9 GW de nouvelles capacités par an. Les
investissements incluent également les infrastructures d’électrification, le nucléaire et les réseaux
électriques.

Turquie : Lancement du chantier du nouveau terminal de I'aéroport de Samsun

Le chantier du nouveau terminal intérieur et international de I'aéroport de Samsun-Carsamba a été
inauguré le 3 septembre. D’une superficie de 29120 m?, le nouveau terminal doit porter la capacité
annuelle de I'aéroport de 2 a 3 millions de passagers. Le nombre de positions avions passera de
10 314 et la superficie de I'aire de trafic de 54 027 &4 71 211 m2.

Turquie : Inauguration du chantier ferroviaire urbain de Trabzon

Le ministére des Transports et des Infrastructures a annoncé la pose, le ler septembre, de Ila
premiére pierre du projet de systéme ferroviaire urbain de Trabzon. La premiére phase prévoit une
ligne d’environ 16,2 km et 16 stations. Le projet vise notamment a réduire la congestion routiére et
a renforcer les transports collectifs dans la métropole de la mer Noire.

Azerbaidjan : Acquisition d'actifs gaziers aux Etats-Unis par SOCAR

La compagnie nationale pétro-gaziere azerbaidjanaise SOCAR a signé une lettre d'intention avec la
société américaine Comstock Resources en vue de |'acquisition de participations dans des actifs gaziers
aux Etats-Unis. La transaction est estimée & 1,65 Md USD, prévoit |'achat de 20 % des actifs de
production de Legacy Haynesville, de 15 % des actifs de production de Western Haynesville et de 15 %
de la participation de 73 % détenue par Comstock dans Pinnacle Gas Services LLC. La signature de
I'accord définitif est prévue d'ici le 31 octobre 2026 pour une finalisation de la transaction au
31 décembre 2026, sous réserve de |'obtention des autorisations réglementaires.

Géorgie : La raffinerie de Kulevi traite exclusivement du pétrole non russe

Black Sea Petroleum (BSP) traite, depuis le 24 ao0t, du pétrole entierement non russe a la raffinerie
de Kulevi, achevant ainsi le processus de diversification annoncé en juillet. Le site a d'abord été
approvisionné en brut kazakh en juillet, puis en cargaisons libyennes depuis le 28 ao(t, dans le
cadre d'un contrat courant jusqu'a fin 2027.

Géorgie : Un second navire de dragage est arrivé dans le futur port d’Anaklia

Un second navire de dragage, I'al-Idrisi, est arrivé dans les eaux du futur port en eau profonde
d'Anaklia, rejoignant le Tristdo da Cunha, tous deux appartenant a la flotte du groupe belge Jan De
Nul. Les deux navires peuvent draguer conjointement plus de 70 000 m*® de fond marin par jour.
Un trongon d'environ 1,0 km a la base de la digue est déja achevé, tandis que le dragage a débuté
dans les chenaux d'entrée et de virement du port. Une fois ces travaux achevés, le fond marin sera
approfondi a environ 17,5 métres, et la digue atteindra 1 376 métres, permettant au port
d'accueillir les plus grands navires opérant en mer Noire.



https://www.reuters.com/business/energy/turkey-boosts-diesel-imports-us-india-after-russia-ban-prompts-diversification-2026-08-27/
file:///D:/bgossonbrion/Downloads/Un%20rapport%20conjoint%20du%20Bureau%20présidentiel%20de%20l’investissement%20et%20du%20financement%20et%20d’APLUS%20Enerji%20estime%20à%20environ%20200%20Md%20USD%20les%20besoins%20de%20financement%20de%20la%20Turquie%20pour%20sa%20transition%20énergétique%20à%20l’horizon%202035.%20Le%20pays%20vise%20notamment%20120%20GW%20de%20capacités%20solaires%20et%20éoliennes%20à%20cette%20échéance,%20ce%20qui%20nécessiterait%20l’installation%20de%208%20à%209%20GW%20de%20nouvelles%20capacités%20par%20an.%20Les%20investissements%20incluent%20également%20les%20infrastructures%20d’électrification,%20le%20nucléaire%20et%20les%20réseaux%20électriques.
https://www.haberler.com/amp/yeni-terminal-samsun-un-hava-yolu-ulasim-20200648-haberi/
https://www.haber61.net/trabzon/trabzonun-rayli-sistemi-metro-olarak-geliyor-yuzlerce-yil-hizmet-edecek/642245
https://socar.az/en/post/socar-ile-comstock-resources-sirketi-arasinda-strateji-terefdasliq-uzre-niyyet-mektubu-imzalanib
https://bm.ge/en/news/black-sea-petroleum-completes-shift-to-non-russian-crude-at-kulevi
https://oc-media.org/second-dredging-vessel-reaches-anaklia-as-work-on-port-moves-forward/

Géorgie : Appel d'offres pour un nouveau terminal a I'aéroport de Telavi

United Airports of Georgia a lancé un appel d'offres pour la construction d'un nouveau terminal
passagers a |'aéroport de Telavi, dont la capacité annuelle atteindra environ 50 000 passagers. Le
projet, porté par le gouvernement géorgien, vise a rétablir des liaisons aériennes régulieres dans la
région de Kakhétie et a soutenir le tourisme et les échanges régionaux. Ce développement s'inscrit
dans une stratégie plus large de modernisation des aéroports régionaux géorgiens, menée en
paralléle de la construction d'un nouveau terminal a |I'aéroport de Mestia.

Turquie : HubX devient la 8e licorne de Turquie

Selon le ministére du Commerce turc, HubX a dépassé le seuil de 1 Md USD de valorisation.
L'entreprise est spécialisée dans le développement de produits mobiles et web intégrant
notamment des technologies d’intelligence artificielle. A la suite d’un investissement de 75 MUSD,
sa valorisation a atteint 1 275 MUSD, faisant d’elle la premiére licorne turque dans le secteur des
applications mobiles et la 8e licorne de Turquie.

Turquie : Possible évolution de I'actionnariat du constructeur turc TOGG

Selon des communiqués officiels publiés sur la plateforme boursiére turque KAP, les participations
de Vestel Elektronik et Anadolu Grubu dans la société automobile turque TOGG pourraient étre
rachetées par I'opérateur de télécommunications Turkcell et le Fonds souverain de Turquie (TVF).
Les négociations entre les différentes parties ont été confirmées par les trois groupes. Les
discussions se poursuivent, aucune opération financiére n'a encore été annoncée a ce stade.

Turquie : Déficit persistant dans le secteur des machines

A fin mars 2026, sur douze mois glissants, la Turquie a importé 46,8 Mds USD de machines pour
28,6 Mds USD exportées, soit un déficit sectoriel proche de 18 Mds USD. Ces importations
représentent 3,5 Mds USD par mois, dont 1 Md USD en provenance de Chine. Les exportations
stagnent : +0,2 % en g.a. (6,6 Mds USD) au T1 2026 et sur les sept premiers mois +1,7 % en g.a. (16,5
Mds USD), portées par I'Allemagne et les Etats-Unis, malgré un recul des volumes de 12 %.

Arménie : Accord de développement pour la mine d'or d'Amulsar

Le gouvernement arménien, la société Lydian Armenia et les communes élargies de Djermouk, Vayk
et Sissian ont signé un accord de développement communautaire pour le projet de mine d'or
d'Amulsar. Lydian Armenia s'engage a verser plus de 100 MUSD sur le long terme aux communautés
concernées (jusqu'a 9 MUSD par an). Les investissements publics et privés dépassent déja
750 MUSD pour le développement et |’'exploitation de cette mine. La mine, deuxi€me plus grand
gisement d'or pur du pays avec 73 tonnes d'or et 294 tonnes d'argent de réserves confirmées, doit
démarrer sa production en septembre, I'exploitation devant s’achever en 2039. Le ministre a
estimé les recettes fiscales annuelles a plus de 100 MUSD.


https://arka.am/en/news/economy/over-750-million-has-already-been-invested-in-the-amulsar-project-in-armenia-and-future-investments-/
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PREVISIONS D’INFLATION
(moy. ann. : FMI, BM, OCDE ; fin d’année : Gouv./BC)

PREVISIONS DE CROISSANCE

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE
3,40% 3,50% 2,20% 2,50% 5,30% 5,00% 28,6 % 214 % 6,00% 5,10% 4,40% 3,00%
FMI
avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26 avr-26
2,80% 3,80% 2,00% 1,80% 5,00% 5,50% 30,3 % 23,00% 46 % 46 % 4,50% 4,50%
Banque mondiale
avr.-26 avr.-26 avr.-26 avr.-26 avr.-26 avr.-26 avr.-26 avr.-26 oct.-25 oct.-25 oct.-25 oct.-25
3,10% 3,80% 28,4 % 18,30%
OCDE n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
juin-26 juin-26 juin-26 juin-26
3,80% 4,30% 2,90% 3,30% 5,00% 5,20% 16,0 % 9,0 % 4,80% 4,70% 3,30% 3,00%
Gouvernement
sept-25 sept-25 oct-25 oct-25 sept-25 sept-25 sept-25 sept-25 oct-25 oct-25 sept-25 sept-25
24 % 29% 6,30% 5,10% 26,0 % 15,0 % 5,50% 4,00% 2,70% 2,90%
Banque centrale n.d. n.d.
janv-26 janv-26 juin-26 janv-26 mai-26 mai-26 janv-26 janv-26 janv-26 janv-26




