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SER DE SOFIA & SE DE BELGRADE, BUCAREST ET ZAGREB 

   

Sofia, 17 janvier 2019 
 
 

BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 10 au 17 janvier 2019 
 

REGION 
 

► Conjoncture : prévisions d’Unicredit pour certains pays de la région Danube Balkans 
La banque italienne Unicredit, a publié ses prévisions trimestrielles d’hiver. La croissance devrait ralentir dans la région en 
2020 à +2,6 % contre +3,4 % en 2019. L’inflation de la zone augmenterait légèrement à +2,2 %, et le chômage 
diminuerait en moyenne à 12,1 % en 2020.  

 Bulgarie Roumanie Croatie 
Bosnie-

Herzégovine 
Macédoine  

du Nord 
Serbie 

 2019 2020  2019 2020  2019 2020  2019 2020  2019 2020  2019 2020  

Croissance 
PIB  (%) 

3,7 3,0 3,9 2,3 2,9 2,4 2,6 2,7 3,5 2,6 4,0 2,7 

Inflation (%) 3,1 2,7 3,8 3,9 0,9 1,5 0,6 1,8 0,8 1,0 1,8 2,1 

Chômage  (%) 4,1 3,6 4,0 4,5 7,5 7,0 32,9 30,0 18,0 17,0 11,2 10,7 

Solde budgétaire  
(% du PIB) 

+1,1 +0,4 -4,3 -4,0 -0,3 -0,2 +1,1 +0,1 -2,0 -2,5 +0,2 -0,5 

Dette publique  
(% du PIB) 

20,5 20,2 35,4 37,6 72,2 69,7 36,3 35,9 43,2 44,0 52,0 49,6 

Solde courant  
(% du PIB) 

6,3 5,8 -5,0 -4,6 1,2 0,8 -5,1 -6,1 -0,8 -1,3 -6,5 -6,9 

Source: 1Q 2020 CEE Quarterly Economics Report, Unicredit (janvier 2020), estimations pour 2019 et prévisions pour 2020 

 

ALBANIE 
 

► IFIs : prêt de 50 M USD de la BERD pour la reconstruction de routes régionales 
Le gouvernement albanais a approuvé un prêt de 50 M USD de la BERD pour la reconstruction de routes régionales. 
Ce projet d’un montant total de 61,6 M USD fait partie d’un programme plus large de rénovation et d’amélioration des routes 
du pays, auquel la Banque mondiale contribue également, et sera mis en œuvre par le Fonds de développement albanais (ADF). 
 
► Conjoncture : baisse de l’inflation à +1,4 % en 2019 
Selon l’institut albanais des statistiques INSTAT, l’inflation s’est élevée à +1,4 % en 2019, en baisse par rapport à 
l’année précédente (+2,0 %). Le FMI prévoit que l’inflation atteindra +2,0 % cette année. En décembre, l’inflation a ralenti à 
+1,1 %, contre +1,4 % en novembre. 
 

BOSNIE-HERZEGOVINE 
 

► UE : faible décaissement des fonds de pré-adhésion IPA II 
L’enveloppe financière européenne IPA II de 285,9 M EUR, destinée à soutenir et à promouvoir les réformes nécessaires à 
l'avancement du processus d'adhésion du pays sur la période 2014-2017, a été faiblement mobilisée jusqu’à présent. En 
novembre 2019, 50 % du budget avait été contractualisés dans 73 projets, et seuls 30 % du budget avait été décaissés. Ces 
retards ont entrainé le décalage de la deuxième phase IPA II (dénommée IPA 2018), finalement signée en décembre 
2019 par les autorités, qui permettra la mise à disposition de 72,2 M EUR complémentaires.  
 

BULGARIE 
 

► IFIs : nouvelle stratégie de la BERD pour 2020-2025 
Le conseil d’administration de la Banque européenne pour la reconstruction et le développement (BERD) a approuvé le 15 
janvier dernier la nouvelle stratégie 2020-2025 pour la Bulgarie. L’accent sera mis sur les infrastructures, la compétitivité 
des entreprises locales et l'amélioration de la résilience de l'intermédiation financière. Les engagements de la BERD 
en Bulgarie à ce jour s'élèvent à 4 Mds EUR. 
 
► Conjoncture : hausse de l’inflation à +3,1 % en 2019 
L’indice des prix à la consommation (IPC) s’est élevé à +3,8 % en décembre 2019 en g.a. L’indice des prix à la consommation 
harmonisé (IPCH) a quant à lui augmenté de +3,1 %, tiré notamment par les prix des "produits alimentaires et boissons 
non alcoolisées" dont les prix se sont accrus le plus. Selon ses prévisions d'automne 2019, la Commission européenne prévoyait 
l’inflation à +2,4 % en 2019 et à +1,6 % en 2020. 
 

https://www.research.unicredit.eu/DocsKey/emergingmarkets_docs_2020_175625.ashx?EXT=pdf&KEY=l6KjPzSYBBGzROuioxedUNdVqq1wFeRon4ybK-ro3zuZ-rSgWPWw2A==&T=1.
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CROATIE 
 

► Conjoncture : activité touristique en hausse en 2019 
D’après les derniers chiffres du ministère du tourisme croate, la Croatie a accueilli l’année dernière 18,3 millions de 
touristes étrangers, en hausse de +4 %, réalisant 94,8 millions de nuitées (+2 %). Le nombre de touristes français continue 
de progresser avec 640 000 arrivées (+8 % par rapport à 2018) et 2,34 millions de nuitées (+7 %). 
 
► Énergie : Energie : construction d’une nouvelle centrale de cogénération de 150 MW à Zagreb 
La compagnie d'électricité publique Hrvatska Elektroprivreda (HEP) a annoncé le début la construction d'une 
nouvelle centrale électrique à cycle combiné (CCPP) au gaz de 150 MW par la société italienne FATA sur le site d'EL-
TO Zagreb. Cette nouvelle unité de 900 M HRK (120,7 M EUR) qui devrait être achevée en 2022 est financée par des 
prêts de la BERD, la BEI avec des garanties du Fonds européen pour les investissements stratégiques. La nouvelle 
unité permettrait de réduire la consommation totale de gaz de 25 % et les émissions de CO2 de 150 000 tonnes par an.  
 

KOSOVO 
 

► Conjoncture : inflation de +2,7 % en 2019 
Le bureau des statistiques kosovar a annoncé que l’inflation avait atteint +2,7 % en 2019, après  s’être élevée à +1,1 % 
en 2018. Après s’être élevée fortement, en conséquence notamment de la hausse des droits de douane avec la Serbie et la Bosnie-
Herzégovine qui a entrainé une hausse des prix des produits alimentaires, l’inflation a ralenti à +1,2 % en g.a. en décembre, 
après +1,7 % en novembre. 

 
REPUBLIQUE DE MACEDOINE DU NORD 

 

► Politique monétaire : baisse du taux directeur de 0,25 pp à 2 % 
La Banque centrale du pays a décidé de réduire le taux directeur de 2,25 % à 2 %, en se fondant sur les conditions 
macroéconomiques favorables actuelles et les réserves de change plus élevées que prévues. Ce taux n'avait pas changé 
depuis mars 2019. Selon les prévisions de la Banque mondiale, l'économie du pays connaîtrait une croissance de +3,1 % en 2019 
et de +3,2 % en 2020. 
 

MONTENEGRO 
 

► Infrastructures : 4 consortiums présélectionnés pour la concession des aéroports 

La Commission en charge de la concession des aéroports du Monténégro a publié le 15 janvier la liste des 
consortiums présélectionnés : Incheon International Airport Corporation (Corée du Sud), GMR Airports Limited (Inde), 
Corporacion America Airports (siège social au Luxembourg) et le groupe franco-turc ADP-TAV. Le concessionnaire 
pourrait être sélectionné fin avril 2020 et le contrat signé avant la fin du 1er semestre. 
 

ROUMANIE 
 

► Comptes extérieurs : dégradation du déficit courant sur les 11 premiers mois de l’année 2019 
D’après la Banque centrale, le déficit courant s’est élevé à 9,9 Mds EUR lors des 11 premiers mois de l’année 2019, en 
hausse de +21 % sur un an, principalement du fait de la hausse du déficit commercial (+18,9 %, à 15,6 Mds EUR). L’excédent 
de la balance des services a enregistré une hausse de +1,8 %, à 8,1 Mds EUR. Par ailleurs, les entrées d’IDE ont augmenté de 
+2,6 %, à 5,1 Mds EUR. 
 
► Conjoncture : accélération de l’inflation au mois de décembre 
Selon l’Institut National de Statistique (INS), l’inflation a enregistré une accélération au mois de décembre, à +4,0 % 
en glissement annuel, contre +3,8 % en novembre. Cette évolution s’explique principalement par la hausse des prix des 
biens alimentaires (+0,8 % sur un mois). En 2019, le taux d’inflation moyen s’est élevé à +3,8 % en glissement annuel. 
 

SERBIE 
 

► Energie : signature d'un accord pour la construction du caloduc Obrenovac – Belgrade  
L’entreprise publique « Beogradske Elektrane » (chauffage urbain) et l’entreprise PowerChina ont signé un accord 
pour la construction d’un caloduc qui reliera la centrale thermique Nikola Tesla à Obrenovac au réseau de chauffage de 
Belgrade. Le projet de 193 M EUR devrait être lancé en septembre 2020, une fois l’expropriation des terrains achevée.  
 
► IFIs : 516 M EUR d’engagements pour la BERD fin 2019 
La BERD atteint un record d’engagements en Serbie depuis le lancement de ses activités en 2001, avec 20 nouveaux 
financements approuvés en 2019 en particulier dans le secteur privé et l'économie verte. Plus de 266 M EUR sont destinés au 
secteur privé à travers des banques commerciales. Le principal projet cofinancé par la BERD est la réhabilitation de la décharge 
de Vinca et la construction d’une unité de valorisation énergétique des déchets. 
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