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P Conjoncture : prévisions de printemps de la Commission européenne

La Commission européenne a publié¢ ses prévisions macroéconomiques de printemps pour les Etats-membres ainsi que
pour les pays candidats a 'adhésion. I’UE devrait connaitre sa 7¢m¢ année de croissance d’affilée et les économies
de la zone Danube-Balkans poursuivre leur rattrapage.

o Croissance du Taiux de Compte Solrde. Dt o ke
Prévisions pour 2019 PIB chémage courant budgétaire (% PIB)
(%) (%) (% PIB) (% PIB)

Albanie 3,8 11,9 -6,7 -1,5 65,2
Bulgarie 3,3 5 1,6 0,8 20,5
Croatie 2,6 7.8 2,6 0,1 70,9
Macédoine du Nord 3 20,2 -1,3 3 432
Monténégro 2,9 14,8 -16,5 -2,6 68,4
Roumanie 3,3 41 -5,2 -3,5 36
Serbie 3,1 11 -6,3 -0,5 50,9

ALBANIE

P Secteur bancaire : hausse des profits et baisse des NPL au T1 2019

Le bénéfice net des 14 banques albanaises a augmenté de 3,8% pour atteindre 40,5 M EUR, soit5 Mds ALL, au
T1 2019 aprés avoir baissé de 16,7% sur Pannée 2018. Par ailleurs, le volume de préts accordés est en baisse depuis le
début d’année et les préts non-performants (NPL) se sont établis a 11,4% fin mars, en baisse de 2pp en un an.

BOSNIE-HERZEGOVINE

» Gouvernance : signature d’un accord révisé de libre-échange avec la Turquie

Un accord révisé de libre échange commercial a été signé dans le cadre de la visite présidentielle bosnienne en Turquie.
Cet accord a pour objectif de porter les échanges entre les deux pays a 1 Md EUR, contre 600 M EUR en 2018.
A cette méme occasion, un protocole d'entente relatif a la construction de autoroute Sarajevo-Belgrade, pour
laquelle la Turquie a déja annoncé sa participation, a été signé entre les deux présidents.

BULGARIE

P Grands projets : Pentreprise grecque J&P-Avax choisie pour interconnexion gaziére avec la Gréce

Loffre de 144 M EUR de J&P-Avax a été retenue pour la conception et la construction de Pinterconnexion
gaziere entre la Grece et la Bulgarie. Cette offre a été préférée a celle de 229 M EUR du consortium DZZD IGB-2018
de la société italienne Bonatti et de deux acteurs bulgares, GP Group et Glavbolgarstroi International. L’interconnecteur, qui
devrait &tre opérationnel en 2020, s’étendra sur 182 km, dont 151 km en territoire bulgare. Il permettra au pays de
diversifier ses approvisionnements de gaz naturel.

P> Comptes extérieurs : baisse significative du déficit commercial au T1 2019

Le pays a enregistré un déficit commercial de 135,3 M EUR au premier trimestre 2019, soit une réduction de
70,3%, selon PINS. Les importations ont augmenté de 3,7% en g.a. et les exportations de 8,9%. Le solde du commerce
extérieur avec les Etats-membres de 'UE est excédentaire pour la Bulgarie (216,4 M EUR) alors qu’il est déficitaire avec
les pays tiers (-351,7 M EUR).

CROATIE

P Secteur privé : ouverture de la procédure de faillite du chantier naval de Pula Uljanik

Le tribunal de commerce vient de lancer une procédure de mise en faillite du chantier naval de Pula Uljanik,
Pun des plus grands chantiers navals croates. Le lancement de la procédure avait été reporté a deux reprises, apres
une tentative de reprise par le consortium croato-italien DIV / Fincantieri puis suite a la visite de représentants de la China
Shipbuilding Industry Corporation fin avril.


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-forecasts/spring-2019-economic-forecast-growth-continues-more-moderate-pace_fr

Kosovo

P Grands projets : recours contre la centrale 4 charbon Kosova e Re de ContourGlobal

Cing ONG environnementales ont déposé une plainte devant la Communauté de PEnergie européenne
contestant la légalité de I’accord du rachat d’¢lectricité de la centrale a charbon Kosova e Re au regard des
regles européennes relatives aux aides d’Etat. L’accord prévoit le rachat par le gouvernement de I’électricité produite
par la centrale 2 un prix cible de 80€/MWh pour les 20 prochaines années, soit un prix plus élevé que le prix actuel du
MWnh dans la région.

MACEDOINE DU NORD

P Conjoncture : rebond significatif des permis de construire en mars
Le nombre de permis de construire accordés a augmenté de 56,5% en g.a. en mars, aprés une baisse de 13,6%

un mois plus tot, selon PINS. La valeur totale attendue des projets s’est accrue a 50 M EUR, soit une hausse annuelle
de 32,6%.

IMONTENEGRO

P Secteur bancaire : liquidation de Atlas Banka et poursuites judiciaires

Suite a I'audit de la Banque centrale qui avait mis a jour de graves manquements et apres ’échec de sa recapitalisation, le
liquidateur de la banque Atlas Banka a mis en vente ses actifs pour un montant de 10,6 M EUR. Parall¢lement,
deux ex-dirigeants de la banque suspectés de détournement de fonds ont été arrétés dans la cadre de enquéte
judiciaire. Son ancien propriétaire, ’homme d’affaires Dusko Knezevic, fait quant a lui I'objet d’un mandat d’arrét
international pour blanchiment d’argent

P Grands projets : investissement ’EPCG de 56 M EUR dans la centrale hydraulique de Perucica

La compagnie nationale d’¢lectricit¢ EPCG a annoncé qu’elle investirait 56 M EUR dans la centrale
hydroélectrique de Perucica, au centre du pays. La centrale construite en 1959 et d’une capacité de 307 MW, est l'une
des deux plus anciennes et importantes détenues par EPCG.

» Conjoncture : croissance du PIB au T1 2019 et accélération de P’inflation en avril 2019

Draprés IInstitut National des statistiques, le taux d’inflation s’établit a 4,1% en g.a. en avril 2019. Cette évolution
s’explique principalement par la hausse des prix des produits alimentaires (+4,98%), des prix administrés (+3,66%) et des
services (+3,83%). Pour rappel, la Banque centrale a révisé a la hausse sa prévision d’inflation pour la fin de
Pannée a 3%. Par ailleurs, le PIB a cri de 5% au T1 de 2019 en g.a., au-dela des prévisions.

P Notation souveraine : confirmation par Fitch de la notation BBB- avec petspective stable

L’agence de notation Fitch a confirmé la notation BBB- avec perspective stable de la Roumanie, mais a
toutefois averti des risques créés par la politique pro-cyclique du gouvernement. Le niveau du déficit budgétaire,
du déficit courant et de la dette externe de la Roumanie est supérieur a celui des pays ayant une notation équivalente. A
linverse, Fitch souligne le niveau modéré de la dette publique.

P Grands projets : signature d’un mémorandum entre 7Transgaz et Black Sea Oil&Gas

Un mémorandum a été conclu le 6 mai entre Transgaz, ’opérateur roumain des réseaux de transport de gaz et
Pentreprise Black Sea Oil&Gas sur la construction d’un pipeline pour un projet d’exploitation en Mer Noire
(Midia Gas Developement Project). Cet accord prévoit également la coopération dans le domaine de la R&D.

P Coopération : accord de fonds de garantie des préts de 50 M USD avec PUSAID

Le ministere de P'agriculture serbe et ’Agence américaine pour le Développement international (USAID) ont signé le 13
mai 2019 un accord portant sur une garantie de préts dédiés a 'agriculture. Cet accord prévoit la création d’un fonds
commun de garantie pour un montant d’environ 50 millions de dollars, afin de faciliter I’accés des petites
exploitations agricoles aux ressources bancaires.

P IFIs : mission du FMI de deux semaines

Une délégation du Fonds a débuté le 10 mai 2019 une visite de deux semaines en Serbie afin d’évaluer ’avancée
des réformes structurelles entreprises par le gouvernement. Cette mission s’inscrit dans le cadre de ’Instrument
de Coordination des Politiques (PCI) sollicité pour une durée de 30 mois par le gouvernement serbe en juin 2018.




