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LE CHIFFRE A RETENIR

Temps de convergence des
Balkans occidentaux vers I'UE -
estimation de la BERD

"Les Balkans occidentaux
peuvent-ils converger vers le
niveau de vie de I'UE ?"

Dans un nouveau rapport intitulé "Les Balkans occidentaux
peuvent-ils converger vers le niveau de vie de I'UE ?", la BERD estime
a 40 ans le temps nécessaire aux Balkans occidentaux pour réaliser le
processus de convergence €conomique avec les pays de I'UE, avec
une croissance equivalente a la moyenne de la période 2001-2021, et
jusqu’a 70 ans si le rythme de croissance plutdt lent observé depuis
la crise financiere mondiale se maintient.

L'institution précise néanmoins que le processus de rattrapage
économique serait favorisé par la mise en ceuvre de réformes. Plus
précisément, selon les auteurs, la convergence pourrait s'accélérer
en:

Améliorant la gouvernance, notamment [Iefficacité des
institutions de I'Etat et des tribunaux, les droits de propriété et la
lutte contre la corruption. Cette amélioration devrait contribuer a
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inverser la tendance de forte émigration de la population,
remédiant ainsi au déficit de compétences dans la région.

Favorisant les liens transfrontaliers en réduisant les obstacles au

commerce et en développant les infrastructures de transports,
afin d’améliorer la compétitivité de la zone par la réalisation
d’économies d’échelle et I'attraction d’IDE.

Facilitant la transition verte pour rendre la région plus résiliente
aux chocs futurs et préparer la mise en ceuvre de la taxe carbone
aux frontieres de I'UE. Le rapport encourage ainsi la poursuite des
évolutions positives concernant les investissements dans les
énergies renouvelables, afin de réduire la dépendance de la zone
au charbon.

Ainsi, dans un scénario optimiste, les Balkans occidentaux pourraient
atteindre un PIB par habitant équivalent a celui de I'UE d'ici deux a
trois décennies.

Le rapport conclut en soulignant I'importance des programmes de
réformes qui seront présentés dans le cadre du nouveau plan de
croissance de I'UE pour les Balkans occidentaux. Selon les auteurs,
ces programmes devront accorder la priorité aux trois domaines de
réformes identifiés précédemment afin de révéler le fort potentiel
de croissance de la région.

Premiére participation des
Balkans occidentaux au CESE

La premiére participation des Balkans occidentaux au CESE
(conseil économique, social et environnemental)a eu lieu le 15 février
dans le cadre de l'initiative "Adhésion a I'élargissement". Cette
initiative permet aux représentants des organisations de la société
civile des pays candidats a I'UE, tels que les employeurs, les syndicats,
et les représentants des diverses organisations civiles, de participer
aux travaux consultatifs du CESE.

Suite a I'appel a manifestation d'intérét lancé le 4 janvier 2024, 53
représentants de la société civile des Balkans occidentaux ont été
sélectionnés (13 pour I'Albanie et la Serbie, 9 pour la Bosnie-
Herzégovine, et 14 pour le Monténégro et la Macédoine du Nord). Ils
contribueront a I'élaboration d'avis du CESE et prendront part aux
groupes d'études, aux réunions des sections, ainsi qu'a certaines
sessions plénieres.

Le CESE, en tant qu'organe consultatif, offre une plate-forme
formelle aux représentants des groupes d'intéréts socio-
professionnels européens et a d'autres acteurs pour exprimer leurs
points de vue sur les questions européennes. Ses avis sont adressés
au Consell, a la Commission européenne et au Parlement européen.

Sommet 2024 sur
I'investissement dans les
Balkans occidentaux

Le Sommet 2024 sur l'investissement dans les Balkans
occidentaux, organisé pour la sixieme fois par la BERD depuis 2014,
se tiendra le lundi 26 février. L'objectif du sommet est de mettre en
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évidence les opportunités d’investissement et d’affaires dans la
région des Balkans occidentaux, ainsi que de promouvoir les projets
régionaux et transfrontaliers. Il comprend notamment une « session
interactive des premiers ministres », au cours de laquelle les
dirigeants des six pays et la présidente de la BERD présenteront leur
vision globale de la région, les principaux projets et les opportunités
d’investissement tant au niveau régional que dans chacun des pays.

Les investisseurs intéressés peuvent contacter Tristan Martinez-
Cubells a I'adresse suivante martinet@ebrd.com pour participer a
I’événement en personne (au siege de la BERD a Londres) ou en ligne.

Nouvelle technologie pour le
champ pétrolifére de Patos-
Marinza

La société canadienne Bankers Petroleum a annonceé l'implantation
d'une nouvelle technologie a savoir la récupération par stimulation
de la vapeur pour le champ pétrolifere de Patos-Marinza. Selon
I'estimation de I'entreprise, cet investissement de plus de 18 MEUR
devrait augmenter la production de pétrole de +5 a +15 % sur la
période 2025-2029.

La croissance a atteint +3,5 % en
2023

Selon le gouverneur de la Banque centrale, M. Sejko, la croissance a
atteint +3,5 % en 2023. En parallele, I'inflation a été réduite de moitié
pour s'établir a +4,0 % et le secteur du tourisme a lui attiré plus de 10
millions de visiteurs, dégageant pour la premiere fois un excédent de
la balance courante. Par ailleurs, les ratios de dette extérieure, de
dette publique et de préts non performants ont diminué.

Adoption d’une loi sur la lutte
contre le blanchiment d’argent
et le financement du terrorisme

La Chambre des peuples de Bosnie-Herzégovine a récemment
adopté une loi visant a lutter contre le blanchiment d'argent et le
financement du terrorisme. L'approbation de cette loi constituait
I'une des 14 priorités établies par I'Union européenne dans le cadre
du processus d'adhésion du pays. Cette étape intervient alors qu'une
délégation de la commission d'experts pour |'évaluation des mesures
de lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du
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terrorisme (MONEYVAL) effectue, du 12 au 28 février, une mission
d'évaluation pour mesurer les progres accomplis par le pays.

Hausse du déficit commercial

Selon les données de I'Institut national de statistique, le déficit
commercial de la Bosnie-Herzégovine s'est accentué en janvier,
atteignant 375 MEUR, comparé a 226 MEUR en janvier 2023. Les
importations ont enregistré une hausse de +3,2 %, atteignant 972
MEUR, tandis que les exportations ont connu une baisse de -16,6 %,
s'établissant a 593 MEUR. La couverture des importations par les
exportations a atteint 61,4 %, contre 75,9 % un an plus tot.

Baisse de l'inflation

Selon les données de |'Institut national de statistique, I'inflation au
Kosovo a ralenti a +1,8 % en g.a. en janvier, comparé a +2,3 % en
décembre. La hausse des prix est principalement due aux secteurs
des logements, de l'eau, de I'électricité, du gaz, et autres
combustibles, ainsi qu'aux prix des boissons alcoolisées et du tabac,
tandis que les prix du transport ont diminué.

Premieére réunion du Conseil
national de I'économie et de
I'investissement

Le 20 février, le Premier ministre du Kosovo, Albin Kurti, a préside la
premiere réunion du Conseil national de ['économie et de
I'investissement. Ce conseil a pour objectif de faciliter le dialogue
entre le secteur public et prive, et de guider le pays vers la croissance
economique, le développement durable, ainsi que d'attirer
davantage d'investissements étrangers. A cette fin, I'institution a
élaboré un plan d'action pour I'année 2024 visant a promouvoir les
investissements et les exportations.

Emission de 20 MEUR
d’obligation du trésor

Le 16 février, le ministere des Finances, du Travail et des Transferts a
procédeé a I'émission d'une obligation du trésor d'une maturité de 5
ans, d'un montant de 20 MEUR, avec un rendement de 4,0 %. Cette
eémission constitue la deuxieme adjudication de bons du trésor pour
I'année 2024, succédant a celle de 19,6 MEUR de bons a trois ans
réalisée en début de février.
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Appel d’'offres pour la fermeture
de décharges

Le Ministere des Finances a lancé un appel d'offres pour la fermeture
de décharges non conformes situées dans la région Nord-Est du pays.
Financé par des fonds IPA, le projet vise a assainir et fermer au moins
deux anciennes décharges, remodeler au moins trois sites
d'enfouissement et construire un systeme de drainage pour la
collecte des lixiviats. La date limite de réception des offres est fixée
au 30 avril 2024.

Accord avec la BEI pour verdir le
systéme financier

La Bangue européenne d’investissement (BEI) a signé un accord de
coopération avec la Banque centrale de Macédoine du Nord dans le
cadre du programme Systeme financiers verts. L'accord permettra a
la Banque centrale de développer une stratégie de gestion des
risques climatiques via des services consultatifs aux banques locales
ainsi que le renforcement des capacités de suivi et de
communication du secteur financier dans le pays.

Inauguration d'un parc solaire de
1.275 MWp

Le groupe pour l'énergie de Macédoine du Nord a finalisé la
construction d'un parc solaire sur sept hectares pres de Skopje d'une
capacité solaire de 1,275 MWp. Ce projet a été réalisé en partenariat
avec la_société allemande Elen, spécialisée dans les solutions
d’énergie solaire, le stockage de I'énergie, I'installation électrique, le
conseil technique et les solutions d’efficacité énergétique.

Ralentissement de l'inflation en
janvier 2024

L'inflation annuelle en Macédoine du Nord en janvier a décéléré de -
0,4 pp par rapport au mois précédent pour s'é€tablira 3,2 % en janvier
2024. Les prix des boissons alcoolisées et le tabac ont connu la plus
forte hausse (+12,6 %), suivis des prix I'hotellerie et de la restauration
(+7 %), de I'ameublement et de I'équipement ménager (+6,3 %) et de
la santé (+5,8 %). Les prix des transports ont quant a eux diminué sur
la période (-4,9 %).
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Dégradation du compte courant
en 2023

Selon les données de la Banque Centrale du Monténégro, le déficit
de la balance courante s'est creusé de 16,2 MEUR en g.a. pour
s'établir a 782,2 MEUR en 2023. Cette dégradation est d0 a une
progression plus importante en valeur des importations (+6,8 % a
3,67 Md EUR) par rapport aux exportations (-6,2 % a 716 MEUR). Dans
la méme période, les flux d’'IDE dans le pays se sont élevés a 428,7
MEUR, un montant inférieur de 45,2 % a celui de I'année précédente.

Conclusion des consultations au
titre de l'article IV

Dans un communiqué publié le 12 février, relatifs aux conclusions des
consultations de larticle 1V, le FMI a salué la croissance
monteéneégrine de +6,0 % en 2023. La croissance a été favorisée par
les resultats du secteur du tourisme (qui ont atteint le niveau de 2019)
et par une hausse de la consommation liée a I'arrivée de migrants
russes et ukrainiens. L'institution anticipe une croissance de +3,7 %
pour 2024 et souligne la nécessité de réformes budgétaire afin de
diminuer la dette publique a 60 % du PIB d’ici 2028, année cible des
autorités pour I'adhésion du pays a I'UE. Les besoins en financement
du pays resteront élevés au cours des prochaines années (14 % et 17
% du PIB en 2025 et 2027 respectivement).

Révisions des prévisions
d’inflation

Dans son communiqué du 19 février, la Banque centrale a révisé
légerement a la baisse l'inflation pour l'année 2024, qui devrait
atteindre I'objectif central de +3 % d'ici la fin de I'année. En janvier,
I'inflation s'est élevée a +6,4 % en g.a. (+0,3 % en g.m.) tandis que
I'inflation sous-jacente a ralenti a +5,9 %. Au cours du méme mois, les
prix des produits et services ont augmenté de +0,3 % en g.m, sous
I'effet de la hausse du prix de certains services tels que les services
publics et de restauration, ainsi que des forfaits touristiques.

Top 5 des propriétaires fonciers
en Serbie

Les résultats préliminaires du Recensement agricole 2023
permettent d'actualiser le classement des plus grands propriétaires
de foncier agricole en Serbie. La surface agricole utile baisse de -5 %
(3,25 millions ha) par rapport a 2012. Loin de la taille moyenne des
exploitations (6,4 ha), les grands agroholdings concentrent toujours
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plus de terres. Matijevic en téte avec 36 000 ha mis en valeur et plus
de 100 filiales, a récemment fait I'acquisition de parts du groupe
Mitron qui possede l'usine d’huile végétale de Banat et la ferme de
Sava Kovacevic (4 000 hectares). Delta Holding et Almeks mettraient
en valeur 15 000 ha chacun. Al Dahra avec 14 500 ha est plutdt en
régression apres avoir vendu une part des surfaces acquise avec
I'achat de PKB en 2018. MK Group suit dans le classement avec 13
500 ha entre les mains des différentes filiales du groupe (Carnex,
Agropanonia, BD Agro et PIK Bece)).
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