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G En bref

Bangladesh : Fitch rehausse sa prévision de croissance a 6,3% pour |'exercice 2022. SANOFI conclut sa
transaction de cession de ses actifs au Bangladesh. Investissements annoncés de 2,5 Mds USD dans les
filatures d’ici 2023.

Bhoutan : Proposition de nouvelles incitations fiscales. Contraction de la croissance économique de
10,1% en 2020. Dialogue commercial Bangladesh-Bhoutan.

Inde : Indicateurs macro-¢conomiques : Projection de croissance pour 2021/22 a 8,3% pour la Banque
mondiale et 8,7% pour Fitch. Moody’s : révision de la perspective de « négative » a « stable ». Hausse de
I'indice PMI manufacturier et inflexion de celui des services. Finances publiques: 400 Mds INR
transférés aux Etats fédérés au titre de la compensation de GST. Politique commerciale : Lancement
de négociations commerciales avec I’Australie. Retrait du plafond de 49% auquel étaient soumis les IDE
dans le secteur des télécommunications. Emploi: Augmentation de 7 M des emplois salariés en
septembre. Initiative de Microsoft pour la formation de prés de 10 M de demandeurs d’emplois.
Diminution de la demande de travail dans le cadre du MGNREGS. Autres informations : Enquéte a la
suite des Pandora Papers. L'Inde, un des plus grands marchés du numérique. Pénurie de charbon.
Création de 7 parcs industriels dans le secteur textile. Recul des projets d’investissements au T2
2021/22.

Népal: Le Népal et I'Inde signent un protocole d’accord sur le chemin de fer Katmandou-Raxaul. La
Banque centrale étudie la possibilité de mise en place d'un systéme de monnaie numérique. Plan
d’investissement de 365 Mds NPR dans les infrastructures électriques d'ici 2025. Amélioration des
performances du secteur manufacturier au T4 2020/21.

Pakistan : Grands indicateurs économiques. Forte aggravation du déficit commercial au T12021/22. Les
« Pandora’s papers » identifient 700 Pakistanais ayant utilisé des sociétés offshore. Mobilisation des
milieux d’affaires et des industriels du textile pour faciliter le renouvellement du statut de SPG+.
Explosion de la cybercriminalité depuis le début de la crise du Covid-19.

Sri Lanka : Investissement record de 650 M USD dans les infrastructures portuaires. Banque mondiale:
Prét de 500 M USD pour la connectivité routiére des régions rurales. BAsD : prét de 110 M USD pour le
systéme de santé. Nouvelle feuille de route de la Banque centrale pour les 6 prochains mois.
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Bangladesh

Fitch rehausse sa prévision de croissance a 6,3%
pour |'exercice 2022

L'agence de notation Fitch Solutions a révisé a la
hausse sa prévision de croissance pour |'exercice
en cours clos au 30 juin 2022, a 6,8% contre 5,5%
précédemment, en raison principalement de la
reprise efficace de la campagne de vaccination,
qui accompagne celle de la consommation.
Selon Fitch, la consommation privée devrait
progresser de 8,5% sur |'exercice fiscal 2022.

Prés de 50 M de doses de vaccins ont été
injectées en septembre dernier, aprés une
interruption de quatre mois entre I'arrét des
livraisons d'AstraZeneca indien (Covishield) et
I'arrivée des vaccins chinois, américains et
japonais. La cible est de 134 M de personnes
vaccinées en février prochain, soit 80% de la
population. Pour I'heure, 21% de la population a
recu la 1° dose et 11% la 2",

SANOFI conclut sa transaction de cession de ses
actifs au Bangladesh

SANOF| conclut au bout de deux ans sa
transaction de cession annoncée en septembre
2019, en vendant pour prés de 41 M EUR ses actifs
au 3®*me opérateur pharmaceutique bangladais.
C’est la plus grosse acquisition réalisée sur un
opérateur étranger par un groupe bangladais
dans ce secteur.

SANOFI a officialisé le 30 septembre dernier sa
transaction avec le groupe bangladais BEXIMCO
Pharmaceuticals Ltd et a ce titre la cession de ses
parts majoritaires (54,64%) dans sa filiale locale
SANOFI BANGLADESH, une joint-venture établie
en 1958 par la filiale britannique May & Baker du
groupe Rhoéne-Poulenc, bien avant l'indépen-
dance du pays en 1971.

L'Etat y dispose aujourd’hui d’une participation
globale de 45,36% du capital. L'accord avec
BEXIMCO avait été signé le 20 janvier dernier.

Filiale du conglomérat multisectoriel BEXIMCO,
dont le Vvice-président fondateur Salman
RAHMAN est une personnalité politique de 1¢

plan, Beximco Pharma Ltd (BPL) est le 3®™ acteur
du marché, derriere SQUARE, n°1 depuis 1985, et
INCEPTA. Fondé en 1976, ancien franchisé des
laboratoires BAYER, listé sur la bourse de Dhaka
depuis 1986, BEXIMCO PHARMA a réalisé lors de
I'exercice budgétaire 2020 un chiffre d’affaires
de 25,6 Mds BDT (256 M EUR, dont 27 M EUR a
I'export), pour un bénéfice aprés impots de 35 M
EUR. Sa capitalisation boursiére s’élevait le 5
octobre a plus de 112 Mds BDT (1,1 Md EUR). Au
31 ao0t 2021, son actionnariat est détenu a 30%
par les actionnaires fondateurs, 20% par des
institutionnels, 30% par des investisseurs
étrangers et 20% par le grand public.

Investissements annoncés de 2,5 Mds USD dans
les filatures d’ici 2023

L'interprofession BTMA (Bangladesh Textile Mills
Association) annonce 2,5 Mds USD d'investis-
sements productifs dans 25 filatures dont 13
nouvelles usines et 12 extensions, représentant
70 000 emplois industriels. Au total, 2,5 M de
broches supplémentaires seront mises en
production en 2023, contre une capacité instal-
|ée de 13 M de broches, soit une hausse de 19%.

L'essentiel des investissements ira dans la
production de fibres synthétiques (MMF ou Man-
made Fibre) permettant a l'industrie de la
confection de monter en gamme et de sortir de
la dépendance du coton. 70% des exportations
du secteur (32,59 Mds USD sur I'exercice 2020-
2021 soit 84% des exportations du pays)
concernent encore des articles en coton.

Le marché mondial est aujourd’hui couvert a 78%
par la MMF , pour une valeur évaluée a 60 Mds
USD en 2020, contre 22% pour les articles en
coton selon I'International Textile Manufacturers
Federation (ITMF).

Les 25 projets représentent un besoin annuel
supplémentaire de 2,5 M de balles de coton,
équivalent a 30% des importations du pays (8,2M
de balles en 2020/21). Les 433 filatures en activité
en 2020 représentent une capacité annuelle de
3,27 M de tonnes de fil.

La reprise économique sur les marchés
occidentaux a dopé les commandes et les
industriels bangladais peinent a répondre. Les
filatures couvrent 85 a 90% des besoins en fils et
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tissus pour les articles de tricots et seulement
40% pour la confection, dont les tissus sont
encore massivement importés. En 2020, les
importations ont représenté respectivement
229.000 t et 421.000 t.

Proposition de nouvelles incitations fiscales

Des représentants du secteur privé ont proposé
au ministere des Finances |'ajout de nouvelles
incitations fiscales a celles étendues jusqu’a
I'année prochaine par I’Assemblée nationale.

Selon le président de la Chambre de commerce
et d’industrie bhoutanaise, les incitations
existantes n‘ont eu qu’un impact minimal sur
I'attractivité du Bhoutan. Les principales
demandes concernent des incitations fiscales
dans le secteur agricole, des exemptions sur les
rénovations d’hotels ou encore l'instauration de
nouvelles incitations pour les entreprises
employant uniquement des travailleurs Bhouta-
nais. Certains secteurs, dont la construction, font
en effet encore largement appel a des
travailleurs étrangers, majoritairement indiens.
Une incitation fiscale en ce sens existe, mais est
considérée comme insuffisamment efficace par
les chambres de commerce.

Le Bhoutan est un pays plutét fermé aux
investissements étrangers qui oscille entre
volonté de développer les secteurs prioritaires
tels I'hydroélectricité ou le numérique tout en
préservant son environnement et sa culture
(refus de grandes enseignes, obligations consti-
tutionnelle de consacrer 60% du territoire aux
foréts).

Contraction de la croissance économique de
10,1% en 2020

D’aprés les chiffres publiés par le Bureau national
des statistiques, I'économie du Bhoutan a connu
une croissance négative de 10,1% en 2020, contre
+5,8% en 2019. Le secteur de l'industrie, qui
détient la part la plus élevée du PIB a 46,4%, a
connu une baisse de 12,9%, tout comme les
services (34,4% du PIB) qui se sont contractés de

10,7%. Dans le méme temps, le secteur primaire,
qui représente 19,2% du PIB, a enregistré une
croissance de 4,6%. La croissance plus élevée du
secteur primaire est attribuable a l'augmentation
de la production de cultures comme le paddy, le
sarrasin, le blé, I'orge, la moutarde et la carda-
mome, entre autres.

Selon |'optique des dépenses (demande), les
dépenses du gouvernement ont connu une
croissance de 4,1% tandis que la consommation
privée a diminué de 8%. Enfin, le déficit
commercial en 2020 a augmenté de 6,3%.

Dialogue commercial Bangladesh-Bhoutan

L'ambassade du Bangladesh au Bhoutan a
organisé un événement commercial intitulé
« Bangladesh Bhutan Business Dialogue» a
Bumthang. L'événement a ¢été I'occasion
d'échanger des idées avec la communauté
d'affaires locale sur la maximisation des
avantages de l'accord de libre-échange récem-
ment signé entre les deux pays.
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Indicateurs macro-économiques

Projection de croissance pour 2021/22 a 8,3%
pour la Banque mondiale et 8,7% pour Fitch

La Banque mondiale a maintenu la projection de
croissance du PIB réel de |'Inde a 8,3% pour
2021/22. La Banque cite les effets positifs
éventuels de I'augmentation de l'investissement
public et des incitations pour le développement
du secteur manufacturier. Un ralentissement est
néanmoins prévu pour 2022/23 a2 7,5%.

La Banque mondiale a cependant mis en garde
contre les risques a moyen terme, dontla
détérioration de la qualité des actifs, l'inflation
élevée et la poursuite de la pandémie.

Fitch Ratings a, au contraire, revu sa prévision de
croissance de juin dernier a la baisse pour
2021/22, en la ramenant de 10% a 8,7%. L'agence
de notation explique cette dégradation par
I'incidence de la 2°™ vague de Covid-19 survenue
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en avril. L'agence a cependant revu a la hausse sa
prévision pour 2022/23 a 10%; selon ses
estimations, la 2¢™¢ vague de contaminations n’a
fait que différer la reprise économique sans
I'annihiler.

Moody’s: révision de la
« négative » a « stable »

perspective de

Dans le sillage des entretiens qui avaient eu lieu
entre I'agence de notation et le ministére des
finances la semaine derniére, Moody’s a conservé
la note Baa3 mais relevé la perspective de
notation souveraine de l'Inde de « négative» a
« stable». L'agence estime que les risques liés a la
pandémie diminuent et que |'économie indienne
montre des signes encourageants de reprise. Elle
anticipe une croissance du PIB de 9,3% en
2021/22 aprés une contraction de 7,3% en
2020/21.

Moody’s rappelle toutefois que le déficit public
doit étre effectivement réduit a moyen terme
pour éviter une détérioration de la note
souveraine. L'agence de notation avait dégradé
la perspective en novembre 2019, puis dégradé la
notation de Baa2 a Baa3, la plus basse, en juin
2020. A rappeler cependant la faible part de la
dette externe dans la dette publique indienne
totale (6,1% fin juin 2021). En outre, Moody's a
revu la perspective de « négative» a «stable»
pour 18 entreprises indiennes dont Reliance
Industries, Infosys, SBI ou Axis Bank.

Hausse de l'indice PMI manufacturier et inflexion
de celui des services

L'indice PMI manufacturier pour le mois de
septembre s’éléve a 53,7, aprés 52,3 en ao(t. Sur
le S12021/22, I'indice se maintient en moyenne
au-dessus de la barre des 50, ce qui traduit
I'expansion de l'activité, a 52,6, malgré une
contreperformance en juin (48,1).

Concernant les services, l'indice PMI est, en
septembre, de 55,2. Il s'agit de I|'une des
meilleures performances du semestre dont la
moyenne est de 49,8, révélatrice d'une contra-
ction de l'activité et de la difficulté du secteur a
retrouver son niveau d’avant la 2™ vague de
Covid-19 en avril.

Evolution des indices PMI

70
60
50
40
30
20
10 - PM| Manufacturier
o «— PM| Services
< @@0 @%\9/0 \\‘)\\5]9 &Q&'\,Q 004?9 \’b@\ > ,\(\’7’@\ @;b\ﬂ"\ \\,)\\.'\ &Q&. 2

Finances publiques

400 Mds INR transférés aux Etats fédérés au titre
de la compensation de GST

La ministre des Finances a accordé une
compensation de GST a hauteur de 400 Mds INR
(5,3 Mds USD) destinée aux Etats et Territoires de
I'lUnion. Cette compensation vise a combler le
manque a gagner des Etats fédérés résultant de
la mise en place de la Good and Services Tax
(GST). Avec ce transfert, le montant total des
compensations pour |'exercice en cours atteint
1150 Mds INR (15,4 Mds USD). Ces compen-
sations devraient étre financées par des
obligations d’Etat a cinq et deux ans.

Politique commerciale

Lancement de négociations commerciales avec
I’Australie

Les ministres indien et australien du commerce
ont formellement lancé les négociations com-
merciales bilatérales. L'objectif est un accord
intérimaire en décembre 2021 suivi d’'un accord
complet d'ici fin 2022. Les parties ont par ailleurs
décidé d'inclure le secteur du e-commerce dans
leurs négociations et |'accord final. Les échanges
bilatéraux ont représenté 13,5 Mds USD en 2019
(1,6% du commerce extérieur de I'Inde).

Cette annonce fait suite a celle d'un accord
intérimaire avec le Royaume-Uni prévu égale-
ment pour la fin de I'année et |'ouverture de
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négociations commerciales avec les Emirats
Arabes Unis en septembre dernier.

Retrait du plafond de 49% pour les IDE dans le
secteur des télécommunications

Le gouvernement a supprimé le plafond de 49%
auquel étaient soumis dans le cadre de Ia
procédure automatique (sans autorisation
préalable du gouvernement) les investissements
directs étrangers (IDE) dans le secteur des
télécommunications. Dans le cadre de cette
procédure automatique, les investisseurs doivent
simplement notifier a la RBI leur acquisition, a
posteriori. A noter toutefois que les investis-
sements en provenance de pays frontaliers de
I'Inde restent soumis a approbation gouverne-
mentale. Cette régle avait été instaurée par
I'Inde a la suite des tensions frontaliéres avec la
Chine a I'été 2020.

La décision est avant tout motivée par la volonté
d’attirer des investisseurs non-résidents pour
apporter de l'argent frais a un secteur en
consolidation et fortement endetté.

Emploi

Augmentation de 7 M des emplois salariés en
septembre

La hausse des emplois salariés en septembre est
la plus importante depuis janvier 2020 (+8 M),
selon les données du Center for Monitoring
Indian Economy (CMIE), un think tank non
gouvernemental. Fin septembre, plus de 84 M de
personnes étaient salariées. Si ces chiffres
peuvent appuyer les annonces de reprise
économique, ils ne peuvent étre révélateurs de
I'ensemble de I'emploi en Inde, puisque la
majorité de la population (80% estimés) est
employée dans le secteur informel.

Initiative de Microsoft pour la formation de pres
de 10 M de demandeurs d’emplois

Microsoft a lancé, en collaboration avec le
ministére du Travail et de I'Emploi, l'initiative
DigiSaksham de formation gratuite dans les
domaines du digital et de linformatique
avancée, a destination de 300000 jeunes la
premiére année puis de 10 M au total, dans les

régions semi-urbaines. La formation sera
accessible via la plateforme National Career
Service.

Diminution de la demande de travail dans le
cadre du MGNREGS

En septembre, la demande de travail rural via le
programme Mahatma Gandhi National Rural
Employment Guarantee Scheme (MGNREGS) a
atteint un plus bas en 17 mois. Selon les chiffres
officiels, seules 28,6 M de personnes ont
demandé du travail via le programme, contre
321 M en ao0t. Ces chiffres sont cependant
difficiles a interpréter. Il est loisible de le faire en
les interprétant comme un signal de la reprise
économique dans les villes mais on peut
également considérer que certains travailleurs se
sont retirés du marché du travail.

Demandes de travail du MGNREGS en millions
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Autres informations

Enquéte a la suite des Pandora Papers

Le gouvernement indien a ordonné une enquéte
diligentée par le Central Board of Direct
Taxation, concernant les évasions fiscales
révélées par les Pandora Papers. 350 noms de
personnalités indiennes ont été cités dans le
rapport.

L'Inde, un des plus grands marchés du numérique

Selon les déclarations du ministre du Commerce
Piyush Goyal, a I'occasion du 2™ Global Fintech
Fest-2021, I'Inde se positionne comme |'un des
futurs plus grands marchés numériques au
monde. Le taux d’adoption des Fintech en Inde
est de 87% contre 64% pour la moyenne
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mondiale et compte plus de 2100 entreprises
spécialisées. Le marché est estimé a 31 Mds USD
et pourrait atteindre 84 Mds USD d’ici 2025.

Pénurie de charbon

Depuis début septembre, le nombre de centrales
électriques dont la réserve de charbon ne
dépasse pas huit jours est passé de 79 a 104 et le
stock de 64 d’entre elles ne dépasse pas quatre
jours. L'approvisionnement de charbon n’est pas
suffisant pour répondre a la demande
d’électricité, selon les données de |'opérateur
Power  System Operation Corporation
(POSOCO).

La pénurie atteint 21 MU (millions d'unités) le 2
octobre contre 10 MU un mois plus tét. La
production d’électricité en Inde dépend a 70%
du charbon tandis que les producteurs d’acier et
d’aluminium indiquent déja ressentir les effets de
la hausse des prix du charbon. Ces difficultés
pourraient, si elles étaient amenées a se
poursuivre dans le temps, affecter la reprise
économique de l'Inde et alimenter la hausse des
prix a la production.

Création de 7 parcs industriels dans le secteur
textile

Le gouvernement a approuvé le programme
MITRA (Mega Investment Textiles Park) de 44,5
Mds INR (6 Mds USD) visant la création, en cinq
ans, de 7 méga parcs industriels dédiés a
I'industrie textile. Chacun d’eux devrait générer
quelque 100000 emplois directs et 200000
indirects. Leur localisation n’est pas encore
connue et fera |'objet d’'une mise en concurrence
des Etats sur la base d’une liste de critéres précis
tels que la connectivité ou le développement du
droit du travail. Certains Etats dont le Gujarat, le
Maharashtra, le Bihar, le Madhya Pradesh et le
Tamil Nadu ont déja fait connaitre leur intérét a
participer au projet. Les produits textiles et de
prét-a-porter constituent un des principaux
secteurs d’exportation de I'Inde, le 6™ en 2019
avec 5% des exportations totales (16,3 Mds USD).

Recul des projets et d’investissements au T2
2021/22

Selon les données du CMIE, les annonces
d’investissements pour de nouveaux projets
industriels ou l'extension de projets existants
représentent 1000 Mds INR (13,4 Mds USD) au T2
2021/22 (juil. — sept.) contre 2500 Mds INR au
trimestre précédent et 2 600 Mds INR un an plus
tét. Ces chiffres confirment la fragilité de la
reprise économique et devront continuer de
faire |'objet d'un suivi au cours des prochains
trimestres alors que les investissements dans les
infrastructures sont un pilier de la relance
économique, annoncé dans le budget 2021/22 en
février dernier.

Le Népal et I'Inde signent un protocole d'accord
sur le chemin de fer Katmandou-Raxaul

Le Népal a signé jeudi un protocole d'accord
avec |'Inde a New Delhi pour un projet de chemin
de fer de 3,2 Mds USD reliant Katmandou a
Raxaul, ville frontaliére indienne, permettant une
connexion directe avec le réseau ferroviaire
indien. Actuellement, les livraisons de marchan-
dises en provenance de |'étranger sont achemi-
nées par chemin de fer au dépbt de conteneurs
intérieur de Birgunj et transférées a Katmandou
et a d'autres endroits par la route.

Deepak Kumar Bhattarai, directeur général du
Département des chemins de fer du Népal, et
Anurag Bhushan, co-secrétaire de ['Adminis-
tration des partenariats de développement du
ministére indien des Affaires étrangeres, ont
signé le protocole d'accord au nom de leurs
gouvernements respectifs.

Outre l'intérét économique, ce projet pourrait
constituer une réponse indienne au projet de
ligne de chemin de fer chinoise reliant
Rasuwagadhi a Katmandou dans le but
d'améliorer la connectivité transfrontaliére.

Selon le rapport d'enquéte, la construction du
chemin de fer proposé nécessitera 5 ans et un
investissement de 2,7 a 3,2 Mds USD, en plus de
I'acquisition de terrains, des taxes sur les
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