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La Banque du Canada maintient pour une
cinquieme fois consécutive le statu quo. Cette
décision intervient dans un contexte ou
I'inflation atteint 2,8% en avril, son plus haut
niveau depuis deux ans. Toutefois, les données
publiées la semaine derniere ont confirmeé une
deuxieme contraction consécutive du PIB réel
en glissement trimestriel, plagant le Canada en
situation de récession technique. La fragilité
de |'’économie canadienne et lincertitude
entourant l'avenir du CUSMA rendent ainsi
difficile un resserrement moneétaire a court
terme. L'inflation  sous-jacente  s'établit
cependant a 1,6% en avril, soit un niveau
particulierement faible, suggérant que la
hausse récente des prix de I'énergie ne s'est
pas encore diffusée a I'ensemble des prix a la
consommation.

La position d'actif net étranger du Canada, soit
la différence entre son actif financier
international et son passif international,
s'établit a 1 360,5 Mds CAD au T1 2026, son
plus faible niveau depuis le T3 2023. Elle recule
de 310,8 Mds CAD par rapport au trimestre
précédent, principalement sous l'effet des
variations des prix de marché. En effet, le recul
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des marchés boursiers américain (-4,3%) et
europeen (-3,8%) a entrainé une diminution de
la valeur des actifs étrangers détenus par les
Canadiens. Le passif international a quant a lui
progresse, porté par la hausse des marchés
canadiens et des achats record d’obligations
canadiennes par des investisseurs étrangers,
contribuant a la dégradation de la position
nette du Canada.

Les exportations canadiennes de
marchandises ont progresse de 1,6% en avril
2026 pour atteindre 75,2 Mds CAD, leur plus
haut niveau jamais enregistré en valeur. Cette
hausse est principalement attribuable aux
exportations d'énergie (+9,7%), soutenues par
le renchérissement des prix mondiaux du
petrole. Elle a toutefois été partiellement
contrebalancée par le recul des exportations
de meétaux précieux (-17,5%), notamment de
I'or. Malgreé des importations demeurant a des
niveaux historiquement élevés, le Canada a
enregistré un excédent commercial de 2,7 Mds
CAD. Cette amélioration est largement
attribuable au creusement de I'excédent
commercial avec les Etats-Unis, passé de 7,8
Mds CAD en mars a 9,5 Mds CAD en avril.



L'Ontario et la Pennsylvanie ont conclu une
entente visant a renforcer leur coopération
dans l'énergie, les minéraux critiques et les
chaines d’approvisionnement industrielles. Les
€échanges commerciaux entre les deux
juridictions ont atteint 20,5 Mds CAD en 2025,
faisant de la Pennsylvanie un partenaire clé de
I'Ontario aux Etats-Unis. L'accord prévoit un
renforcement des échanges d'électricite,
soutenu par le parc nucléaire ontarien, ainsi
qu'une meilleure coordination des
infrastructures énergétiques et la sécurisation
de I'approvisionnement en minéraux critiques,
essentiels aux industries manufacturieres et
technologiques.

Une étude du C.D. Howe Institute indique que
les prix de I'électricité ont diminué dans six des
neuf provinces canadiennes entre 2018 et
2023, malgré les inquiétudes liées a la hausse

Initialement établi en 2023, un accord de
partenariat durable a été renouvelé pour une
durée de 3 ans entre Alstom et Exportation et
développement Canada, I'organisme de crédit
a I'exportation  du  Canada. Cette
collaboration entend accroitre les possibilités
d’exportation et soutenir les projets de
mobilité ferroviaire verte a l'international, en
mettant I'accent sur les fournisseurs canadiens
et les initiatives favorisant l'inclusion, la
diversiteé et les retombeées pour la collectivite.

L'énergeticien allemand a signé une lettre
d’intention en vue d'acheter 2 M de tonnes de
GNL par an aupres du projet Ksi Lisims LNG en
Colombie-Britannique, s‘ajoutant a I'accord
préliminaire conclu en mai entre ce projet et
I'entreprise publique allemande SEFE. Le
projet Ksi Lisims prévoit d’exporter jusqu’a

de la demande (véhicules électriques,
datacenters, croissance démographique).
Cette baisse s'explique par une demande
modéree et des gains d'efficacité énergétique.
Les provinces hydroélectriques restent les
moins co(teuses, tandis que ['Alberta se
distingue par une forte volatilité.

Le Premier ministre Mark Carney a lancé une
stratégie nationale de sécurité alimentaire
visant a renforcer la résilience et |'accessibilité
du systeme alimentaire canadien. Le plan
prévoit plus de 3 Mds CAD d’investissements
sur 10 ans pour soutenir la production
domestique, accroitre la concurrence dans le
secteur de I'épicerie et renforcer les chaines
d'approvisionnement. Il inclut aussi des
investissements dans les infrastructures de
transformation et de distribution. Cette
initiative  intervient alors que I'inflation
alimentaire atteint 3,8% en avril, parmi les plus
éleveées du G7.

12 M de tonnes de GNL par an depuis la cote
pacifique canadienne.

La fintech montréalaise Nuvei serait en
discussions  pour  acquérir  l'entreprise
ameéricaine de paiements transfrontaliers
Payoneer pour environ 2,7 Mds USD (dont pres
de 400 M USD de trésorerie). Cette opération
permettrait de combiner I'expertise de Nuvei
dans le traitement des paiements marchands
avec le réseau mondial de Payoneer, spécialisé
dans les transferts internationaux.

Le nouveau centre de recherche et
d’ingénierie de ZS Engineering Labs, filiale du
cabinet international ZS, spécialis¢ dans le
conseil et les technologies pour les secteurs de
la santé et de la biopharmacie, devrait
permettre la création de 300 emplois
hautement qualifiés et renforcer la position de
I'Ontario dans les secteurs de l'intelligence
artificielle, de l'analyse de données et des
sciences de la vie.



Indicateur Valeur

2,7 Mds CAD, contre 1,6 Mds CAD

Balance commerciale de biens (avril 2026) = Traifs [prfedien:

Bilan net des investissements internationaux 1360,5 Mds CAD
du Canada (T1 2026)

12,5 Mds CAD, soit -7,6% en variation

Permis de batir (avril 2026) mensuelle

Indicateur Date

Commerce de gros (avril 2026) 15 juin

Opérations internationales du Canada en valeurs mobiliéres

i 16 juin
(avril 2026)

Commerce de détail (avril 2026) 19 juin
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