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Le nouveau taux directeur de la
Banque Centrale de Tunisie

La BCT abaisse son taux directeur a
7,5%, premiere baisse depuis
décembre 2022

Dans un contexte de ralentissement de
I'inflation, la Banque Centrale de Tunisie
(BCT) a décidé, le 26 mars 2025, d'abaisser
son taux directeur de 50 points de base
(pdb), le portant a 7,5%, apres l'avoir
maintenu a 8% depuis décembre 2022.
Parallelement, les taux des facilités de dépots
et de préts ont été ajustés de maniere
similaire, respectivement a 6,5% et 8,5%.
Cette décision intervient alors que l'inflation
poursuit son repli, atteignant 5,7% en
glissement annuel (g.a.) en février 2025, apres
6% en janvier. Si ce ralentissement de
I'inflation s’explique principalement par la
baisse des cours mondiaux des matieres
premieres et de l|'énergie, les récentes
évolutions ont également été soutenues par
la réduction de la TVA sur I"électricité et le
gel des prix administrés. La BCT anticipe
désormais une inflation annuelle moyenne
de 53% en 2025 (contre 6,2%
précédemment), marquant une assez nette
décélération par rapport a 2024 (7%) et 2023

(9,3%). Cependant, l'inflation sous-jacente
reste élevée (5,1% en février 2025), et des
pressions haussieres, en lien avec la hausse
des salaires et la volatilité de certains
produits de base, devraient persister. Sur le
plan économique, le conseil d’administration
de la BCT rappelle que la croissance
economique a atteint 2,4% en ga. au
quatrieme trimestre 2024, soutenue par le
secteur des services et le rebond de la
production agricole. Sur I'ensemble de
I'année 2024, la croissance économique
s'établit a 1,4%, portant I'activité a un niveau
qui reste encore inférieur a celui d’avant
COVID. En outre, le déficit courant mensuel
s'est creusé a 0,9% du PIB en février 2025
(contre 0,1% en février 2024), en lien avec la
détérioration du solde commercial, alors que
les recettes touristiques et les transferts de
fonds de la diaspora ont continué de
progresser. Les réserves en devises se sont
contractées a 100 jours d'importations en
mars 2025, contre 121 jours a fin décembre
2024. Cet assouplissement monétaire
pourrait favoriser la croissance en facilitant
I'acceés au crédit et I'investissement, et son
effet sur l'inflation devrait dépendre de la
transmission de cette baisse du taux


https://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/actualites.jsp?id=1151

d’intérét directeur aux taux réels ainsi que
des futures dynamiques de prix.

Evolution du taux d’intérét directeur de la BCT
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Projet de révision du statut de la
BCT

Le 25 mars 2025, un conseil ministériel s’'est
tenu pour examiner un projet de révision de
la loi n°35-2016 régissant le statut de la
Banque Centrale de Tunisie (BCT). Cette
réunion fait suite a une rencontre le 21 mars
dernier entre le président de la République,
Kais Saied, et le gouverneur de la BCT, Fethi
Nouri, au cours de laquelle le chef de I'Etat
avait insisté sur la nécessité de réviser cette
loi afin de renforcer le réle de la BCT dans Ia
gestion des défis financiers et le soutien a
I’économie nationale. Dans un communiqueg,
la cheffe du gouvernement a souligné
I'importance stratégique de la BCT pour
assurer un systeme bancaire solide et
renforcer les politiques de développement,
en particulier en soutenant I'investissement
et le financement des Petites et Moyennes
Entreprises (PME). Elle a également évoqué la
nécessité¢ d'une coordination renforcée
entre les institutions financieres publiques et
privees, tout en réaffirmant ['objectif
d'atteindre I'autosuffisance financiere pour
diminuer la dépendance de [I'Etat 3
I'endettement extérieur. A l'issue de ce
conseil, la Premiere ministre a appelé a
accélérer la révision du statut de la BCT dans
ce sens, sans pour autant préciser les
réformes exactes envisagées. Pour rappel,
une proposition de loi avait été présentée en
novembre dernier par plusieurs députés,
visant a renforcer le contréle de I'Etat sur la
BCT. Ce projet de loi proposait notamment :
(i) une gestion conjointe de la politique

monétaire par I'Etat et la BCT; (i) un contréle
accru des relations de la BCT avec les
institutions étrangeres ; et (iii) la possibilité
pour la BCT de financer directement le
budget de I'Etat, avec I'utilisation
automatique des réserves de change pour le
remboursement de la dette extérieure.

L'Office des céréales reconstitue
un stock de sécurité couvrant deux
mois de consommation en blé et
orge

Dans un entretien accordé a I’Agence Tunis
Presse (TAP), la Présidente de |'Office des
Céréales (OTC) a annoncé que I'office avait
réussi a reconstituer un stock de sécurité en
ble dur, en blé tendre et en orge, équivalant
a deux mois de consommation. Ce stock de
sécurité vise notamment a couvrir les besoins
de consommation du pays en cas de pénurie,
liee a des difficultés d'approvisionnement ou
de fortes fluctuations des prix
internationaux. La consommation mensuelle
moyenne de blé dur et de blé tendre serait
d'environ un million de quintaux pour
chaque type, alors que celle d'orge varierait
entre 500 000 et 700 000 quintaux, en
fonction des besoins pour I'alimentation du
bétail. L'OTC envisage d’élargir ce stock de
sécurité a 4 a 6 mois de consommation, selon
la  capacité de stockage disponible,
notamment dans les ports. A cet effet, Ia
Preésidente de I'OTC a souligné I'importance
d'investir dans la construction de nouvelles
infrastructures  de  stockage et Ia
réhabilitation des silos existants. Pour rappel,
la Tunisie n'est pas autosuffisante en céréales
et dépend fortement des importations (pres
de 95% de la consommation de blé tendre
est couverte par les importations).

Les exportations de dattes

ralentissent légérement

D'apres un rapport de [|'Observatoire
National de I'Agriculture (ONAGRI), la Tunisie
a exporté 90 300 tonnes de dattes entre
octobre 2024 et fin février 2025, pour des
recettes de 581,8 M TND, soit des baisses de
2,9% en volume et de 1% en valeur par
rapport a la méme période de la campagne
précédente. Le prix moyen a l'export a


https://pm.gov.tn/fr/article/conseil-ministeriel-restreint-sur-la-revision-du-statut-de-la-bct
https://www.tap.info.tn/en/Portal-Economy/18550269-two-month-security
http://www.onagri.nat.tn/uploads/filieres/dattes/Dattes_2024-02-2025.pdf

atteint 6,02 TND/kg en février 2025, en
baisse de 1,9% sur un an. L'Union européenne
(UE) reste la premiere destination des dattes
tunisiennes (37,3%), devant I'Afrique (28,9%)
et I'"Asie (23,7%). Le Maroc demeure le
premier client, absorbant 22,8% des volumes
exporteés, suivi par l'ltalie (9,9%) et la France
(6,9%). Parmi les variétés de dattes, les
exportations de dattes biologiques affichent
le recul le plus marqué : 3 700 tonnes
exportées pour 35 M TND, soit des baisses de
5,9% en volume et de 30,7% en valeur. Ce
décrochage s’explique notamment par une
chute du prix moyen sur certains segments,
comme les dattes biologiques a caractere
industriel (2,53 DT/kg). Les produits
transformés (10,35 DT/kg) et conventionnels
(8,38 DT/kg) permettent de maintenir la
moyenne globale a 9,36 DT/kg. Ici,
I’Allemnagne demeure la premiere destination
(28%), devant les Pays-Bas et la France (12%
chacun).

Parten
valeur

Part en
volume

Prix
moyen

Volume Valeur
(tonnes) (MDT)

(DT/Kg) (%) (%)
Exportations des dattes tunisiennes
Dattes Deglet Ennour 78 400 549,50 7,01 86,80 94,43
Dattes Aligh 2200 10,20 4,61 2,40 1,75
Dattes écrasées 4 400 6,90 1,57 4,80 1,19
Autres dattes (y.c. 5300 1530 2,89 5,90 2,63
dattes biologiques)
Total 90 300 581,80 6,45 100 100
Exportations des dattes biologiques tunisiennes
Dérivés des dattes BIO | 2318 24,00 10,35 62,00 68,60
Dattes 1265 1060 838 33,80 30,30
conventionnelles BIO
Pattes EIO a caractére 158 0,40 2,53 4,20 1,10
industriel
Total 3741 35 9,36 100 100

Source : ONAGRI d'aprés les données de la douane tunisienne et DGAB

La filiere reste compétitive sur ses marcheés
traditionnels, le segment biologique montre
quant a lui des fragilités nécessitant une
diversification accrue et des investissements
en transformation. Pour sécuriser la
campagne 2025/2026, le gouvernement a
d’ores et déja engagé un plan de soutien de
217 M TND incluant la distribution de
moustiquaires, I'achat de soufre, la création
d’'un institut dédi¢ a I'agriculture oasienne et
la mobilisation d'un fonds de promotion de
la qualité.

Signature de 4 contrats de
concession portant sur 500 MW de
centrales photovoltaiques, dont

400 MW avec des entreprises
francaises

Le 24 mars 2025, quatre contrats de
concession de projets solaires
photovoltaigues ont été signés a Tunis entre
les autorités tunisiennes et plusieurs
développeurs privés, pour un total de
500 MW, dans le cadre de la premiere vague
de I'appel d'offres lancé en 2022 portant sur
un total de 17700 MW de capacités EnR. Face
a une dépendance persistante aux énergies
fossiles, la Tunisie mise sur ces projets pour
faire avancer sa transition énergéetique et
atteindre 35% d’énergies renouvelables dans
son mix électrique d’ici 2030. Parmi les
lauréats de I'appel d'offres, deux entreprises
francaises — Qair (100 + 198 MW) et Voltalia
(100 MW) — ont obtenu une part substantielle
des projets. A leurs cétés, le consortium
norvégien-japonais Scatec-Aeolus
développera un projet de 100 MW. Les
centrales seront implantées dans les
gouvernorats de Sidi Bouzid, Gafsa et Gabes,
avec une entrée en service prévue pour 2027.
Elles permettront une production annuelle
représentant environ 5% de la production
électrique nationale, et généreront une
economie de 250 000 tonnes de gaz naturel
par an, représentant pres de 125 M USD
d'importations  évitées. Les économies
attendues pour I'Etat tunisien sur le co0t de
production d’électricité sont de l'ordre de
200 M TND par an. La cérémonie de
signature, tenue a Tunis, a rassemblé
plusieurs hautes autorités tunisiennes,
notamment la ministre de l'Industrie, de
I'Energie et des Mines et le ministre des
Affaires étrangeres. L'ambassadrice de
France en Tunisie, Anne Guéguen,
accompagneée des représentants des services
et opérateurs de |'équipe économique
France, a également pris part a la cérémonie,
marquant une étape importante dans la
coopération énergétique franco-tunisienne.

L'ONTT lance une ambitieuse
campagne de promotion de la
destination Tunisie

Le 26 mars 2025, le ministére du Tourisme a
lance une campagne publicitaire


https://www.energiemines.gov.tn/fr/tc/annonce/news/resultats-des-appels-doffres-ao-01-2022-et-ao-03-2022-pour-la-realisation-de-projets-de-production/?tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=a30fc3d68a7396f8ec46b3f3e50f6873
https://www.energiemines.gov.tn/fr/tc/annonce/news/resultats-des-appels-doffres-ao-01-2022-et-ao-03-2022-pour-la-realisation-de-projets-de-production/?tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=a30fc3d68a7396f8ec46b3f3e50f6873
https://www.energiemines.gov.tn/fr/tc/annonce/news/resultats-des-appels-doffres-ao-01-2022-et-ao-03-2022-pour-la-realisation-de-projets-de-production/?tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=a30fc3d68a7396f8ec46b3f3e50f6873
https://www.facebook.com/ministere.Tourisme.Tunisie/

internationale baptisée “Vivez linstant T
Vivez l'instant Tunisie”, visant les marchés
europeens (16 pays) et traduite en 14 langues.
Déployée par I'Office National du Tourisme
Tunisien (ONTT) sur une période de deux
mois et demi, la campagne sera diffusée sur
les supports numériques, dans les meédias
traditionnels et via des affichages digitaux en
gares, meétros, aéroports et grandes arteres.
Lors de la cérémonie de lancement,
organisée au Palais Kobbet Enhas (La
Manouba), le ministre du Tourisme, Sofiane
Tekaya, a affirmé viser 11 millions de visiteurs
en 2025 (contre 10,3 millions d’entrées en
2024), en misant sur la stabilité du pays,
I"amélioration des infrastructures
touristiques et la mise en valeur de sites
encore  peu connus. La  stratégie
promotionnelle inclut un programme de
nettoyage des zones touristiques,
I"animation culturelle des villes, ainsi que la
relance du train touristique « Lézard Rouge »
a Gafsa. Une attention particuliere est portée
aux circuits archéologiques du Sud (Gabes,
Tozeur, Gafsa). Cette campagne marque la
volonté des autorités tunisiennes de
repositionner la destination sur le marché
europeen en valorisant le patrimoine culturel
et la diversité territoriale du pays.

Enquéte pour fraude fiscale et
crispation autour des VTC

La Garde nationale a annoncé dans un
communigueé une enquéte portant sur un
possible réseau de blanchiment d‘argent et
d’évasion fiscale et impliquant des
entreprises exploitant des applications de
transport de passagers par taxis individuels.
Cette enquéte, meneée par I'Unité nationale
de recherche en délits financiers de la Garde
nationale, sous la tutelle du Pole judiciaire
economique et financier, a révélé que ces
entreprises opéreraient sans licences légales,
utiliseraient de faux permis et des comptes

bancaires non autorisés pour transférer des
fonds a Iétranger, en violation de la
réglementation en vigueur. Les autorités ont
annoncé avoir saisi environ 12 M TND de
liquidités, suspendu les activités des sociétés
concernées, fermeé leurs sieges et procédé a
leur radiation du Registre National des
Entreprises (RNE). Si le communiqué officiel
ne mentionne aucun nNom, une source a
confirmeé a |'’Agence France-Presse que la
société estonienne Bolt figurerait parmi les
principales plateformes visées. Entre 5 000 et
6 000 taxis sur les 17 000 recensés en Tunisie
utilisent des applications intelligentes pour
proposer leurs services, dont environ 3 500
affiliés a Bolt d'aprés Mohamed Ali Arfaoui,
secrétaire  général de la Fédération
tunisienne des taxis individuels. Ces services
répondent a une demande croissante des
populations urbaines, dans un contexte
d'insuffisance des services de transport
urbains publics.



https://www.youtube.com/watch?v=vvXbS8s7tZ4
https://www.youtube.com/watch?v=vvXbS8s7tZ4
https://www.facebook.com/DGGN1956/posts/pfbid0FZjB5qVQjKxGThFAxT3UbMXhJ1pYEySSJo2uovtnA1jq2fQFPV1XYVLsZq2LS6yal
https://radioexpressfm.com/fr/actualites/mohamed-ali-arfaoui-la-sanction-doit-egalement-concerner-le-citoyen-qui-utilise-lapplication-et-pas-seulement-les-taxis/

- 2023 ____2024(p) __ __2025(p)

PIB nominal, en Mds USD 48,5 52,6 54,7
Croissance du PIB réel, en % 0,0 1,6 1,6
Taux d'investissement, en % du PIB 12,3 1,2 10,8
Taux d'épargne, en % du PIB 9,6 7,6 7.4
Taux d'inflation annuel moyen, en % 9,3 7.1 6,7
Solde budgétaire, en % du PIB -6,9 -5,9 -5,1
Recettes publiques, en % du PIB 28,7 28,5 28,1
Dépenses publiques, en % du PIB 355 34,5 33,3
Dette publique, en % du PIB 82,4 83,7 84,3
Solde courant, en % du PIB -2,7 -3,5 -3,4
Réserves de change, en Mds USD 9,1 8,7 7,7
Notation souveraine Fitch/Moody's CCC,_/CAAZ CCCHCAAZ CCCHCAAT
négatif stable stable

Sources: World Economic Outlook Database (octobre 2024), FMI

Indicateurs macroéconomiques

Période

Valeur

Var. par rapport a la

période précédente

Indicateurs monétaires et financiers

Croissance trimestrielle du PIB, en g.a. en % T4 2024 +2,4% +0,7 p.p.
Taux de chémage, en % de la pop. active T3 2024 16,0% 0,0 p.p.
Taux d'inflation mensuel, en % Fév-2025 5,7% -0,3 p.p.
Recettes touristiques cumulées, en Mds TND | Au 20/03/2025] 1210 M TND +4,8% en g.a.
Revenus du travail cumulés, en Mds TND Au 20/03/2025| 1695 M TND +6,7% en g.a.

Var. en g.a.

Taux d'intérét directeur, en % Au 28/03/2025 7,5% -0,5 p.p.
Réserves de change, en jours d'importations | Au 27/03/2025 102 jours -4 jours
USD/TND Au 26/03/2025 3,11 -0,37%
EUR/TND Au 26/03/2025 3,35 -0,98%

Sources : INS, BCT




La BCL imprime de nouvelles
coupures de 5, 10 et 20 dinars pour
15 Mds LYD afin de pallier le
manque de liquidités

Dans un communiqug, la Banque Centrale de
Libye (BCL) a annoncé [Iimpression de
nouveaux billets de 5, 10 et 20 dinars libyens
(LYD), d'une valeur totale de 15 Mds LYD, dans
le but d’atténuer le manque de liquidités qui
touche actuellement le pays. Cette mesure
intervient alors que la BCL se prépare a retirer
de la circulation les billets de 50 dinars, d'une
valeur totale de 13 Mds LYD. Le retrait des
billets de 50 dinars est prévu pour la fin du
mois d’avril 2025. Initialement annoncé en
2024, ce retrait avait fait I'objet d'un report
en novembre dernier, prolongeant ainsi leur
validité jusqu'au 30 avril 2025 pour permettre
aux citoyens d‘effectuer les échanges
neécessaires. Pour rappel, la décision de retirer
les billets de 50 dinars de la circulation est
motivée par une forte prévalence de
contrefacons, qui engendrent des effets
négatifs sur ['économie tels que le
financement d'activités illégales, une perte de
confiance dans la monnaie et des tensions sur
le taux de change.



https://cbl.gov.ly/%d8%a5%d8%b9%d9%84%d8%a7%d9%86-8/

2023 2024 (p) 2025 (p)

PIB nominal, en Mds USD 44 44,8 48

Croissance du PIB réel, en % 10,2 2,4 13,7
Production de pétrole brut, en M de barils par jour 1,2 1,2 1,4
Taux d'inflation annuel moyen, en % 2,4 2,0 2,3
Solde budgétaire, en % du PIB 8,2 -4,8 -2,1
Solde courant, en % du PIB 14,6 1M 12,5
Exportation de pétrole brut, en M de barils par jour 1,0 1,0 1,1

Réserves de change, en Mds USD 78,4 76,3 75,2

Sources : World Economic Outlook Database, Regional Economic Outlook Statistical Appendix (octobre 2024), FMI
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