b |

MINISTERE

DE LECONOMIE,
DES FINANCES

ET DE L'INDUSTRIE

Liberté
Egalité
Fraternité

Direction générale du Trésor

BREVES ECONOMIQUES
Turquie, Azerbaidjan, Géorgie, Turkménistan

Turquie: Le taux directeur reste inchangé

A 'occasion du Comité de politigue monétaire du 21/11, la Banque centrale a maintenu son taux
directeur a 50,0 %, en ligne avec les attentes du marché. Dans son communiqué, elle souligne que
les signes d'amélioration de I'inflation dans les services deviennent de plus en plus perceptibles,
tandis que l'inflation des produits alimentaires non transformés demeure élevée en raison de
conditions d'approvisionnement défavorables. Elle souligne que I'orientation monétaire restrictive
sera maintenue jusqu'a ce qu'une baisse significative et durable de la tendance de ['inflation
mensuelle soit observée et que les anticipations convergent vers la fourchette ciblée. Pour rappel,
la Banque centrale avait révisé a la hausse ses prévisions d'inflation début novembre, de 38,0 % a
44,0 % pour la fin de 2024, et de 14,0 % a 21,0 % pour la fin de 2025. Les économistes estiment
qu’une baisse modérée (de 250 pdb) pourrait avoir lieu en décembre si les indicateurs d'inflation
ne se détériorent pas le mois prochain.

Azerbaidjan : Projet de budget de I'Etat pour I'année 2025

Les autorités ont soumis au Parlement un projet de budget 2025 sur la base d’un prix moyen du
baril de pétrole a 70 USD. Dans le détail, les recettes et les dépenses devraient augmenter de
respectivement 5,3 % a 38,3 Mds AZN (soit 22,5 Mds USD), et 41 % a 41,4 Mds AZN (soit
24,4 Mds USD), pour un déficit attendu a 3,1 Mds AZN (soit 1,8 Md USD), contre 3,4 Mds AZN prévu
en 2024.

Azerbaidjan : Inflation modérée sur la période janvier-octobre 2024

L'indice des prix a la consommation a augmenté de +1,7 % sur la période de janvier a octobre 2024
par rapport a I'année précédente. Pour mémoire, le FMI prévoit une inflation moyenne de +2,1 %

en 2024.

Indicateurs 22/11/2024 var semaine var mois var fin 2023

BIST 100 (TRY) 9486,36 0,59% -4,18% 26,99%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 40,82% 194,50 pdb 101,00 pdb 431,00 pdb
Taux des e“}g’:::s de I'Etat a 27,61% -248,50 pdb -89,50 pdb 392,00 pdb
Pente 2-10 ans -1321,00 pdb -54,00 pdb 11,50 pdb -39,00 pdb
CDS a5 ans 256,51 pdb 3,27 pdb -13,59 pdb -21,77 pdb

Taux de change USD/TRY 34,53 0,38% 1,51% 17,07%

Taux de change EUR/TRY 36,05 -0,80% -5,07% 10,47%



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/en/tcmb+en/main+menu/announcements/press+releases/2024/ano2024-61

Taux Forward

3 mois

Taux USD/TRY FW

22/11/24 34,53 35,03 35,60 36,81 37,82 41,05 44,42 47,65
Var en % (Vs.22/11/24) = 1,5% 3,1% 6,6% 9,5% 18,9% 28,6% 38,0%

Taux EUR/TRY FW

22/11/24 36,05 36,61 37,24 38,53 39,70 43,27 46,99 50,48
Var en % (Vs.22/11/24) = 1,6% 3,3% 6,9% 10,1% 20,0% 30,4% 40,0%

Au cours de la semaine du 18/11, les taux des emprunts de I'Etat turc s’inscrivent de nouveau en
baisse. Le rendement des obligations d’Etat turc a 2 et 10 ans diminue de 194,5 pdb et 248,5 pdb
pour atteindre respectivement 40,82 % et 27,61 %. Par ailleurs, I'indice CDS a 5 ans poursuit sa
décrue (-13,59 pdb en g.h.) et atteint 256,5 pdb, signalant une amélioration des conditions de
financement. Cette dynamique s'inscrit dans le prolongement de la déclaration de S&P, qui a mis
en avant une amélioration des perspectives de risque pour les banques turques, attribuée a la
contraction des déséquilibres extérieurs.

Cependant, les taux forward demeurent toujours élevés: +38,0 % pour le dollar et +40,0 % pour
I'euro a un an. En effet, les investisseurs demeurent prudents : la dynamique de l'inflation est certes
baissiere (48,6 % g.a. en octobre contre 49,4 % en septembre), mais les prévisions d’inflation du
plan a moyen terme 2024-2026 ont été revues a la hausse, passant de 33 % a 46 % fin 2024, ce qui

obére les anticipations des secteurs exportateurs.

En outre, la livre poursuit sa stabilisation : elle affiche une dépréciation de 0,38 % face av dollar
sur un mois, tout en s'appréciant de 0,80 % face a I'euro. Cette tendance devrait se confirmer a
I"avenir, eu égard au maintien du taux directeur a 50,0 % par la Banque centrale pour la huitieme
fois consécutive.

Enfin, les marchés financiers turcs maintiennent leur élan positif initi€é dans le sillage des élections
américaines : au 22/11, I'indice BIST 100 atteint 9 486 points (+0,59 % en g.h.) tandis que I'indice des
banques BIST atteint 14 035 points (+6,6 % en g.h.).
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https://www.ekonomim.com/ekonomi/ovp-sapmalari-sanayiciye-ek-fatura-cikardi-haberi-782167
https://www.ekonomim.com/ekonomi/ovp-sapmalari-sanayiciye-ek-fatura-cikardi-haberi-782167

Turquie : Modification de la réglementation relative a I'étiquetage du sucre

En vertu d’'une modification du codex alimentaire en matiére de sucre, publiée au JO du 23.11.2024,
la disposition relative a |'étiquetage des produits a été changée. Par conséquent, la source de
dextrose, dextrose monohydrate, de fructose, de sirop de glucose et autres devra étre mentionnée
en parenthése a la suite de cette révision du codex alimentaire.

Turquie : Participation record a la foire de serres « Growtech »

La 23¢ foire de Growtech, I'une des plus grandes expositions mondiales dédiées aux technologies
des serres, s'est tenue a Antalya du 19 au 22 novembre 2024. L'événement a enregistré une
participation record en rassemblant 684 exposants, dont 235 internationaux provenant de 31 pays.
Les entreprises espagnoles (31) et néerlandaises (28) figuraient parmi les participants les plus
nombreux. Cing sociétés francaises étaient présentes avec des stands : De Sangosse, Delbon,
Herma Chemical, Richel et SNF.

Azerbaidjan : Prévisions de dépenses publiques 2025 pour I'agriculture

Dans le projet de budget 2025 soumis au Parlement, 1,2 Md AZN (689 MUSD) sont prévus pour le
secteur agricole (-2,6 % par rapport a 2024). Dans le détail, 511 MAZN (300 MUSD) seront
notamment destinés a l'irrigation et 48 MAZN (29 MUSD) aux mesures vétérinaires.

Azerbaidjan: Prét de la BID pour la construction d'un canal d'irrigation au
Karabakh

La Banque islamique de développement (BID) va allouer 97 MUSD pour la construction d'un canal
d'irrigation au Karabakh alimenté par le réservoir de Giz Galasi. Le canal, d'une longueur de 52 km,
devrait irriguer 8 400 hectares de terres aménagées dans les districts de Jabrayil et Fizouli et
améliorer 'approvisionnement en eau de 252 000 hectares de terres agricoles dans la région
économique de Mil-Mugan.

Turquie: Vente de participations minoritaires pour soutenir le secteur
énergétique

La Turquie prévoit de relancer la vente de participations minoritaires dans ses sociétés
énergétiques publiques, TPAO (Turkish Petroleum Corporation) et BOTAS (Botas Petroleum
Pipeline Corporation), dans le cadre d’une stratégie visant a attirer des capitaux nationaux pour
soutenir le secteur énergétique. Ce projet, discuté depuis plusieurs années, s'inscrit dans une
dynamique ou le gouvernement cherche a optimiser I'exploitation de ses ressources énergétiques,
notamment les récentes découvertes de gaz naturel en mer Noire.

Turquie : Le Guyana accroit sa capacité d'exploration d'hydrocarbures grace a
un contrat de location de centrale électrique flottante avec Karpowership

Le Guyana a augmenté la capacité de ses centrales électriques flottantes a 111 MW, grace a un
nouvel accord de location conclu avec la société turque Karpowership a annoncé le ministre des
Finances guyanien Ashni Singh. L'accord ajoute une centrale flottante de 75 MW a I'unité existante
de 36 MW installée en mai. Si les termes du contrat restent inconnus, I'accord prévu pour deux ans
doit permettre d’alimenter le pays en électricité en attendant la mise en service d'une centrale
électrique de 300 MW. Cette expansion intervient alors que la compagnie d'électricité publique
du Guyana, GPL, peine a répondre a la demande croissante en électricité du pays passée de 115 MW
en 2020 a 175 MW actuellement.

Turquie : Décollage réussi du drone Bayraktar TB3 depuis le TCG Anadolu

Le drone Bayraktar TB3 a effectué avec succes son premier décollage et atterrissage sur le porte-
drone TCG Anadolu, devenant le premier drone a réussir une telle manceuvre sur un navire a pont
court.


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2024/11/20241123-4.htm
https://www.growtech.com.tr/en/home.html
https://www.azerbaijan-news.az/az/posts/detail/azerbaycan-respublikasinin-2025-ci-il-dovlet-budcesi-haqqinda-1729111266/341204
https://www.azerbaijan-news.az/az/posts/detail/azerbaycan-respublikasinin-2025-ci-il-dovlet-budcesi-haqqinda-1729111266/341204
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https://www.isdb.org/news/azerbaijan-president-meets-isdb-president-in-cop29-witnessing-the-signing-of-a-landmark-agreement-to-construct-main-irrigation-canal-from-the-maiden-tower-reservoir
https://newsbase.com/story/guyana-boosts-hydrocarbon-exploration-capacity-through-75mw-power-barge-deal-with-karpowership-353767
https://x.com/Selcuk/status/1858890686147260649?ref_src=twsrc%5Etfw

Azerbaidjan: Protocole d’accord pour la production de 3,5GW d’énergie
éolienne en mer
En marge de la COP29, la compagnie pétrogaziére azerbaidjanaise SOCAR, la société émirienne

Masdar et la société saoudienne ACWA Power ont signé un protocole d'accord pour développer
la production de 3,5 GW d'énergie éolienne offshore.

Azerbaidjan : Signature de plusieurs documents avec des entreprises chinoises
dans les EnR

Dans le cadre de la COP29, un ensemble de documents avec des entreprises chinoises a été signé
dans le domaine des énergies renouvelables, notamment un accord exécutif pour un projet de
centrale solaire de 160 MW dans le district de Fizouli entre le ministére de I'Energie azerbaidjanais,
SOCAR Green et China Energy Overseas Investment. Un protocole d'accord sur le développement
de projets EnR en Azerbaidjan a aussi été signé entre le ministére de I'Energie et China Datang.

Azerbaidjan : Protocole d’accord pour la production de 200 a 240 MW d’énergie
éolienne a Kalbajar

L'Agence nationale pour les sources d'énergie renouvelables sous I'égide du ministére
azerbaidjanais de I'Energie, la société azerbaidjanaise Clean Energy Invest et la société turque
Baltech Green ont signé un protocole d'accord pour développer un projet de centrale €olienne a
Kalbajar. La centrale éolienne pourrait avoir une capacité initiale de 200 a 240 MW et commencer
ses activités commerciales au début de |I'année 2028.

Azerbaidjan: Prét de la Banque néerlandaise de développement a Bank
Respublika
La Banque néerlandaise de développement (FMO) va accorder un prét de 40 MUSD libellé en

manats azerbaidjanais (AZN) - d'une durée de quatre ans - ala banque azerbaidjanaise Bank
Respublika afin de financer des projets « verts » en Azerbaidjan.

Turquie : Le nombre de touristes étrangers a augmenté en octobre

D’aprés les données du ministére de la Culture et du Tourisme, 5,4 M de visiteurs étrangers se sont
rendus en Turquie en octobre, en hausse de 9,3 % en g.a. Depuis le début de I'année, ce sont 54,6
millions de touristes qui ont visité le pays, soit une augmentation de 7,0 % en glissement annuel. La
Russie arrive en téte avec 6,2 millions de visiteurs (13,21 % du total), suivie de prés par I'Allemagne
avec 6,1 millions (12,86 %) et le Royaume-Uni avec 4,2 millions (8,14 %). Les visiteurs frangais
représentent 2,09 % des arrivées, soit un total de 976 923 touristes.

Turquie : Hausse de la production d’acier en septembre

Selon I’Association des producteurs d’acier turcs (TCUD), la production d’acier brut a atteint
27,9 Mt sur la période janvier-septembre 2024, soit une hausse de 13,8 % en g.a. Cependant, la
consommation de produits finis a reculé de 4,2 % sur la méme période, a 27,8 Mt. Concernant les
échanges commerciaux, les exportations d’acier brut ont progressé de 18,2 %, atteignant
7,2 Mds USD, tandis que les importations ont diminué de 5,8 %, s'établissant a 1,0 Md USD.

Turquie : Ko¢ Holding investit dans le domaine de la biotechnologie

Kog Holding a pris une participation majoritaire de 65 % dans StemBio, une entreprise spécialisée
en biotechnologie, active notamment dans les banques de sang de cordon et de tissus. La
transaction a été finalisée avec |'approbation de I’Autorité de la concurrence. Selon Levent
Cakiroglu, CEO de Kog¢ Holding, cet investissement vise a consolider la position du groupe et a
accroitre leur compétitivité dans le secteur des technologies de la santé.

Turquie: Investissement de 1 Md USD par I'entreprise chinoise Kaishan

Le groupe chinois Kaishan, spécialisé dans la fabrication de compresseurs, a annoncé un
investissement de 1 Md USD en Turquie. Ce projet sera réalisé dans la zone franche d'izmir (iZBAS)
et visera a produire des compresseurs destinés aux industries lourdes ainsi qu'aux centrales
géothermiques. Les travaux de construction de I'usine débuteront au premier trimestre 2025 et


https://masdar.ae/en/news/newsroom/masdar-socar-green-and-acwa-power-sign-mou
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devraient étre achevés en un an. Cet investissement représente le plus important projet réalisé a
Izmir depuis la mise en service de la raffinerie STAR par SOCAR en 2018.

Turquie : Inauguration du premier musée de réalité virtuelle de la Turquie

VR Future, en partenariat avec la startup francgaise Excurio, a inauguré Mizeverse, le premier musée
privé de réalité virtuelle en Turquie, situé a UNIQ Istanbul. Excurio a concgu |'expérience immersive
"Voyage aux Pyramides", permettant aux visiteurs de découvrir cette expéditions grace a la réalité
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