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Dans un texte publié mardi soir, la Commission européenne a proposée

une nouvelle approche de la politique d’élargissement. L'enjeu ?
Accélérer les négociations, qui durent parfois depuis plus de vingt ans,
pour la Macédoine du Nord par exemple, et rendre les bénéfices de
I'adhésion plus tangibles.

Au centre de cette proposition, se trouve le renforcement de I'intégration
graduelle : accorder aux pays candidats les bénéfices de I'adhésion en
amont de l'accession elle-méme. Elle existe déja en partie a travers le
SEPA, la zone de paiement commune a laquelle ont déja adhéré I'Albanie,
la Maceédoine du Nord, le Monténégro et la Serbie (prochainement pour
la Bosnie-Herzégovine et le Kosovo), ou des programmes comme
Horizons Europe, des fonds de soutien européen a la recherche dont
peuvent déja bénéficier les pays candidats des Balkans.

La Commission propose d’'étendre et de systématiser cette intégration
graduelle a d'autres domaines, notamment le marché unique, la
compétitivité, la sécurité économique, lI'énergie, les transports et le
numeérique. Elle répond en droite ligne a la demande exprimée dans une
tribune conjointe qu’avait publiée Aleksandar Vucic et Edi Rama, en
février 2026, ou ils demandaient une adhésion au marché unique (et a
Schengen) sans participation aux institutions.

La proposition va désormais étre discutée avec le Parlement européen et
le Conseil, mais la Commission a déja posé quelques conditions.
L'intégration graduelle ne peut étre envisagée que si I'acquis européen
dans le domaine concerné est pleinement transcrit et appliqué. Elle sera


https://commission.europa.eu/document/19022e79-d2b4-4d13-bdc6-0185da92856a_en

réversible, si un recul est constaté. Surtout, comme c’est déja le cas pour
bénéficier des fonds du plan de croissance européen, la Commission
envisage des préconditions a remplir sur les fondamentaux, la politique
extérieure et de sécurité commune et les sanctions (notamment celles
contre la Russie). Ce qui va sans doute poser probleme pour certains.

Dans le reste des actualités de la semaine :
- La Banque mondiale publie ses prévisions de croissance pour la zone

- L'Albanie prévoit de porter ses investissements publics a 6,5 % du PIB
pour les trois années a venir ;

- La BERD prend 5 % du capital de Aik Group.

Bonne lecture,

Etat d'avancement dans la reprise de I'acquis européen

Notation sur la base des appréciations de la Commission
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Rehaussement des prévisions de croissance pour 2026 et
2027 par la Banque mondiale

La Banque mondiale releve sa prévision de croissance pour les Balkans
occidentaux, laquelle est désormais attendue a 3,1 % en 2026 (vs 2,6 % en
2025), avant d'atteindre 3,4 % en 2027 (vs +3,2%). Dans le détail, I’Albanie
devrait atteindre : 3,4 % en 2026 et 3,6 % en 2027 ; la Bosnie-Herzégovine
:24%et2,9%;le Kosovo: 3,6 %et3,8%;le Monténegro: 3,3 %et3,0%
: la Macédoine du Nord : 3,2 % et 3,0 % et la Serbie : 31 % et 3,7 %. Le
rehaussement des prévisions de croissance s'explique par des politiques
budgétaires plus expansionnistes et une demande intérieure résiliente,

qui compenseront le ralentissement économique de I'UE, principal acteur
de la demande extérieure de la région et la hausse des colts énergétiques.

Nouvelle initiative pour renforcer la connectivité
ferroviaire des Balkans

La Croatie a_annoncé une initiative visant a développer une liaison
ferroviaire entre |'ltalie et la Grece via la Slovénie, la Croatie et trois pays

des Balkans occidentaux : la Bosnie-Herzégovine, le Monténégro et
I’Albanie. Le projet devrait permettre de renforcer l'intégration des
infrastructures ferroviaires des BO aux réseaux européens. Dans cette
optique, une réunion avec les pays concernés et une conférence au
Parlement européen sont prévues en 2027. Ce projet prend place alors
que les Balkans occidentaux accusent un retard conséquent en matiere
d’infrastructures ferroviaires, selon la Cour des comptes européenne.

Visite du directeur général de Business France

Le directeur général de Business France, Louis Margueritte, a effectué une
visite officielle en Serbie, a I'occasion de I'inauguration du bureau régional
de Business France, agence nationale chargée de l'internationalisation de
I'’économie francaise. En tant qu’établissement public a caractere
industriel et commercial (EPIC), elle est placée sous la tutelle conjointe des
ministres chargés de [|'Economie, des Affaires Etrangeres et de
I'Aménagement du Territoire. Cette visite a été I'occasion de rencontrer
les partenaires locaux et les chambres de commerce. Le nouveau bureau
régional pour les Balkans Occidentaux aura la mission d’accompagner
individuellement ou collectivement les PME et ETI francaises sur ces
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marchés en forte croissance (cf. supra), développer la formule des VIE
aupres des filiales frangaises dans la région et promouvoir |'attractivité de
la France aupres des groupes et partenaires locaux.

Maintien de l'investissement public a 6,5 % du PIB

Lors d'une réunion avec le FMI consacrée a |'efficacité de l'investissement
public, le gouvernement albanais a annoncé le maintien de
I'investissement public a 6,5 % du PIB entre 2026 et 2028. Selon I'INSTAT,
I'investissement public, mesuré par la FBCF des administrations publiques,
s'élevait a 5,1 % du PIB en 2024, apres avoir atteint 7,0 % en 2020 et 2021.
Les investissements prévus a moyen terme portent notamment sur les

transports, I'énergie, la numérisation et I'adaptation au changement
climatique.
Hausse des dépenses des ménages de 2,3 % en 2025

Selon l'enquéte 2025 sur le budget des meénages de I'INSTAT, les
dépenses mensuelles moyennes des ménages ont augmenté de 2,3 % en

termes nominaux en 2025. La hausse est principalement portée par les
loisirs et la culture (+10,0 %), les boissons alcoolisées et le tabac (+5,1 %) et

les transports (+5,0 %). L'alimentation et les boissons non alcoolisées
restent le premier poste de dépenses, représentant 39,8 % du budget des
menages, devant |'électricite, I'eau, les combustibles et le loyer (9,7 %). La
hausse des dépenses discrétionnaires suggere une amélioration de la
capacité de consommation des meénages, dans un contexte de hausse
continue des salaires.

Elections générales tenues le 4 octobre

Les elections du 4 octobre ont renouvelé la présidence collégiale et les
assemblées législatives de Bosnie-Herzégovine et des deux entités. A la
présidence, les trois sieges reviennent a Denis Becirovi¢ (SDP), Darijana
Filipovi¢ (HDZ) et Zeljka Cvijanovi¢ (SNSD). En Republika Srpska (RS), le
SNSD arrive en téte aux élections a I’Assemblée nationale, tandis que


https://financa.gov.al/newsroom/ministri-petrit-malaj-takohet-me-misionin-e-fmn-per-eficiencen-e-investimeve-publike-pima/
https://financa.gov.al/newsroom/ministri-petrit-malaj-takohet-me-misionin-e-fmn-per-eficiencen-e-investimeve-publike-pima/
https://www.instat.gov.al/sq/temat/kushtet-sociale/anketa-e-buxhetit-te-njesive-ekonomike-familjare/publikimet/2026/anketa-e-buxhetit-te-njesive-ekonomike-familjare-2025/
https://www.instat.gov.al/sq/temat/kushtet-sociale/anketa-e-buxhetit-te-njesive-ekonomike-familjare/publikimet/2026/anketa-e-buxhetit-te-njesive-ekonomike-familjare-2025/
https://www.instat.gov.al/sq/temat/kushtet-sociale/anketa-e-buxhetit-te-njesive-ekonomike-familjare/publikimet/2026/anketa-e-buxhetit-te-njesive-ekonomike-familjare-2025/

Savo Minic¢ a remporté |'élection a la présidence de la RS. La formation du
nouvel exécutif dépendra des négociations entre les principales forces
représentées au niveau de I'Etat et des entités.

Energoinvest/BH Gas - reglement d'un différend

Energoinvest et BH Gas ont conclu avec 'opérateur hongrois FGSZ un
accord sur le reglement d'une créance de 23 M BAM (11,8 M EUR), issue
d’une sentence arbitrale définitive. Le paiement sera échelonné sur 2026-
2028, FGSZ renongant aux intéréts courus. L'accord évite un paiement
immediat susceptible d’affecter la situation financiere des deux
entreprises et la continuité de I'approvisionnement gazier en Fédération
de Bosnie-Herzégovine. Le difféerend avec FGSZ faisait suite a la
réorientation, fin 2020, de I'acheminement du gaz destiné a la Fédération
de BiH, auparavant assuré via la Hongrie, vers la route TurkStream. FGSZ
a considéré cette modification comme une résiliation anticipée du
contrat de transport et réclamé des indemnités. Le litige a ensuite été
soumis a l'arbitrage international.

Modernisation du réseau électrique

Selon la Banque centrale du Kosovo, les entreprises américaines AES et
Fluence ont soumis des offres pour la conception et la construction d’un
systeme de stockage d'électricité par batteries au Kosovo, dans le cadre
d'un projet financé par un prét de 45 M EUR de la Banque mondiale. Le
projet vise a renforcer la stabilité du réseau et a faciliter I'intégration des
énergies renouvelables. Par ailleurs, I'UE acheve un projet de 3,3 M EUR de

déploiement de compteurs intelligents dans le nord du Kosovo. Mis en
ceuvre par la compagnie de distribution KEDS, le projet porte sur
I'installation de compteurs dans plus de 24 000 foyers et entreprises afin
d’améliorer la mesure de la consommation et ainsi réduire les pertes du

réseau.

Baisse de la production industrielle de 1,9 % en ao(t en
g.a.
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Selon I'Institut national de statistique de Macédoine du Nord, la
production industrielle a diminué de 1,9 % en g.a. en ao0t 2026, sous
I'effet du recul des activités extractives (-10,1 %) et de l'industrie
manufacturiere (-1,3 %). La production et distribution d'électricité, de gaz,
de vapeur et d‘air conditionné a progressé de 0,8 %. Le recul
manufacturier a notamment été tiré par les industries chimiques,
meétallurgique et automobile. Sur les huit premiers mois de 2026, la
production industrielle reste toutefois en hausse de 0,6 % sur un an.

Achat de 150 bus électriques

Le gouvernement macédonien a signé fin septembre un contrat de 59,9
M EUR avec le constructeur hongrois Ikarus pour I'acquisition de 150 bus

electriques et 75 bornes de recharge. L'appel d’offres avait €té remporté

par lkarus en mai 2026. Les veéhicules, destinés a Skopje et a d'autres
municipalités, doivent contribuer a réduire la pollution atmosphérique et
les coUts d'exploitation du transport public.

Approbation d’un prét de 50 M EUR de la BERD pour les
chemins de fer

La BERD a approuve un prét souverain de 50 M EUR pour la réhabilitation

du trongon ferroviaire Golubovci-Bar (39 km), sur un axe reliant Podgorica
au port de Bar et a la frontiere serbe. Le projet prévoit la rénovation des
voies, de trois gares et de onze ponts, ainsi que la modernisation de la
signalisation, des télécommunications et de I'alimentation électrique. Il
s'inscrit dans un programme soutenu par le CIBO, avec 112,6 M EUR de
subventions de I'UE et un prét BEl de 63 M EUR. L'investissement vise a
améliorer la sécurité et la fiabilité du réseau, renforcer la connectivité
régionale et soutenir le report modal vers le rail. Une assistance technique
appuiera également les réformes du secteur ferroviaire et la
cybersécurité.

78 M EUR pour 28 nouveaux projets d’investissement en
2027

Le gouvernement a retenu 28 projets prioritaires, pour un montant estime
a 78 M EUR, dans le cadre du budget d'investissement 2027. La sélection
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intervient apres I'examen de 172 propositions soumises par les organismes
publics. Le ministere des Finances indique avoir renforcé en 2026 le
systeme de planification et de gestion des investissements publics,
permettant de dégager des marges budgétaires pour de nouveaux projets
pluriannuels tout en préservant la stabilité des finances publiques. Les
investissements visent principalement a renforcer les infrastructures
publiques et a soutenir le potentiel de croissance.

Déficit budgétaire plus que doublé en g.a. sur les huit
premiers mois

Selon le bulletin mensuel du ministere des Finances du 5 octobre, le
déficit budgétaire consolidé a plus que doubleé en g.a. sur janvier-aoUt
2026, 2 931 M EUR (1,5 % du PIB), contre 456 M EUR un an plus t&t, mais
reste inférieur a la cible budgétaire. En aoUt, le solde s’est établi a -5 M
EUR, les recettes et dépenses atteignant respectivement 195,8 Mds RSD
et 196,4 Mds RSD (1,67 Md EUR). La dynamique des recettes demeure
soutenue par la TVA (+10 % en termes nominaux, +7 % en termes reéels) et

I'impdt sur le revenu (+17 %), tandis que les accises ont reculé de 16 %,
notamment sous l'effet de la baisse des droits sur les produits péetroliers.
Les dépenses d'investissement ont augmente de 28,6 % en g.a. Malgre le
déficit global, le secteur public a enregistré un excédent primaire de 51 M
EUR sur la période.

Acquisition de 5 % d'actions de Aik Groupe par la BERD

La BERD investira jusqu’a 64 M EUR dans AIKGroup, via la souscription
d’actions nouvelles représentant 5 % du capital, afin de soutenir son
expansion dans la région adriatique. Basé a Chypre et supervisé par la BCE,
AIKGroup détient AIK Banka (Serbie), Gorenjska Banka (Sloveénie) et
Hipotekarna Banka (Monténégro). Avec plus de 10 Mds EUR d’actifs, le
groupe vise 17 Mds EUR a moyen terme, porté par de nouvelles acquisitions.
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