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Macroéconomie et finance 

Turquie  

 et a atteint 24,2 % en g.a. au mois de juillet 

après 24,4 % au mois de juin. La hausse des prix a en particulier été tirée par les coûts de production 

  %) 

Turquie : Les droits de douanes américains sont entrés en vigueur 

Les droits de douanes additionnels imposés par les Etats-Unis sont entrés en vigueur le 7 août 2025. 

,0 % pour la Turquie. Les Etats-Unis ont été, entre 2021 et 2024, la deuxième 

destination des exportations turques, derrière l . Au S1 2025 la Turquie a exporté 

8,2 Mds USD de biens vers les Etats-Unis, soit 6,0 % du total de ses exportations. 

Turquie : Le taux de change réel effectif poursuit sa diminution 

données publiées par la Banque centrale de Turquie, le taux de change réel effectif 

 

mois de juillet après 70,02 au mois de juin (- 0,64 points). Au début 

le de la 

 

Turquie : Les réserves internationales de la Turquie diminuent légèrement 

et le 1 août (-1,7 9,0 Mds USD le 1er août contre 

171,8 Mds USD la semaine précédente. En glissement mensuel, les réserves ont cependant 

augmenté de 12,7 

la suite de la crise politique qui avait fait chuter les réserves de 19,7 % entre fin février et fin avril  

atteignant alors un point bas de 138,1 Mds USD. 

Azerbaïdjan :  

a progressé de 5,9 % sur la période janvier-juin 2025 par rapport à l'année précédente. Pour 

par les hausses des prix alimentaires et administrés (énergie, transport, services urbains), ainsi que 

des dépenses budgétaires. 

Azerbaïdjan :  

11,2 Mds USD au 1er 

semestre 2025, en baisse de 5,0 % sur un an. 

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Yurt-Ici-Uretici-Fiyat-Endeksi-Temmuz-2025-53868&dil=1
file:///C:/Users/hdanton/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/GQ2NVW4R/REER_MonthlyDevelopments.pdf
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/bf6edde1-ccf9-42ef-a587-5142d9321dfa/IRFCL_Developments.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-bf6edde1-ccf9-42ef-a587-5142d9321dfa-py4iVtz
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/bf6edde1-ccf9-42ef-a587-5142d9321dfa/IRFCL_Developments.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-bf6edde1-ccf9-42ef-a587-5142d9321dfa-py4iVtz
https://www.stat.gov.az/news/macroeconomy.php?lang=en&page=1
https://uploads.cbar.az/assets/02a924c4b2b56812c7b3f8caf.pdf
https://uploads.cbar.az/assets/02a924c4b2b56812c7b3f8caf.pdf


Géorgie : Ralentissement de la croissance en juin 2025 

 croissance de 6,3 % en g.a. pour la 

 % en g.a.). La croissance au 1er 

semestre 2025 a pour sa part atteint 8,3 

et de la communication, le secteur manufacturier et les services financiers, entre autres. 

Néanmoins, certains observateurs considèrent que le dynamisme dans le secteur des ICT pourrait 

lement 

sur le territoire.  

Géorgie :  

La  a atteint 4,3 % en g.a. en juillet 2025  (2,4 %  pour 

-jacente). 

de 10,4 % en g.a. (+25,5 % pour les légumes). La Banque centrale anticipe néanmoins une baisse du 

a cible de 3,0  

Géorgie : Baisse du déficit commercial en juin 

Les exportations de la Géorgie ont augmenté de 10,4 % en g.a. en juin à 640,2 MUSD, après +15,7 % 

en g.a. en mai. Les importations ont quant à elles enregistré une hausse plus modérée : 

+0,9 % en g.a. à 1,4 Md USD, après une baisse de 1,8 % en g.a. le mois précédent. Le déficit 

nsi rétracté de -6,2 % en g.a. à 732,8 MUSD en juin.  

Géorgie : Poursuite de la croissance des prêts bancaires en juin 2025  

Le portefeuille de prêts bancaires a progressé de 15,6 % en g.a. (hors effet de change) pour 

atteindre 24,3 Mds USD en juin 2025, contre +15,1 % en g.a. en mai. Cette hausse est portée par les 

prêts aux entreprises (+16,5 % en g.a.) et les prêts aux particuliers (+14,7 % en g.a.).  

Turkménistan : Maintien de la note souveraine par Fitch Rating 

XFitch Rating a confirmé la note souveraine du Turkménistan à BB- avec perspective stable, en 

notation prévoit une croissance du PIB turkmène de 2,3 % contre 3,0 % en 2024. 

Marchés financiers turcs 
 

Indicateurs 08/08/2025  var semaine var mois var fin 2024 

BIST 100 (TRY) 10972,63 2,10% 5,93% 10,95% 

Taux directeur de la BCT 43,00% 0,00 pdb -300,00 pdb -450,00 pdb 

Taux des emprunts de l'Etat à 2 
ans 

36,75% -12,00 pdb -69,00 pdb -34,00 pdb 

Taux des emprunts de l'Etat à 10 
ans 

29,16% -10,00 pdb -54,00 pdb 168,00 pdb 

Pente 2-10 ans -759,00 pdb 2,00 pdb 15,00 pdb 202,00 pdb 

CDS à 5 ans 275,29 pdb -2,40 pdb -3,36 pdb 14,79 pdb 

Taux de change USD/TRY 40,63 0,09% 1,37% 15,13% 

Taux de change EUR/TRY 47,31 2,13% 1,00% 28,53% 

 

Taux Forward 
08/08
/2025 2 sem. 1 mois 2 mois 3 mois 6 mois 9 mois 1 an 

Taux USD/TRY FW 08/08/25 40,63 41,13 41,74 42,97 44,06 47,56 51,05 54,72 

Var en % (Vs.08/08/25) - 1,2% 2,7% 5,8% 8,5% 17,1% 25,7% 34,7% 

Taux EUR/TRY FW 08/08/25 47,31 47,92 48,76 50,13 51,51 55,82 60,17 65,03 

Var en % (Vs.08/08/25) - 1,3% 3,1% 6,0% 8,9% 18,0% 27,2% 37,5% 

 

En glissement hebdomadaire, les rendements obligataires sont stables. Les taux souverains à 2 ans 

vendredi 08/08, malgré un début de semaine tendu où ils avaient atteint 40,2 % et 31,3 % le lundi 

https://www.geostat.ge/en/single-news/3509/rapid-estimates-of-economic-growth-june-2025
https://www.geostat.ge/media/72454/Inflation-Rate-in-Georgia%2C-July-2025.pdf
https://galtandtaggart.com/files/galt/Monthly-Economic-Review_July-2025.pdf
https://nbg.gov.ge/en/page/loans
https://www.fitchratings.com/entity/turkmenistan-80442248#ratings


xé à 275 pdb le 07/07, restant lui aussi stable. Cette semaine, le 

montant et le coupon restent à préciser. 

 

bancaire à 319 pts, en hausse de 2,2 % et 0,8 % par rapport à la clôture de vendredi.  

Türkstat -

1,1 % en juin), soit son plus haut 

et la normalisation des cours après la crise de mars. Les actions apparaissent ainsi comme 

 

dépôts en TRY (1,5 %), les dépôts en EUR (1,2 %), les dépôts en USD ( (-0,8 %). 

Sur le marché des changes, la TRY reste quasi stable face au dollar ( 0,1 %, à 40,6 TRY/USD), mais 

 ( 2,1 %, à 47,3 TRY/EUR) au 08/08. Les taux forward 

demeurent toujours élevés, à 54,8 TRY/USD et 65,1 TRY/EUR. 
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=The-Rates-of-Real-Profits-Created-by-Means-of-Financial-Investment-July-2025-54170&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=The-Rates-of-Real-Profits-Created-by-Means-of-Financial-Investment-July-2025-54170&dil=2


 

 

  

Agriculture et agroalimentaire 

Turquie : Hausse des prix de référence des noisettes 

) a récemment annoncé ses prix es noisettes 

décortiquées pour la saison 2025, qui seront compris entre 190 et 200 TRY/kg selon la variété soit, 

au cours du jour, entre 4,7 USD/kg et 4,9 USD/kg (entre 4,0 EUR et 4,25 EUR). Cette fourchette était 

de 130 à 132 TRY/kg en 2024 (autour de 3,8 USD/kg, soit 3,5 EUR/kg) et de 82,50 à 84 TRY/kg pour 

la campagne 2023 (près de 3,0 USD/kg, soit 2,8 EUR/kg). 

toutefois être limitée, la récolte 2025 étant prévue en forte baisse 

(estimée à 37,0 %, avec 453 000 t contre 717 000 t) par rapport à 2024, d

 

Energie, environnement et transports  

Turquie : Des sociétés turques prennent part au consortium pour le 
 

Le gouvernement syrien a signé le 6 août un accord de 4,0 Mds USD avec un consortium 

international  (détenue à 

46 % par ADP), le groupe qatari UCC Holding et Assets Investments USA, pour le réaménagement 

 

Build-Operate-Transfer, est structuré en cinq phases sur huit 

ravaux 

une zone duty-

compagnie aérienne syrienne. 

notamment 

, un projet de construction des Damascus Towers 

de 2 Mds USD remporté par la compagnie italienne UBAKO et un investissement  valeur de 

7,0 Mds USD signé par le consortium incluant Kalyon Holding, Cengiz Holding et le groupe qatari 

UCC fin mai 2025. L'accord porte sur le développement de quatre centrales électriques à turbine 

à gaz à cycle combiné à Traifawi (Homs), Zayzoun (Hama), Deir-Azzour et Mehardeh (Hama), avec 

une capacité de production installée d'environ 4 000 mégawatts (MW) et une centrale solaire de 

1 000 MW à Wedian Alrabee, située dans la région sud de la Syrie. 
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https://www.tmo.gov.tr/kurum-haber/1110/kamuoyu-aciklamasi
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/findik-rekoltesinin-bu-yil-453-bin-ton-olmasi-bekleniyor/3651917
https://www.zawya.com/en/projects/construction/syria-signs-4bln-airport-redevelopment-pact-with-qatari-turkish-us-consortium-mzhf2egw
https://www.zawya.com/en/projects/construction/syria-signs-4bln-airport-redevelopment-pact-with-qatari-turkish-us-consortium-mzhf2egw
https://www.aa.com.tr/fr/monde/syrie-un-investissement-de-7-milliards-de-dollars-sign%C3%A9-dans-le-secteur-de-l-%C3%A9nergie/3583816


Turquie 
solaire 

Selon le ministère de l'Énergie et des Ressources naturelles, l'électricité produite à partir de sources 

éoliennes et solaires a atteint un record de 29,6 % de la production électrique turque en juin. 

La production combinée des deux sources a atteint 8,4 Mds de kilowattheures (kWh) pour le mois 

de juin. La Turquie, pays disposant de faibles ressources pétrolières et gazières, se classe désormais 

au 11e rang mondial et au 5e rang européen en termes de capacité totale installée d'énergies 

renouvelables, selon l'Agence internationale pour les énergies renouvelables (Irena). 

Fin juin, la capacité totale installée de production d'électricité du pays s'élevait à 119 632 MW. Sur 

ce total, 72 826 MW, soit 60,9 %, étaient issus des énergies renouvelables. 

Parmi les énergies renouvelables en Turquie, l'hydroélectricité est le principal contributeur en 

termes de capacité installée, avec 32 291 MW, soit 27,0 % du total national. L'énergie solaire suit 

avec 22 937 MW, soit 19,2 %. L'énergie éolienne arrive ensuite avec 13 465 MW, soit 11,3 %. La 

biomasse et la géothermie ont contribué respectivement à hauteur de 2 399 MW (2,0 %) et 

1 734 MW (1,4 %).  

Turquie : Accord de coopération énergétique entre Turkish Petroleum et 
KazMunayGas 

La société nationale pétrolière Turkish Petroleum (TPAO) a signé un accord de coopération avec la 

compagnie pétrolière nationale kazakhe KazMunayGas, lors de la visite en Turquie du président 

kazakh, Kassym-Jomart Tokayev fin juillet. Dans le cadre de cet accord, Turkish Pétroleum 

 

Yerlan Akkenzhenov, ont signé u

ables. 

 

Turquie :  Lancement du train passager Téhéran-  

Le service de 

train direct entre Téhéran et Ankara d'ici fin septembre 2025, faisant suite à la reprise de la ligne 

Téhéran Van en mars 2025, après une suspension de cinq ans. Le trajet entre Téhéran et Ankara 

durera environ 60 heures, via Van, avec une capacité de 280 passagers.  

Pour rappel, la relance du service de Van a nécessité une coordination étroite aux postes-frontières 

  

Turquie :  Baisse du nombre de navires en transit par les détroits turcs au premier 
semestre 2025 

Entre janvier et juin, 19 381 navires ont transité par le Bosphore contre 20 780 pour le premier 

semestre de 2024 et 21 607 par les Dardanelles contre 22 928 en 2024 (même période) selon les 

données du ministère des Transports. Cela porte le total à 40 988 navires ayant transité par les 

détroits au cours du premier semestre contre 43  

Azerbaïdjan : Début des livraisons de gaz à la Syrie 

La Syrie est devenue début août le 14e pays client du gaz azerbaïdjanais selon Mikayil Jabbarov, 
ministre azerbaïdjanais de l'Économie. Dans le détail, un volume annuel de 1,2 Md de m3 de gaz 
devrait être livré à la Syrie depuis la Turquie  via le gazoduc Kilis Alep  dans un premier temps. 
Cette capacité pourrait ensuite être portée à 2,0 Mds de m3 par an selon le ministre turc de l'Énergie 
Alparslan Bayraktar. Ce gaz, issu du champ caspien de Shah Deniz exploité par BP, devrait 

 

Géorgie : Rupture de contrat entre le gouvernement et une compagnie turque 

chargée de la construction de la route Grigoleti Kobuleti  

Le gouvernement géorgien a mis fin au contrat le liant à la société turque Polat Yol&Mapa pour la 

-ouest 

de la Géorgie. Cette décision fait suite à des retards dans les travaux, entamés en 2019 et dont la 

date de fin était initialement fixée pour 2021. La compagnie a requis et obtenu des délais 

https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkiyenin-yenilenebilir-enerji-gucu-haziranda-zirve-yapti/3646981
https://www.irena.org/Data/View-data-by-topic/Capacity-and-Generation/Country-Rankings
https://www.aa.com.tr/fr/%C3%A9conomie/la-turkiye-et-le-kazakhstan-signent-des-accords-de-coop%C3%A9ration-dans-l-%C3%A9nergie-et-les-mines/3646143
https://thegulfobserver.com/iran-to-launch-new-international-train-routes-connecting-tehran-with-ankara-and-herat/
https://thegulfobserver.com/iran-to-launch-new-international-train-routes-connecting-tehran-with-ankara-and-herat/
https://denizcilikistatistikleri.uab.gov.tr/turk-bogazlari-gemi-gecis-istatistikleri
https://denizcilikistatistikleri.uab.gov.tr/turk-bogazlari-gemi-gecis-istatistikleri
https://report.az/en/energy/euronews-turkish-syria-becomes-14th-country-to-which-azerbaijan-supplies-natural-gas/
https://www.reuters.com/business/energy/azerbaijan-export-12-billion-cubic-metres-gas-syria-through-turkey-annually-2025-08-02/
https://bm.ge/news/gel228-milioniani-grigoleti-qobuletis-gzis-kontraqtortan-khelshekruleba-shetsyda-saministro


supplémentaires à deux repri

 MEUR (228,0 MGEL) octroyé par la Banque 

 

Géorgie ins pour relier 

Anaklia à Khobi  

Le 4 août 2025, le Gouvernement géorgien a adopté un décret autorisant le lancement de la 

terres nécessaires à la 

de 18 km qui relierait 

Infrastructures et Georgian Railway, la Compagnie nationale des chemins de fer, sont chargés de 

délimiter la zone concerné

voies pourrait pour sa part représenter 122 MUSD (330 MGEL).  

Le groupe belge Jan de Nul réalise actuellement des travaux de dragage et de construction de digue 

à Anaklia, à la suite de 

le consortium sino-

 

Géorgie 

Soukhoumi 

Les autorités séparatistes dirigeant de facto le territoire abkhaze, en Géorgie, ont annoncé 

vols devraient être opérés les 14 et 20 août. Cette opération fait suite au rétablissement de liaisons 

e en mai 2025, après plus de 

 

Géorgie  

La compagnie aérienne IndiGo a effectué le premier vol direct reliant Tbilissi à Bombay le 2 août 

li-Tbilissi, sur laquelle des vols 

de +123 % en glissement annuel, représentant ainsi plus de 56 000 personnes. 

Géorgie : Hausse du fret transitant par la Géorgie au premier semestre 2025  

Le Vice- Guram Guramishvili a annoncé une hausse de +173,0 % du nombre 

premier semestre de 2025 par rapport à 2024. Leur nombre atteint ainsi 9849 Equivalent Vingt 

Pieds (EVP), contre 3608 EVP au S1 2024. Les ports de Poti et de Batoumi ont traité 7 M de tonnes 

de marchandises sur la période (+5,9 %) tandis que la voie aérienne a permis le transport de 16 500 

tonnes de marchandises (+57,9 %) et que le fret ferroviaire a progressé de +30,5 %. 

Industrie, services et innovation 

Turquie : Le marché automobile turc poursuit sa croissance en juillet 

Selon les données 

marché automobile en Turquie a atteint 107 718 unités en juillet 2025, soit une hausse de 14,5 % 

par rapport à juillet 2024. Sur les sept premiers mois de l anné  695 unités 

(+6,5 % en glissement annuel). Renault représente 9,8 % des ventes, devant Fiat (8,7 %) et Ford 

(7,9 %). Au premier semestre, 103 310 véhicules électriques ont été vendus, représentant 14,4 % du 

marché total. Les marques chinoises ont atteint 7,66 % du marché global (53 260 unités) et 9,31 % 

dans le segment des voitures particulières. Mds USD 

(+14,5 %), les importations à 21,1 Mds USD (+15,3 %). La part des véhicules importés atteint ainsi 

80,0 %, contre 64,5 % en 2015. 

Turquie : Le marché du tourisme médical en Turquie a baissé au premier 

semestre 2025 

Selon les données de TurkStat, 733 798 personnes sont venues en Turquie pour recevoir des soins 

médicaux au premier trimestre 2025 contre 801 723 sur la même période en 2024, soit une baisse 

de 8,5 % en nombre de visiteurs. Les revenus issus du tourisme médical ont atteint 1,39 Md USD au 

https://www.gov.ge/index.php?lang_id=geo&sec_id=618&info_id=92983
https://sputnik-abkhazia.ru/20250803/1056656136.html
https://bm.ge/en/news/indigo-launches-direct-flights-between-mumbai-and-tbilisi-starting-august-2
https://1tv.ge/lang/en/news/deputy-economy-minister-highlights-growth-in-cargo-transit-via-georgia-signalling-effective-transport-policies/
https://www.odmd.org.tr/web_2837_1/neuralnetwork.aspx?type=35
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Turizm-Istatistikleri-II.-Ceyrek:-Nisan-Haziran%2c-2025-54156


premier semestre 2025, enregistrant une baisse de 19,0 

précédente. 

Azerbaïdjan :  

Les revenus du groupe minier AzerGold, contrôlé par la holding publique Azerbaijan Investment 
Holding (AIH), ont atteint 183 MUSD en 2024, en hausse de 35,0 % sur un an, pour un profit net de 

 

Géorgie :  

Silk Road Group , a acquis 

Silk Hospitality  Ouvert 
ements, un spa, un restaurant, un centre de 

conférences et une terrasse panoramique. Le groupe prévoit de nouveaux aménagements, dont 
un spa et des services  

 

Tableaux statistiques et graphiques 

 

  

 

 

 

 

 

                                                                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://azergold.az/en/haqqimizda/maliyye-ve-audit-hesabatlari
https://bm.ge/en/news/silk-road-group-acquires-rooms-kokhta-bakuriani-from-adjara-group


 

 

PRÉVISIONS DE CROISSANCE  

TURQUIE AZERBAÏDJAN GEORGIE TURQUIE AZERBAÏDJAN GEORGIE 

2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 
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2,7% 
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Av. 25 
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Av. 25 
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