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1 L’investissement total en capital fixe a augmenté de 7,3% en g.a. au 1er 

semestre 2021, et les ventes de détail de 10,2%. 
2 Au 1er semestre 2021, les exportations de biens se sont élevées à 208,7 

Md USD, en hausse de 30,6% en g.a., tandis que les importations ont 

 

 

 

atteint 141,2 Md USD, en hausse de 28,6% en g.a. L’excédent commercial 
s’est élevé à 67,5 Md USD, en hausse de 35% en g.a. 
3http://www.cbr.ru/eng/statistics/ddkp/mo_br/#highlight=macroecono

mic%7Csurvey   

http://www.cbr.ru/eng/statistics/ddkp/mo_br/#highlight=macroeconomic%7Csurvey
http://www.cbr.ru/eng/statistics/ddkp/mo_br/#highlight=macroeconomic%7Csurvey


 

 

 

 

 

 

                                                      
4 http://en.kremlin.ru/events/president/news/66972  
5 La dernière hausse, de 75 points de base, est intervenue le 22 octobre, 

portant le taux directeur principal à 7,50% contre 4,25% en début 
d’année. 

 

6http://www.cbr.ru/eng/statistics/ddkp/mo_br/#highlight=macroecono

mic%7Csurvey    

http://en.kremlin.ru/events/president/news/66972
http://www.cbr.ru/eng/statistics/ddkp/mo_br/#highlight=macroeconomic%7Csurvey
http://www.cbr.ru/eng/statistics/ddkp/mo_br/#highlight=macroeconomic%7Csurvey


 

 

 

                                                      
7 La règle budgétaire russe (établie en 2017) consiste essentiellement en 

deux éléments : (i) seules les recettes pétro-gazières dites « de base » 
c’est-à-dire correspondant à un cours du baril d’Oural pivot (44,2 
USD/baril en 2022) sont prises en compte dans le budget. Les recettes 
excédant ce seuil sont mises en réserves dans le Fonds du bien-être 
national. (ii) les dépenses budgétaires sont plafonnées par la somme des 
recettes pétro-gazières de base, des recettes non-pétrogazières, des 

intérêts de la dette et (de 2019 à 2024) d’un montant correspondant à 
0,5% du PIB destiné à financer des dépenses d’infrastructures. Dans le 
cas de figure où les prix effectifs du pétrole sont inférieurs au cours pivot, 
il est possible de puiser dans les avoirs du fond souverain pour financer 
le budget, à la condition que les avoirs liquides de ce fonds demeurent 
supérieurs à 5% du PIB. Cette règle avait été assouplie pendant la crise 
pour permettre à l’Etat fédéral de financer (par endettement) des 
dépenses supplémentaires. 



 

 



 

 

                                                      
8 Liste des instructions à l’issue de la réunion sur les questions 

économiques • Président de la Russie (kremlin.ru)  
9 Le ministère des finances a en effet repris, dans un document de 

planification budgétaire, les prévisions de l’AIE d’un prix du baril de 

pétrole à 35 USD en 2030 et 25 USD en 2050 (actuellement, le prix 
d’équilibre du point de vue du budget russe est de 45 USD) : 
https://minfin.gov.ru/common/upload/library/2021/10/main/2_53865
56869483433598.pdf 

http://kremlin.ru/acts/assignments/orders/66817
http://kremlin.ru/acts/assignments/orders/66817
https://minfin.gov.ru/common/upload/library/2021/10/main/2_5386556869483433598.pdf
https://minfin.gov.ru/common/upload/library/2021/10/main/2_5386556869483433598.pdf


 

 

 

 

                                                      
10 La prévision d’inflation moyenne pour 2022 a en 
revanche été revue à 5,2-6% contre 4,1-4,9% 
antérieurement).  

http://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/38987/forecast_211022_e.pdf
http://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/38987/forecast_211022_e.pdf


 

 

 

https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/10/21/pr21307-moldova-imf-staff-completes-discussions-2021-art-iv-consult-reach-staff-level-agreement
https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/10/21/pr21307-moldova-imf-staff-completes-discussions-2021-art-iv-consult-reach-staff-level-agreement
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http://www.president.kg/sys/media/download/114186/
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http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
https://creativecommons.org/licenses/by/2.0/legalcode

