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X Malaisie : déficit record des échanges de /

services en 2020 (-11,6 Mds USD)
X Thailande: la dette des ménages

représente 89,3% du PIB

Région
L'UE et ’/ASEAN annoncent la conclusion d’un accord de ciel ouvert

Apreés des négociations lancées en 2016, I'Union européenne et I'ASEAN ont annoncé étre parvenues a
conclure un accord de ciel ouvert. L'ASEAN-EU Comprehensive Air Transport Agreement (AE CATA)
est le premier accord de cette nature a étre conclu entre deux grands blocs économiques. Il a pour
ambition de renforcer la connectivité entre les 37 pays des deux blocs et de redynamiser le transport
aérien aprés la crise : désormais, les compagnies pourront proposer un nombre illimité de vols entre les
deux régions et opérer jusqu’a 14 liaisons hebdomadaires de transport de passagers en septiéme liberté
(droit d’opérer un vol entre deux pays tiers).

Visite de Josep Borrell au siége de 'ASEAN

Le Vice-président de la Commission européenne et Haut représentant pour les Affaires étrangéres et
la Politique de sécurité de I'Union européenne, Josep Borrell, a effectué la semaine passée une visite de
quatre jours en Indonésie, au cours de laquelle il a pu s’entretenir avec Lim Jock Hoi, Secrétaire général
de I'’ASEAN, dont le siége se situe a Jakarta. Il a rappelé la volonté européenne de parvenir a conclure
un accord de libre-échange avec I'Indonésie ainsi que le soutien de I'UE aux efforts de I’ASEAN pour
trouver une solution a la crise politique birmane. Il a également annoncé le lancement d'un fonds de
20 M EUR destiné a aider I’Asie du Sud Est faire face aux crises épidémiques.
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Réunion des ministres du Commerce de I’APEC

Les ministres du Commerce de I’APEC (Asia Pacific Economic Cooperation) ont participé a une réunion
virtuelle les 4 et 5 juin. lls se sont accordés a cette occasion pour rappeler leur attachement au systéme
commercial multilatéral, souligner I'importance du commerce régional et mondial dans la dynamique
de reprise économique et promouvoir une plus grande intégration économique dans la région. La Chine
a rappelé son désir de voir la vaccination s’accélérer en Asie du Sud-Est et de stabiliser les chaines de
production dans la région. Le ministre chinois du Commerce a également indiqué que la Chine souhaite
réformer I'organe de reglement des différends de 'OMC au plus vite.

Indonésie

Maintien d’un haut niveau de réserves de change

Les réserves de change de I'Indonésie restent élevées, a 136,4 Mds USD a la fin du mois de mai 2021, en
dépit d'un recul de 1,7% par rapport a fin avril. Cette diminution a été influencée par des paiements
partiels sur la dette extérieure du gouvernement. Bank Indonesia estime malgré tout que le niveau
actuel des réserves est suffisant pour couvrir 9,5 mois d’'importations ou 9,1 mois d'importations et de
service de la dette extérieure (largement au-dessus de la norme d’adéquation internationale des trois
mois d’'importations).

Vers une mise en place d'un imp6t minimum sur les sociétés pour lutter contre
I’évasion fiscale ?

La ministre des Finances, Sri Mulyani Indrawati, a proposé l|'application d'un imp6t minimum de
remplacement pour optimiser les recettes fiscales méme si les entreprises étaient en situation de perte.
L'impdt minimum sera destiné aux entreprises dont le montant des revenus est inférieur a une certaine
limite. Il s'agit également de lutter contre les pratiques d’évasion fiscale des sociétés.

Baisse du taux de chOmage grace au programme de protection sociale Perlinsos

Le programme de protection sociale (Perlinsos) a probablement contribué a réduire le taux de chémage
en février 2021 a 6,26%, soit prés de 8,75 millions de personnes, selon le ministére indonésien des
Finances. "En ao0t 2020, le taux de chémage était enregistré a 7,07%, soit 9,77 millions de personnes,
soit une baisse de 0,81%", a noté le directeur du Fonds général de transfert du ministére des Finances,
Adriyanto, pour qui la reprise économique avait entrainé la création de 2,61 millions de nouveaux
emplois sur la période allant de septembre 2020 a février 2021, en particulier dans les secteurs
stratégiques de la fabrication, I'agriculture, le commerce, les services d'hébergement, ainsi que
['alimentation et les boissons.

Malaisie

Le taux de chdmage poursuit sa décrue en avril a un rythme modéré

Le taux de chémage atteint 4,6%en avril (son niveau le plus bas depuis octobre 2020), contre 4,7%en
mars, ce qui représente 742 700 chémeurs. Le gouvernement attribue ce résultat aux volets de maintien
dans I'emploi des divers plans de soutien mis en ceuvre depuis mars 2020. Le taux de chdmage des
jeunes de 15 a 24 ans a, par contre, augmenté, passant de 13,4%en mars a 13,7%en avril. Et, on peut
s'interroger sur la part des emplois précaires, fortement affectés par la crise, qui ne sont pas repris dans
ces statistiques.
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Le commerce de détail toujours tres affecté

Selon I'organisation professionnelle du secteur, le commerce de détail, qui a connu en 2020 ses pires
résultats depuis 1987, continue a étre lourdement pénalisé : les ventes au détail ont reculé de 9,9%en
glissement annuel (g.a.) au premier trimestre 2021 alors méme qu‘aucune mesure de fermeture des
commerces non essentiels n‘avait été imposée pendant cette période. Le confinement strict mis en
ceuvre depuis début juin devrait lourdement compromettre les résultats du deuxiéme trimestre.

Déficit record des échanges extérieurs de services en 2020

Le déficit des échanges extérieurs de services a atteint 47,7 Mds MYR (11,6 Mds USD) en 2020, contre
10,9 Mds MYR en 2019. Les exportations de services ont chuté de 45,6% contre 22,7% pour les
importations. Avec la fermeture quasi-totale des frontiéres depuis mars 2020, c’est le secteur du
tourisme (qui représentait 48,2%des exportations de services en 2019) qui a été le plus affecté avec un
recul de prés de 85%, les recettes passant de 82,12 12,6 Mds MYR (20,0 a 3,1 Mds USD).

Singapour

La MAS va placer 1,8 Md USD dans des fonds liés au climat

L'Autorité monétaire de Singapour (MAS) a annoncé mercredi qu’elle investirait plus de 2,4 Mds SGD
(1,8 Md USD) dans les fonds de cing asset managers dans le cadre de son Green Investment Programme
(GIP) prévoyant d'attribuer de « nouveaux mandats d’actions et de titres axés sur le changement
climatique et I'environnement ».

Impact du projet de taxation des multinationales annoncé par le G7

L'accord du G7 au sujet du projet de taxe mondiale sur les bénéfices des multinationales a hauteur de
15% représente un risque potentiel pour |'attractivité de Singapour. L'IS s’éléve a 17% a Singapour mais
le taux d’'imposition effectif de beaucoup d’entreprises y est inférieur a 15% en raison de |'existence de
divers régimes d’exemption ou de rabais. Le ministre des Finances, Lawrence Wong, a déclaré que les
autorités apporteraient les changements nécessaires pour assurer la compatibilité du systéme
singapourien avec le nouveau cadre international, tout en rappelant que «la compétitivité de
Singapour n’avait jamais reposé exclusivement sur sa fiscalité ».

Levée progressive des restrictions sanitaires

Constatant une baisse des contaminations, Singapour va progressivement lever les restrictions qui ont
été introduites en raison du pic épidémique survenu en mai. Aprés un mois en phase 2 (heightened
alert), les groupes de 5 personnes seront a nouveau autorisés a se réunir, les attractions, croisiéres,
musées et librairies pourront rouvrir a 50% de leurs capacités et les événements en plein air seront
autorisés dans la limite de 50 participants sans test PCR, 250 avec test PCR préalable. L'ouverture des
bars, restaurants et salles de sport est repoussée au 21 juin.

Vietnam

Le Vietnam reste une destination privilégiée des investisseurs

Le Vietnam est resté une destination privilégiée pour les investisseurs étrangers sur les cing premiers
mois de I'année 2021: les décaissements effectifs d’investissements directs a I'étranger (IDE) ont
augmenté de 6,7% en g.a. pour atteindre 7,2 Mds USD. Les engagements d'IDE ont légérement
augmenté (+0,8%) en g.a. et représentent 14 Mds USD.
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La Banque centrale du Vietnam réévalue le VND par rapport au dollar US

La Banque centrale du Vietnam (SBV) a réévalué le VND par rapport au dollar US, en baissant le prix
d’achat de I’'USD de 0,65%, qui s’éléve désormais a 22 975 VND. Elle a également réduit le prix de vente
du dollar de 0,04%, a 23,774 VND. C'est la premiére fois que la banque centrale modifie le taux de
change VND/USD depuis le 23 novembre de I'année derniere. Il s'agit de la plus forte réduction
enregistrée depuis plus d'un an. Pour rappel, le FMI considérait que la devise vietnamienne était sous-
évaluée de 8,4% en 2018 et de 7,8% en 2019.

Approbation du programme national de gestion de la dette publique

Le Premier ministre a approuvé le programme national de gestion de la dette publique sur la période
2021-2023. D’apres ce plan, les emprunts de I'Etat s’éléveront a 75,8 Mds USD sur les trois prochaines
années, dont 70 Mds pour alimenter le budget de I'Etat. Pour la seule année 2021, le gouvernement
devrait emprunter 27,2 Mds USD, dont 23 Mds USD auprés des banques nationales et 4,2 Mds USD sur
les marchés internationaux. La charge de la dette pour 2021 est estimée a 17,2 Mds USD. Le ratio
dette/PIB du Vietnam devrait se maintenir a 55,8% cette année.

La croissance est estimée a 6,7% en 2021 et l'inflation a 3,8%

Le Vietnam a su répondre rapidement aux conséquences économiques de la COVID-19 grace a des
fondamentaux solides qui ont assuré la résilience de I'économie, selon le directeur de la BAsD au
Vietnam. En 2021, le pays devrait enregistrer une croissance de 6,7% en 2021 avec un taux d’inflation
modéré a 3,8%. L'économie devrait tirer parti des accords de libre-échange et des politiques
budgétaires et monétaires accommodantes mises en ceuvre par le gouvernement. A moyen et long
terme, les principaux défis a relever sont I'impact du changement climatique, I'achévement des
réformes inabouties (réforme du secteur financier et réforme des entreprises d'Etat) et la faible
productivité du travail.

Pegatron prévoit de nouveaux investissements au Vietnam

L'entreprise taiwanaise Pegatron, assembleur de composants électroniques pour Apple, Microsoft et
Sony, prévoit d'accroitre ses investissements de 101 M USD dans sa filiale au Vietham en 2021. La
Commission des investissements du ministére de I'Economie de Taiwan a déclaré que l'investissement
dans la filiale vietnamienne de Pegatron serait destiné a la production et a la vente d'ordinateurs et
d'équipements périphériques, d'équipements de communication et de composants électroniques.

Imex Pan Pacific Group propose la création d'une compagnie aérienne
nationale dédiée au transport de marchandises

Le conglomérat Imex Pan Pacific Group (IPPG) a proposé au ministére du Plan et de I'Investissement
(MPI) la création d'IPP Air Cargo, premiére compagnie aérienne nationale entierement dédiée au
transport de marchandises, d’ici 2022. Avec un investissement initial de 2 400 Mds VND (103,6 M USD),
IPP Air Cargo commencerait ses opérations avec cing appareils de transports. Le président d’IPP Air
cargo JSC estime les revenus potentiels de la compagnie a 71 M USD pour la premiére année
d'exploitation et prévoit que la compagnie devienne rentable aprés quatre ans d’activité.
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Thailande

La confiance des consommateurs et des industriels au plus bas

L'indice de confiance des consommateurs a atteint un nouveau plus bas en mai, suite a la troisieme
vague épidémique qui s’est déclenchée en Thailande en avril. Selon I'lUniversité de la Thai Chamber of
Commerce, cette nouvelle vague pourrait col0ter entre 500 et 800 Mds THB (entre 16 et 26 Mds USD)
a I'économie. Par ailleurs, la Fédération des Industries thailandaises (FTI) a également publié un indice
de confiance en baisse, certains clusters se déclarant au sein des usines. La FTI indique cependant que
I'indice pourrait rebondir grace aux plans de relance du gouvernement et a la hausse des exportations,
I'un des enjeux principaux restant le déploiement de la campagne vaccinale.

Approbation d'un plan de soutien gouvernemental a I'emploi des jeunes
diplomés

Le gouvernement a donné son accord pour un plan de 2,25 Mds THB (72 M USD) afin de permettre
I'embauche 10 000 jeunes diplémés de l'université. Ces contrats temporaires seront gérés par 28
agences publiques, aussi bien a Bangkok que dans le reste du pays. Avec ces contrats, les jeunes seront
rémunérés 18 000 THB (577 USD) par mois. Cette annonce fait suite a celle de la semaine derniére,
encore non détaillée, surle financement par |I'Etat de I'emploi dans les PME. Le Parlement a par ailleurs
approuvé le décret d’emprunt de 500 Mds THB (16 Mds USD) annoncé par le gouvernement pour
financer les mesures de relance, les fonds issus de I'emprunt de 1000 Mds THB (32 Mds USD) en 2020
arrivant a épuisement.

Perspectives d’évolution de |la dette des ménages selon la Banque de Thailande

La dette des ménages en Thailande s’éléve aujourd’hui a 89,3% du PIB. Selon la Banque de Thailande,
deux scénarios d’'évolution sont possibles. Si cette dette croit a une vitesse de 1,2 fois la croissance du
PIB, comme sur les cing derniéres années, elle pourrait atteindre 92,8% du PIB en 2025. Si elle ne croit
qu’a un rythme de 2% par an, elle pourrait revenir a 79,1% du PIB d’ici 2025. La Banque des Réglements
Internationaux recommande que la dette des ménages rapportée au PIB n‘excéde pas 85%. Afin de
limiter la croissance de I'endettement, la banque centrale propose trois options : des restructurations
de dettes, des décotes (par exemple dans le cas des crédits automobiles) et la limitation de |'octroi de
nouveaux crédits, a travers un renforcement de |'utilisation du ratio d’endettement des ménages dans
le processus d’accord du crédit, particulierement pour les préts a la consommation.

Philippines

La résurgence des cas de Covid-19 freine les premiers signes de rebond

La Banque mondiale a de nouveau réduit ses prévisions de croissance pour les Philippines a 4,7% du PIB
pour 2021, loin derriére I'objectif de 6 a 7% de I'administration Duterte. Conséquence directe de la
crise sanitaire, une enquéte de la Banque mondiale a révélé que deux familles philippines sur cing
s'inquiétaient de |'accés a la nourriture et aux soins de santé en raison du manque de revenus. L'inflation
élevée, due aux problemes d'approvisionnement alimentaire, est apparue comme un défi clé pour
I’économie philippine au cours de ces derniers mois. La résurgence des cas de COVID-19 et la
réimposition de mesures de quarantaine plus strictes, notamment dans la région métropolitaine de
Manille et ses alentours, ont freiné les premiers signes d'un rebond économique. Jusqu'a présent, 5%
de la population a été vacciné. La croissance devrait revenir a un niveau pré-pandémique de 6% en
2023.
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Alibaba Cloud souhaite construire son premier datacenter aux Philippines

Alibaba Cloud envisage de construire son premier centre de données a Manille d'ici fin 2021 afin de
développer I'écosysteme du cloud aux Philippines et de contribuer a la numérisation des entreprises.
L'archipel représente le plus grand marché d’Asie-Pacifique d’aprés Allen Guo, directeur d'Alibaba
Cloud Intelligence. En 2020, Alibaba Cloud avait annoncé la formation de la Philippines Ecosystem
Alliance afin d'accélérer la numérisation des entreprises locales et soutenir la politique Cloud First du
gouvernement. La société compte former 50 000 professionnels locaux dans les technologies de
I'information et aider 5 000 entreprises a migrer en ligne d'ici 2023.

Philippine Identification System : un demi-million de cartes en circulation

La loi de la République n° 11055, également connue sous le nom de loi sur le Systéme d'ldentification
des Philippines, vise a établir un systéme d'identification national biométrique (PhylISys) pour tous les
citoyens et étrangers résidents des Philippines. Ce systéme, congu par I'entreprise francgaise Idemia, a
pour objectifs de rendre les services plus accessibles, faciliter les affaires, réduire la fraude ou encore
démarrer et promouvoir la participation aux services publics et I'économie numériques. L'Autorité
philippine des statistiques (PSA) est responsable de la mise en ceuvre du projet. Environ 500 000 cartes
nationales d'identité ont été imprimées par la Banque centrale des Philippines (BSP) et devaient étre
livrées par PhlPost, partenaire officiel du programme. 12,1 millions de personnes sont passés a |'étape
de capture de leurs données biométriques (scans des iris, des empreintes digitales et de
photographies). 70 millions de Philippins seront enregistrés auprées de PhilSys d'ici la fin de I'année, 92
millions en 2022.

Forte hausse des échanges extérieurs en avril en g.a.

Les chiffres de croissance du commerce d'avril denier ont été les plus forts enregistrés depuis
1991, premiére année de publication des données mensuelles par I’Autorité statistique des Philippines
(PSA) : au mois d’avril 2021, les échanges de marchandises ont atteint 14,1 Mds USD (6,8 Mds USD un an
plus tot). En g.a., les exportations progressent de 72% (5,7 Mds USD) tandis que les importations
augmentent de 140,9% (8,5 Mds USD). Le déficit commercial s'élevait a 2,7 Mds USD en avril, soit un
niveau comparable a celui de mars dernier mais en forte hausse par rapport aux187,1 M USD enregistrés
en avril 2020. Les exportations de produits manufacturés augmentent de 88% en g.a. (4,7 Mds USD) et
représentent 82,3% des exportations totales. Les exportations de produits électroniques, qui
composent 68,5% des ventes de produits manufacturés, progressent de 62,6% pour atteindre 3,2 Mds
USD, dont 2,4 Mds USD de semi-conducteurs (+40,4%).

Cambodge

Lancement d’'un nouveau cadre stratégique pour I'économie numérique

Le gouvernement cambodgien a lancé son cadre stratégique pour I'économie numérique (Cambodia
Digital Economy and Social Policy Framework) 2021-2035, afin d'utiliser au mieux le potentiel social et
économique des TIC et particulierement de l'internet, qui doivent étre un facteur d'innovation, de
croissance économique et de progrés dans la vie quotidienne des particuliers comme des
entreprises. Ce cadre stratégique fixe 5 priorités : 1) développer |'infrastructure numérique ; 2) favoriser
la confiance numérique ; 3) créer des«citoyens numériques» ; 4) construire le gouvernement
numérique ; et 5) promouvoir des entreprises numériques. Dans le contexte de la crise sanitaire, cette
politique sera également un élément de la relance économique post-Covid-19.
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L’'Union européenne et |'OMS soutiennent le Cambodge face au Covid-19

La délégation de I'Union européenne et I'Organisation mondiale de la santé ont réaffirmé leur
engagement commun a aider les autorités cambodgiennes dans leur lutte contre la propagation du
coronavirus. L'UE a lancé un projet de plus de 3,4 M USD sur trois ans pour aider, par l'intermédiaire de
I'OMS, le gouvernement cambodgien a répondre a la crise du Covid-19, ainsi que pour renforcer son
systéme de santé. Ce financement s’inscrit dans le cadre d’un programme régional de santé spécifique
UE-OMS visant a soutenir les Etats membres de ’/ASEAN.

Premiéere exportation de noix de cajou vers le Japon

Un premier lot de 7,6 tonnes de noix de cajou transformées par les ateliers artisanaux Chey
Sambo (province de Kampong Thom)a été directement exporté vers le Japon, dans le cadre
d’un contrat avec la société japonaise Top Planning Japan Co. Un deuxiéme lot devrait étre envoyé en
juin. Au cours des 5 premiers mois de cette année, le Cambodge a exporté 801 732 tonnes de noix de
cajou, en augmentation de 321% par rapport a la méme période I'an dernier, vers la Chine,
I'Inde, le Japon, les Emirats arabes unis, la Thailande et le Vietnam.

Laos

Prolongation du confinement jusqu’au 19 juin

Il s'agit de la 4éme prolongation depuis le 22 avril. Le gouvernement a assoupli les restrictions sur
certaines activités économiques (restaurants, cafés, centres commerciaux et magasins de gros et de
détail), qui peuvent reprendre leurs activités, mais en appliquant strictement les mesures sanitaires. En
revanche, les karaokés, lieux de divertissement, salons de massage, sites touristiques et cybercafés
restent fermés. La péche en bateau est autorisée dans les zones cotiéres entre 8h et 18h. Lao Airlines a
repris ses vols intérieurs alors que les terminaux de bus restent fermés tant que le nombre de voyageurs
ayant regu 2 doses de vaccin ne sera pas suffisant.

Le Laos interdit 'importation de vaccins a des fins commerciales

Le gouvernement a interdit aux entités privées d'importer des vaccins contre le Covid-19 a des fins
commerciales. Ces entités sont cependant autorisées a acheter des vaccins pour leur propre usage
(vacciner leurs employés), sous réserve d’obtenir une autorisation préalable. Ces importations privées
devraient aider les autorités a atteindre leur objectif de vacciner50% de la population d'ici fin 2021.

Birmanie

75% des manufactures textiles ont repris une activité en mai

L'Association des entreprises textiles birmanes (MGMA) a annoncé que 564 entreprises fonctionnaient
au mois de mai quand 177 n’avaient toujours pas repris leurs opérations. Les géants européens du
secteur - H&M, Primark, Bestseller — reprendraient également progressivement leurs commandes. Du
fait de la deuxiéme vague de Covid-19 et du coup d’Etat du ler février, les exportations ont plongé de
28% depuis octobre (-1,7 Md USD) par rapport a I'année derniére.
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