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BREVES ECONOMIQUES
Turquie, Azerbaidjan, Géorgie, Turkménistan

Dans ses perspectives économigues mondiales de juin 2025, la Banque mondiale a révisé a la hausse
sa prévision de croissance pour la Turquie, désormais attendue a 3,1% en 2025, contre 2,6 % en
janvier. Cette révision refléte la vigueur inattendue de I'activité au 4< trimestre 2024, ainsi que les
effets favorables de la baisse des prix mondiaux du pétrole sur le solde courant.

Cette amélioration intervient dans un contexte mondial pourtant moins porteur: la croissance
mondiale a été revue a la baisse a 2,3 % pour 2025, soit son plus bas niveau depuis 2008, en raison
d’'une montée des incertitudes et des tensions commerciales.

Pour 2026, la Banque mondiale anticipe une croissance plus faible qu’initialement prévue,
attendue a 3,6 % contre 3,8% précédemment. Ce fléchissement refléterait notamment les
difficultés a I'export, liées a I'appréciation réelle de la livre turque et a la faiblesse persistante de la
demande dans la zone euro. La consommation privée devrait rester le principal moteur de I'activité
économique au cours des prochains trimestres.

Les prévisions pour |'Azerbaidjan et la Géorgie ont également été ajustées. Concernant le
Turkménistan, la Banque mondiale indique ne publier aucune donnée sur la production
économique, les revenus ou la croissance du pays en raison du manque de données fiables et de
qualité suffisante, raison pour laquelle le Turkménistan est exclu des agrégats macroéconomiques
transnationaux compilés dans le ce rapport.

Prévisions de croissance du PIB réel de la Banque mondiale

Pays Prévision 2025 Prévision 2026
Turquie 3,1% (+0,5 pp.) 3,6 % (-0,2 pp.)
Azerbaidjan 2,6 % (-0,1 pp.) 2,4 % (stable)
Géorgie 5,5% (-0,5 pp.) 5,0 % (stable)
Turkménistan n.d n.d

Remarque : les données entre () indiquent I'écart par rapport aux derniéres prévisions de janvier 2025.


https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/8912c157-f0e7-4d9e-b6f3-94ae0940e458/content

Turquie : Important creusement du déficit courant en avril

Selon leschiffres de la Banque centrale (TCMB), le déficit courant de la Turquie a atteint
7,9 Mds USD en avril 2025, soit son niveau le plus élevé depuis février 2023 (8,7 Mds USD). Le déficit
courant hors énergie et or s’établit en avril 21,9 Md USD, soit son plus haut niveau depuis avril 2020
(3,3 Mds USD).

D’aprés |’économiste Burcu Aydin, malgré le ralentissement de la demande intérieure et |a faiblesse
des prix du pétrole entre janvier et avril, I'effet de I'appréciation du taux de change réel semble
avoir été prédominant pour expliquer le fort creusement du déficit courant en avril.

Sur les 12 derniers mois glissants en revanche, le déficit courant s’établit a 15,8 Mds USD un niveau
nettement inférieur a celui enregistré un an plus tot (26,5 Mds USD), en raison principalement :

(i D’une contraction du déficit de la balance des biens (16,1 % a 60,7 Mds USD); en
particulier les importations nettes d’or reculent (-13,9 % a 54,3 Mds USD) tandis que
celles d’énergie s'orientent a la hausse (+5,6 % a 50,1 Mds USD)

(ii) D’une hausse de |I'excédent de |la balance des services (+8,8 % a 61,2 Mds USD).

S’agissant du financement du déficit courant, le mois d’avril s’est caractérisé par un flux positif
d’'IDE (+408,0 MUSD), mais un désinvestissement net du point de vue des entrées nettes de
portefeville (-9,4 Mds USD), et des autres entrées nettes (-10,3 Mds USD), des mouvements
consécutifs a une perte de confiance des investisseurs internationaux envers les actifs turcs a la
suite de la crise politique du 18/03. Enfin, les avoirs de réserve ont diminué de 25,0 Mds USD - un
record historique - tandis que les entrées du poste erreurs et omissions atteignent 230 MUSD.

Solde courant {annualisé, Mds USD)

Financement du déficit courant (annualisé, Mds USD)
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Turquie: Ecart persistant entre consommation intérieure et production
industrielle

En avril 2025, la consommation des ménages en Turquie reste vigoureuse, tandis que la production
industrielle montre des signes d’essoufflement. Selon l'indice du volume des ventes commerciales
de TUIK, les ventes au détail progressent de 11,5 % en glissement annuel (g.a.), aprés +9,2 % en mars.
En glissement mensuel (g.m.), elles rebondissent a 2,8% (aprés -1,4% en mars), confirmant le
maintien d’'une demande intérieure robuste.

A Vinverse, lindice de production industrielle ralentit & +3,3% en g.a., malgré une légere
amélioration par rapport a mars (+2,5 %), mais recule fortement en g.m. (-3,1% apres +3,4 %). Cette
contraction mensuelle s’explique en partie par une normalisation dans les secteurs des biens
d’équipement, notamment les équipements de transport et les produits électroniques et optiques
(contribution de -2,3 pp.), mais aussi par un repli généralisé dans plusieurs branches
manufacturiéres.

Le contraste entre la vigueur de la consommation et |'ajustement de la production refléte
notamment les effets combinés d'un resserrement monétaire marqué (taux directeur a 46 %) et
d’une appréciation du taux de change effectif réel de la livre turque (+29,5 % entre janvier 2022 et
avril 2025), pesant sur la compétitivité-prix des producteurs locaux.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Statistics/Balance+of+Payments+and+Related+Statistics/Balance+of+Payments+Statisticss/
https://x.com/aydin_brcu/status/1934518917193404821
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Trade-Sales-Volume-Index-April-2025-54120&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Trade-Sales-Volume-Index-April-2025-54120&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Industrial-Production-Index-April-2025-57920&dil=2
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Turquie : Ralentissement de la hausse des co0ts dans la construction

En avril 2025, |'indice des colts de construction (CCl), publié par TUIK, augmente de 22,7 % en
glissement annuel, contre +23,2% en mars, marquant un trés léger reflux de l'inflation dans le
secteur. En glissement mensuel, la hausse atteint +1,7 %, aprés +1,5 % le mois précédent.

La progression des prix des matériaux, en repli a +18,0 % en g.a aprés +18,8 % en mars, contribue a
cette modération, malgré une hausse mensuelle inchangée (+2,0%). A I'inverse, la composante
salariale reste sous tension, avec une augmentation de 31,8 % en g.a, stable par rapport a mars
(+31,7 %), et de 1,1 % en g.m (contre +0,8 % en mars).

Géorgie : Révision a la hausse des prévisions de croissance en 2025 par le FMI

A l'issue de sa mission en Géorgie du 21 mai au 4 juin 2025, le FMI a réhaussé les prévisions de
croissance pour la Géorgie a 7,2 % en 2025, contre 6,0 % initialement. Ce changement intervient
alors que I'Institut national de la statistique (Geostat) a évalué la croissance a 9,3 % g.a. au premier
trimestre et 7,5% g.a. en avril. Geostat a fondé son estimation sur la hausse du revenu issu de la
taxe sur la valeur ajoutée, qui a notamment atteint 10,8 % g.a. en mars et 4,0 % en avril.

Géorgie : Légere baisse des IDE au 1°" trimestre 2025

La Géorgie a enregistré une baisse des IDE de -7,7 % g.a. au premier trimestre 2025 pour atteindre
179 MUSD, aprés que ceux-ci ont diminué de -29,9% g.a. entre 2023 et 2024. Cela est
principalement due a la baisse des IDE sous forme de fonds propres, représentant 62 MUSD contre
87 MUSD au T1 2024. Les principaux pays d’origine des IDE sont : la République tchéque (23,9 %),
les Etats-Unis (22,1 %) et la Turquie (15,7 %), tandis que les principaux secteurs concernés sont
I'énergie (39,1 %, soit 70,2 MUSD), I'information et la communication (29,2 %, soit 52,3 MUSD) et la
production de biens manufacturés (15,3 %, soit 27,5 MUSD).

Géorgie : Une inflation portée par la hausse des prix de I'alimentation en mai

Le taux d’inflation mensuel a atteint 0,4% en mai 2025, porté par la hausse des prix de
I"alimentation et boissons non alcoolisées, et plus marginalement des prix des restaurants et hotels,
ou encore des vétements et chaussures. L'augmentation est particulierement élevée pour les prix
des légumes (+8,7 % g.m.) et des fruits (+8,3 %). En paralléle, le prix des transports a diminué
de 1,1 % g.m. L’inflation annuelle a quant a elle atteint 3,5 % en mai, un taux proche de la cible des
3,0 % établie par la Banque centrale.



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Construction-Cost-Index-April-2025-53885&dil=2
https://www.imf.org/en/News/Articles/2025/06/04/06042025-mcs-georgia-staff-concluding-statement-of-the-2025-article-iv-mission
https://www.imf.org/en/News/Articles/2025/06/04/06042025-mcs-georgia-staff-concluding-statement-of-the-2025-article-iv-mission
https://www.geostat.ge/media/70861/Rapid-Estimates-of-Economic-Growth---April-2025.pdf
https://www.geostat.ge/media/71124/Foreign-Direct-Investments---Q1-2025.pdf
https://www.geostat.ge/media/70876/Inflation-Rate-in-Georgia%2C-May-2025.pdf

Indicateurs 13/06/2025 var semaine var mois var fin 2024

BIST 100 (TRY) 9311,88 +0,40% -3,69% -5,84%

Taux directeur de la BCT 46,00% 0,00 pdb 0,00 pdb -150,00 pdb
Taux des emp;’;ts de I'Etat a2 41,29% -356,50 pdb -96,00 pdb 420,00 pdb
Taux des emprunts de Etat 210 31,50% 197,00 pdb -3,00 pdb 402,00 pdb

Pente 2-10 ans -979,00 pdb 159,50 pdb 93,00 pdb -18,00 pdb
CDS ab5ans 302,24 pdb 5,70 pdb 11,05 pdb 41,74 pdb
Taux de change USD/TRY 39,33 0,50% 1,71% 1,45%
Taux de change EUR/TRY 45,32 1,70% 4,64% 2312%
13/06/
Taux Forward 2025 2 sem.
Taux USD/TRY FW 13/06/25 | 39,33 39,97 40,66 41,98 43,23 47,07 50,83 54,66
Var en % (Vs.13/06/25) - 1,6% 3,4% 6,8% 9,9% 19,7% 29,2% 39,0%
Taux EUR/TRY FW 13/06/25 | 45,32 46,09 46,93 48,57 50,03 54,92 59,68 64,46
Var en % (Vs.13/06/25) - 1,7% 3,6% 7,2% 10,4% 21,2% 31,7% 42,2%

La semaine du 09/06, a été marquée par une certaine détente sur les marchés obligataires turcs.
Les rendements souverains a 2 ans et 10 ans ont reculé respectivement de 357 pdb et 197 pdb en
g.h., pour atteindre 41,29% et 31,50% au 13/06, aprés avoir connu plusieurs semaines de
turbulences. Toutefois, le risque de crédit poursuit son évolution en dent de scie, I'indice CDS a 5
ans s'établit a 302 pdb (+5,7 pdb en g.h.), évoluant de maniére erratique depuis son pic de 2025,
enregistré a 339 pdb le 25/04. La confiance envers les actifs turcs demeure mitigée : alors que les
achats nets en equity se sont établis a 51,3 MUSD, le marché obligataire a enregistré des cessions
nettes par les non-résidents atteignant 1,6 Mds USD la semaine du 09/06. En paralléle, sur le marché
des changes, la livre turque reste relativement stable, se dépréciant de 0,50 % face au dollar et de
1,70 % face a l'euro, pour atteindre 39,33 TRY/USD et 45,32 TRY/EUR. La barre symbolique de
45,00 EUR/TRY avait été franchie le mercredi 11 juin.

Depuis mardi, la CBRT semble amorcer un assouplissement des conditions de liquidité, en portant
le montant de ses opérations hebdomadaires de repo de 1 Md a 100 Mds TRY. Pour I'heure, ces
injections massives de liquidité ont entrainé une Iégére détente des taux d’emprunt a court terme:
le taux de prét au jour le jour (TLREF overnight, fixé par la Borsa Istanbul) atteignait 47,12 % au 11
juin, soit en dessous de la borne supérieure du corridor des taux située a 49 %. Selon certains
analystes, si ces injections de liquidités sont maintenues, le taux de refinancement pourrait
converger vers 46 %, soit le taux directeur actuel, ce qui serait interprété comme un signal avant-
coureur d’une possible reprise du cycle de baisse des taux lors de la prochaine réunion du comité
de politique monétaire, prévue le 19/06.

La CBRT dispose d’'une marge de manceuvre plus importante, ayant reconstitué une partie de ses
réserves : au 10/06, les réserves nettes atteignent 49,2 Mds USD et les réserves nettes hors swaps
29,9 Mds USD, contre respectivement 32,7 Mds USD et 13,2 Mds USD au 08/05, date a laquelle elles
avaient atteint leur niveau le plus bas depuis la crise politique déclenchée le 18/03.

Par ailleurs, les autorités semblent désormais réticentes a s’appuyer sur les entrées liées au carry

trade pour reconstituer les réserves de change, ces flux ayant fortement reflué avec des cessions
en obligations souveraines ayant cumulé jusqu’a 8,1 Mds USD entre le 15/03 et le 02/05. Toutefois
cette stratégie demeure largement profitable, avec des gains record en mai, selon Bloomberg. Les
entrées de capitaux associées a ces opérations auraient atteint environ 3,4 Mds USD entre le 18
avril et la semaine derniére, permettant a la TRY de se maintenir stable au cours des semaines
précédentes, générant un climat propice a une baisse du taux directeur.

Ces suppositions sont cependant a mettre en relief avec les derniéres anticipations des
participants au marché (panel d’acteurs du secteur réel et financier) de juin : ces derniers estiment
en moyenne que la CBRT laissera son taux directeur inchangé a l'issue du prochain Comité, et



https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/179/tlref-turk-lirasi-gecelik-referans-faiz-orani
https://www.ekonomim.com/ekonomi/merkez-bankasi-ppk-oncesi-300-baz-puan-indirim-pesinde-haberi-823753
https://www.ekonomim.com/ekonomi/merkez-bankasi-ppk-oncesi-300-baz-puan-indirim-pesinde-haberi-823753
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-06-11/turkey-central-bank-seeks-to-repel-short-term-carry-trade-bets
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f/SMP_Report.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f-ptTyrxl
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f/SMP_Report.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-7d0b1e66-2858-4b82-80fe-78592a41945f-ptTyrxl

procédera a une baisse de taux de 300 pdb en juillet seulement, portant le taux a 43 %. En effet,
les tensions géopolitiques accrues au Proche-Orient depuis la fin de la semaine derniere ont
entrainé une augmentation soudaine du cours du baril de pétrole vendredi (+7,0 %), tandis que la
bourse d’Istanbul cléturait en baisse (-2,2 % pour le BIST 100 en g.j.). Dans cette méme enquéte, les
interrogés estiment a 24,56 % le taux d’inflation des prix a la consommation a1 an, contre 43,93 %
selon nos calculs - réalisés a partir de la théorie de la parité de pouvoir d’achat relative et des taux
forward USD/TRY a un an (cf. supra).

Evolution des indices boursiers
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Turquie : Deux indications géographiques d’Afyonkarahisar reconnues par I'UE

Deux spécialités culinaires d’Afyonkarahisar ont été mises a |I'honneur par la Commission
européenne, avec la reconnaissance des indications géographiques Afyon Pastirmasi le 10 juin et

Afyon Sucugu le lendemain.
Turquie : Baisse de la production de la péche et de I'aquaculture en 2024

Avec 933 194 tonnes en 2024, la production totale de la péche et de I'aquaculture a été inférieure
de 7,6 % a celle de 2023, selon les données de TUIK et du ministére de I'Agriculture. Cette baisse
s'explique par le fort recul des produits de la péche maritime (poissons, crustacés...) : alors qu'ils
constituent 34,6 % du total de la production du secteur, leur capture a diminué de 23,3 % entre
2023 et 2024. Les produits de I'aquaculture, qui représentent I'essentiel de la production (61,7 %
du total), connaissent a I'inverse une hausse de 3,7 % entre 2023 et 2024.

Turquie : Progression de la production de volaille, recul de celle des ceufs

En avril 2025, selon les statistiques agricoles fournies par TUIK, la filiére avicole turque a connu des
dynamiques contrastées. La production de viande de volaille a progressé de 2,6 % par rapport a
mars, atteignant 237 567 t, soit une hausse marquée de 23,5 % en glissement annuel. En revanche,
la production d’ceufs de poules a reculé, avec 1551765 unités produites, en baisse de 5,0 % sur un
mois et de 9,1% sur un an.

Turquie : Augmentation de la collecte de lait de vache

La collecte de lait de vache par les laiteries était en hausse de 1,6 % en avril 2025 et de 1,5 % au
premier trimestre par rapport aux mémes périodes de I'année derniére. La méme tendance a la
hausse était observable sur les productions a base de lait de vache avec des glissements annuels
des valeurs trimestriels de +2,7 % pour le lait a boire, +3 % pour le yaourt, +5,3 % pour les boissons
fermentées a base de lait de vache (ayran et kéfir), +0,8 % pour les fromages et +6,8 % pour les
produits crémeux (beurre et ghee).

Azerbaidjan : Hausse des revenus d’exportation de tomates début 2025

Les exportations de tomates de I’Azerbaidjan, deuxi€éme poste d’exportation hors hydrocarbures
apreés l'or, ont généré 74,7 MUSD entre janvier et avril 2025, en progression de 4,9 % par rapport a
la méme période en 2024, selon le Centre d’analyse des réformes économiques et de la
communication.

Turquie : Suspension des livraisons de gaz russe via Turkstream pour cause de
travaux de maintenance

Les livraisons de gaz russe par gazoduc vers I'Europe sont intégralement suspendues depuis le 10
juin, a la suite de I'arrét temporaire de TurkStream — qui transite par la Turquie - pour maintenance
programmée jusqu’au 17 juin, selon les données d'ENTSOG et de |‘opérateur bulgare
Bulgartransgaz. Ce dernier a indiqué que des travaux sont en cours au point d’interconnexion
Strandzha-2/Malkochlar, a la frontiére turco-bulgare. TurkStream est le dernier gazoduc encore
opérationnel depuis la fin du transit par I'Ukraine en début d’année, aprés I'expiration de I'accord
signé en 2019.

Malgré I'interruption actuelle, les volumes livrés via TurkStream depuis janvier sont en hausse de
13,3 % sur un an, atteignant 7,46 Mds m®.

Turquie : Signature d'un protocole d’accord de coopération dans le secteur de
la défense avec la Finlande

La Turquie et la Finlande ont signé le 2 juin un protocole d'accord prévoyant des coopérations dans
le secteur de la défense, tels que la coproduction et le partage de technologies.

La Finlande a par le passé manifesté un intérét pour I'acquisition de drones militaires turcs, tels que
le Bayraktar TB2, dans un contexte oU ce pays partageant une frontiére de 1 340 kilométres avec
la Russie accélére ses efforts de modernisation de ses forces armées. Les dépenses militaires de la


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501136
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202501149
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Fishery-Products-2024-54193&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Fishery-Products-2024-54193&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Poultry-Production-April-2025-53944&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Milk-and-Milk-Products-April-2025-53960&dil=2
https://report.az/ru/apk/azerbajdzhan-uvelichil-vyruchku-ot-eksporta-tomatov-na-5/
https://ereforms.gov.az/files/review/pdf/az/4fc23b2c0d6c18ec3a4a8f3e732263c2.pdf
https://ereforms.gov.az/files/review/pdf/az/4fc23b2c0d6c18ec3a4a8f3e732263c2.pdf
https://www.reuters.com/business/energy/russia-slowly-restarts-gas-flows-europe-via-turkstream-maintenance-nears-2025-06-16/
https://all-things-nordic.com/2025/06/11/finland-signed-a-military-technology-cooperation-agreement-with-turkey/

Finlande ont ainsi augmenté de 18 % en 2023 pour atteindre 6 Mds EUR, selon I'Institut international
de recherche sur la paix de Stockholm (SIPRI).

Turquie : De nouveaux détails sur le projet du premier porte-avions national

Selon le capitaine Hakan Ucar, directeur du bureau de projet de conception (DPO) de la marine

turque, le premier porte-avions autochtone du pays (Mugem - Milli Ucak Gemisi), dont les activités
de conception ont officiellement débuté en octobre 2023, devrait faire prés de 60 000 tonnes et
mesurera 285 métres de long. Le Milli Ucak Gemisi disposera d’un pont d'envol optimisé pour des
opérations de décollage court avec récupération par brins d’arrét (STOBAR), et pouvant accueillir
un minimum de 50 aéronefs. Les drones de combat de |a société turque Baykar, Kizilelma et TB3,
ainsi que l'avion d’entrainement a réaction supersonique Hurjet et les drones ANKA-3 de Turkish
Aerospace (TUSAS) devraient étre déployés sur le porte-avions.

Pour mémoire, le TCG Anadolu, premier porte-drones d’un membre de I'OTAN, est entré en service
en 2023. Il a été construit par Sedef Shipyar, en partenariat avec le constructeur naval public
espagnol Navantia.

Turquie: L’entreprise de défense Aselsan a été retenue dans le projet de défense
aérienne de 'OTAN

Aselsan fait partie des cing entreprises qui retenues pour concevoir la future architecture du
systeme de défense de 'OTAN. Le projet de défense aérienne basée au sol (GBAD) est mené par
I'agence OTAN de soutien et d’acquisition (NSPA) et inclut Airbus Defense and Space, Lockheed
Martin UK, Raytheon et Thales Land and Air Systems. Le projet, visant a développer des capacités
de défense aérienne a courte et moyenne portée, est a un stade de conception. Les résultats de
I’étude initiale sont attendus d’ici la mi-septembre.

Turquie : Reprise des vols quotidiens de Syrian Air vers la Turquie

La Direction générale de I'aviation civile turque a autorisé Syrian Air a exploiter des vols quotidiens
vers la Turquie a partir du 10 juin.

Cette annonce fait suite a un différend diplomatique concernant les vols directs entre les deux
pays. La compagnie aérienne turque Ajet, qui avait initialement annoncé I'ouverture des vols
Damas-Ankara le 22 avril, avait vu son autorisation annulée par les autorités syriennes et n’a repris
les vols que le 16 juin, aprés |'autorisation par la Turquie d’une desserte de Syrian Airlines a Istanbul,
initialement bloquée par les autorités turques au motif que les appareils syriens ne respectaient
pas les normes de sécurité.

Turquie : Gazprom aurait abandonné son projet de hub gazier en Turquie

Selon Bloomberg, Gazprom aurait récemment décidé d’abandonner son projet de développer un
hub gazier en Turquie a cause du manque de capacité des gazoducs turcs a destination de I’'Europe,
et du refus d’Ankara de commercialiser ce gaz conjointement, limitant les bénéfices économiques
et I'influence de Moscou sur ce hub.

Pour rappel, la Russie avait identifié la Turquie comme une porte d’entrée alternative pour
acheminer son gaz naturel vers I'Europe, son plus grand marché d’exportation avant son invasion
a grande échelle de I’'Ukraine.

Turquie : Construction par Egesa Enerji de deux centrales solaires en Serbie

L'entreprise turque d'énergie renouvelable Egesa Enerji devrait construire deux centrales solaires
d'une capacité combinée de 8,6 MW dans la province de Voivodine, au nord de la Serbie.

Ces centrales seront situées dans les villages d'Aradac, prés de Zrenjanin, et d'Odzaci, avec une
capacité de respectivement 4,2 MW et 4,4 MW. L'entreprise serbe Solarna energija buduénosti
(SEB) fournira les équipements nécessaires aux projets, tandis que la construction sera assurée par
un consortium mené par l'entreprise serbe Electric Power Construction (EPC) et son partenaire turc
Bey Han, qui a déja installé plus de 250 MW de capacité solaire en Turquie.

Turquie: Le groupe Onur réoriente ses investissements en Ukraine

Le conglomérat turc Onur Group a interrompu ses opérations d’extraction d’or sur le site de
Zhovtovodskaya dans la région de Dnipropetrovsk en raison de rendements nettement inférieurs
aux prévisions. Le groupe a réorienté ses investissements vers I'exploitation de graphite, avec
I'exploitation d’un gisement dans la région de Khmelnytskyi devant commencer en 2026.


https://www.janes.com/osint-insights/defence-news/sea/turkiye-details-progress-on-national-aircraft-carrier-and-tf-2000-air-defence-destroyer
https://www.hurriyetdailynews.com/aselsan-joins-global-leaders-in-nato-air-defense-project-209817
https://www.aa.com.tr/tr/gundem/suriye-havayollarindan-12-yil-aradan-sonra-istanbula-ilk-sefer-/3593354
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-06-03/russia-abandons-idea-of-turkish-backdoor-to-europe-s-gas-market
https://balkangreenenergynews.com/country/serbia/

Le groupe a aussi investi plus de 35 MUSD dans sa filiale de matériaux de construction EFE, et
augmenté ses investissements prévus dans le secteur de I'énergie verte en Ukraine de 260 MUSD a
450 MUSD d'ici 2030.

Enfin, le groupe a obtenu un contrat de 600 MEUR pour construire une autoroute en Roumanie et
a affirmé son intention d’associer ses filiales ukrainiennes dans la réalisation du projet.

Azerbaidjan : Accord gazier de dix ans entre SOCAR et I'allemand SEFE

SOCAR assigné un contrat de vente de gaz naturel d’'une durée de dix ans avec I'entreprise publique

allemande SEFE (Securing Energy for Europe). L'accord prévoit une augmentation progressive des
volumes livrés jusqu’a prés de 1,5 milliard de métres cubes par an.

Azerbaidjan : Participation turque dans le bloc gazier Shafag-Asiman en mer
Caspienne

En marge de la Semaine de I'Energie tenue 3 Bakou du 3 au 5 juin 2025, BP, la société nationale
pétrogaziere SOCAR et la société turque TPAO ont signé un ensemble d'accords permettant a
TPAO d’acquérir une participation de 30 % dans le contrat de partage de production du bloc
offshore Shafag-Asiman en mer Caspienne. A I'issue de cette opération, BP et SOCAR conserveront
chacun 35% des parts du projet.

Azerbaidjan : BP finalise I'acquisition de participations dans deux blocs offshores en
mer Caspienne

BP a finalisé I'acquisition de participations de 35 % dans deux blocs d’exploration offshore selon
un communiqué publié en marge de la Semaine de I'Energie de Bakou. Les accords ont été signés
avec la compagnie nationale SOCAR, qui conserve les 65 % restants. Le premier bloc concerne le
champ pétrolier de Karabagh, situé a 120 km a l’'est de Bakou et le second, la zone Ashrafi-Dan
Ulduzu-Aypara (ADUA), située a 90-110 km au nord-est de Bakou.

Azerbaidjan : Lancement en 2025 de la construction de la centrale solaire de
Shafag et des travaux d’électrification du terminal de Sangachal

Les actionnaires de Shafag (Jabrayil) Solar Limited, coentreprise détenue par BP (50,01 %), SOCAR
Green (39,99 %) et le Fonds azerbaidjanais de développement des affaires ABDF (10 %), ont
annoncé le lancement en 2025 de la construction de la centrale solaire de Shafag (240 MW) dans
le district de Jabrayil pour un coUt estimé a 200 MUSD. Parallélement, les investisseurs du terminal
pétrolier de Sangachal, dont BP, SOCAR, TotalEnergies, Eni, ExxonMobil et LUKOIL, ont approuvé
le lancement en 2025 des travaux d’électrification du terminal pour un co0t estimé a 230 MUSD.

Azerbaidjan : Investissement pour la transformation numérique des Chemins de
fer azerbaidjanais ADY

La Banque asiatique de développement (BAD) et le gouvernement azerbaidjanais ont annoncé leur
volonté d’investir respectivement 47 MUSD et 13,5 MUSD, soit un total de 60,5 MUSD, dans un
projet de transformation numérique des Chemins de fer azerbaidjanais (ADY) d’ici fin 2028.

Azerbaidjan : Nouvelles liaisons aériennes entre I’Azerbaidjan et I'lran

La compagnie aérienne nationale AZAL inaugurera a compter du 15 juin 2025 une liaison directe
bihebdomadaire entre Bakou et Tabriz (mercredi et dimanche). Parallélement, la fréquence des
vols Bakou-Téhéran passera a quatre vols par semaine (lundi, jeudi, vendredi, samedi).

Géorgie : Inauguration de deux terminaux portuaires a Poti et Thilissi

Deux terminaux ont été inaugurés en Géorgie aux mois de mai et juin. Il s’agit d’'une part d’un
terminal multimodal de 9 ha dans le port de Poti. Le projet d’'un montant de 31,5 MUSD a été mis
en ceuvre par la compagnie JSC PotiTransTerminal, détenue a 50% par le groupe kazakhe PTC
Holding et a 50% par des partenaires géorgiens. || devra a terme permettre la prise en charge de
80 000 conteneurs par an. D’autre part, la premiére étape de la construction du Tbilissi Dry Port a
été achevée. Ce terminal couvre une surface 11,0 ha et a nécessité un investissement de 21 MUSD.
Il est destiné aux conteneurs et au fret ferroviaire, et devrait s’étendre sur 28,6 ha a l'issue des trois
étapes de construction. Le projet est mis en ceuvre par Abu Dhabi Ports Group, I'entreprise
d’origine norvégienne Wilhelmsen Port Services et la compagnie géorgienne Inveco.



https://ubn.news/the-turkish-onur-group-is-set-to-invest-450m-to-establish-690-mw-of-generation-capacity-in-ukraine-by-2030/
https://socar.az/en/post/socar-ile-almaniyanin-sefe-sirketi-arasinda-tebii-qaz-alisi-uzre-muqavile-imzalanib
https://report.az/en/energy/tpao-joins-production-sharing-agreement-for-shafag-asiman-offshore-block/
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/news/press-releases/bp-acquires-interests-in-two-exploration-and-development-blocks-in-the-Caspian-Sea.html
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/news/press-releases/bp-acquires-interests-in-two-exploration-and-development-blocks-in-the-Caspian-Sea.html
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/news/press-releases/Shafag-solar-plant-and-Sangachal-terminal-electrification-projects-sanctioned.html
https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/news/press-releases/Shafag-solar-plant-and-Sangachal-terminal-electrification-projects-sanctioned.html
https://report.az/en/finance/adb-reveals-investment-volume-in-digitalization-of-azerbaijan-s-railways/
https://www.azal.az/en/airline/news/details/?id=030620250011100#/
https://en.trend.az/business/transport/4054607.html
https://bm.ge/en/news/tbilisi-dry-port-opens
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Géorgie : Signature d’un accord sur le trafic aérien entre la Serbie et la Géorgie

L’Agence de |'aviation civile géorgienne (GCAA) a annoncé la signature d’un accord sur le trafic
aérien entre la Géorgie et la Serbie le 5 juin 2025. Celui-ci doit permettre des vols réguliers entre
les deux pays, tandis que la compagnie aérienne Air Serbia a demandé a la GCAA |'autorisation
d’opérer des vols directs entre Belgrade et Thbilissi des le 15 juin 2025.

Géorgie: Lancement d'un appel d'offre pour évaluer les perspectives pour
I'oléoduc Baku-Supsa

La Georgian Oil and Gas Coporation (GOGC) a lancé un appel d’offre pour la réalisation d'une
mission de conseil portant sur |'oléoduc Baku-Supsa ou «Western Route Export Pipeline ».
L'oléoduc, long de 830 km dont 375 km en Géorgie, relie la Mer caspienne a la Mer noire via la
Géorgie et I’Azerbaidjan. La « Azerbaidjan International Operating Company » (AIOC), consortium
de diverses compagnies dont la britannique BP, est chargée de la gestion en concession de
I'oléoduc depuis sa mise en activité en 1999. Le contrat arrivant prochainement a expiration,
I'étude commissionnée par la GOGC doit permettre de dresser un état des lieux et de préparer des
négociations autour de son potentiel renouvellement.

Turquie : Hausse des ventes de voitures en mai

Les ventes de voitures particulieres et de véhicules utilitaires Iégers se sont élevées a 107 730 unités
au mois de mai selon les données du groupe professionnel de I"'automobile ODMD, en hausse de
2,1% par rapport au mois d’avril. Les ventes sont au-dessus du seuil des 100 000 pour le troisieme
mois consécutif. L'augmentation par rapport a 2024 est notamment trés forte pour les véhicules
électriques: + 113,0 % en mai 2025 par rapport a mai 2024, pour une part de marché d’environ
20 %. Lors des cing premiers mois de 2025, prés de 60 000 véhicules électriques ont été vendus en
Turquie, dont 14 000 du fabricant national Togg, soit une augmentation de 93 % par rapport a la
méme période de 2024.

Turquie : Hausse des exportations automobiles en mai

Selon le rapport mensuel de I'OIB, |'association des exportateurs du secteur automobile, les
exportations ont atteint 4,0 Mds USD en mai, en hausse de 23,0 % g.a. L'automobile représentait
18,3 % des exportations totales de la Turquie au mois de mai. Le premier marché pour les
exportations automobiles turques est I’Allemagne, pour 623 MUSD, en hausse de 29,0% par
rapport a mai 2024. La France représentait quant a elle le troisieme marché, derriére le Royaume-
Uni, pour ces exportations: elles s’élevaient a 385 MUSD, en baisse de 1% par rapport a mai 2024.
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https://bm.ge/en/news/bp-may-no-longer-operate-baku-supsa-pipeline-gogc-hires-consultants-to-assess-projects-future
https://www.odmd.org.tr/folders/2837/categorial1docs/5900/ODMD%20Bas%c4%b1n%20Bulteni%203%20Haziran%202025.pdf
https://oib.org.tr/tr/basin-odasi-basin-bultenleri-otomotivin-mayis-ihracati-4-milyar-dolar.html
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