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Macroéconomie, commerce et finances

Azerbaidjan — Banque centrale. La Bourse de Bakou a organisé une vente aux encheres de billets a court terme de la
Banque centrale d'Azerbaidjan d'une valeur de 250 M AZN, d'une durée de 28 jours. La demande était 2,6 fois plus
importante que l'offre. Pour rappel, les billets a court terme sont un outil de la politiqgue monétaire et seules les banques
peuvent les obtenir.

Azerbaidjan — Commerce extérieur. Selon les données du Comité d’Etat des Statistiques, le volume du commerce
extérieur a atteint 12 Mds USD sur les cinq premiers mois de I’année 2018, avec un excédent commercial de 4,4 Mds
USD (exportations a 8,2 Mds USD, importations a 3,8 Mds USD). Les exportations azerbaidjanaises se sont dirigées
principalement vers I’Ttalie (22%), Israél (8%), la Turquie (8%), Taiwan (6%) et 1’Indonésie (5%). Quant aux
importations, la Russie (17%), la Turquie (16%), la Chine (10%), I’ Allemagne (8%) et les Etats-Unis ont été les cing
premiers fournisseurs du pays sur la période janvier-mai 2018.

Azerbaidjan — Fonds souverains. Les actifs du Fonds souverain azerbaidjanais (SOFAZ) s’élevaient a 37,8 Mds USD
au 1* juin 2018, contre 35,8 Mds USD a la fin de 2017. En 2001, I’année de sa création, SOFAZ disposait seulement
de 0,5 Md USD.

Azerbaidjan — Inflation. Selon les données du Comité d’Etat des Statistiques, 1’inflation s’est élevée a 3% au premier
semestre 2018. Les produits alimentaires ont enregistré une hausse de 3%, tandis que les prix des produits non-
alimentaires et des services ont augmenté respectivement de 3,8% et 2,4%. Le gouvernement et les IFI prévoient une
inflation a un seul chiffre pour 2018.

Azerbaidjan — Partenariat avec I’UE. L’Azerbaidjan, représenté par le ministre des Affaires étrangéres Elmar
Mammadyarov et la haute représentante pour les Affaires étrangeres et la sécurité de 1’Union européenne, Federica
Mogherini, ont signé a Bruxelles un accord détaillant les priorités du futur partenariat global UE/Azerbaidjan
actuellement en cours de négociation et visant a remplacer 1’accord de partenariat et de coopération de 1999.

Azerbaidjan — Recettes budgétaires. Les recettes du budget au T1 2018 ont atteint 9,8 Mds AZN (4,9 Mds EUR), soit
+27% en g.a. Les transferts du Fonds pétrolier (SOFAZ) se sont élevés a 4,6 Mds AZN (2,3 Mds EUR). Les contributions
du Ministére des Imp0ts et du Comité des Douanes représentent respectivement 3,4 Mds (1,7 Md EUR, +0,9% en g.a.)
et 1,6 Md AZN (0,8 Md EUR, +38% en g.a.). Les dépenses ont également augmenté de 16% pour s’établir a 9,5 Mds
AZN (4,7 Mds EUR).

Azerbaidjan — Salaire moyen. Le salaire moyen en Azerbaidjan a crii de 4% pour s’établir a 541 AZN (272 EUR) au
cours des cinq premiers mois de I’année 2018. Le nombre de salariés a atteint 1,5 M (+1,3% en g.a.).

Géorgie — Banque centrale. La Banque Nationale de Géorgie a déclaré avoir acheté le 11 juillet environ 10 M USD a
la vente aux encheres de devises. Le taux moyen pondéré était de 2,4405 GEL / USD. Pour rappel, cette année, la Banque
Nationale de Géorgie est intervenue sur le marché des devises en avril (achat de 20 M USD) et en juin (achats de 10 M
USD les 22 juin, 25 juin et 28 juin).

Géorgie — Réserves de changes. Selon la Banque centrale, les réserves internationales brutes se sont élevées a 3 Mds
USD en juin 2018, soit une progression de 1,6% en g.a. A noter que ces réserves de change ont toutefois enregistré une
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baisse de 0,3% en g.m. En juin 2018, 1a Banque centrale géorgienne a fait 1’acquisition de 30 M USD. La légére baisse
entre mai et juin 2018 pourrait étre attribuable a des opérations de change et a des variations du prix de certains actifs.

Géorgie — Tourisme. Selon le ministére de 1’Intérieur, en juin 2018 les arrivées de touristes étrangers ont augmenté de
20,7% en g.a., soit 400 000 personnes. Le nombre total de visiteurs étrangers a, quant a lui, progressé de 14,2% en g.a.,
soit un total de 610 000 personnes. En juin 2018, le nombre d’arrivées de personnes originaires de Russie, d’ Azerbaidjan
et de Turquie ont respectivement progressé de 27,5%, 10% et de 14,7% en g.a. A noter que le nombre d’arrivées de
résidents arméniens a enregistré une baisse de 5,5% en g.a.

Turkménistan — Croissance économique. Le Président du Turkménistan, M. Berdimuhamedow, a annoncé que la
croissance économique du pays s’était élevée a 6,2% sur la période janvier-juin 2018. En raison du peu d’informations
disponibles relatives a 1’économie turkméne, cette donnée n’est toutefois pas vérifiable.

Turquie — Déficit courant. Selon la Banque centrale, le déficit du compte courant s’est creusé de 10% en g.a. en mai,
atteignant 5,89 Mds USD. Sur les cinq premiers mois de I’année, il a crii de 59% en g.a., 4 27,7 Mds USD, principalement
porté par le creusement du déficit commercial. Cette hausse en mai dépasse les prévisions, qui tablaient sur un déficit
de 5,45 Mds USD. Pour 2018, des analystes anticipent un creusement de 10% en g.a., a 52,1 Mds USD. Le FMI prévoit
gue le déficit du compte courant représentera 5,4% du PIB en 2018, contre 5,5% en 2017.

Turquie — Fitch. L'agence de notation Fitch a annoncé le 13 juillet avoir abaissé la note de la dette souveraine de la
Turquie, estimant que « les risques pesant sur la stabilité macroéconomique du pays se sont intensifiés ». Celle-ci, déja
en catégorie speculative, est passée de BB+ a BB et s’assortie d'une perspective négative, impliquant qu'elle pourrait a
nouveau étre abaissée prochainement.

Turquie — Taux de change. L’annonce de la nomination du gendre du Président Erdogan au poste de ministre des
Finances, le retrait de Mehmet Simsek ainsi que les déclarations du Président Erdogan sur 1’abaissement a venir des
taux d’intérét ont contribué a la forte volatilité de la livre turque cette semaine. Celle-ci a ainsi dépassé le record du 23
mai (1 USD = 4,93 TRY) pour atteindre 4,97 dans la soirée du 11 juillet. L’indice boursier BIST-100 a également pati
des annonces présidentielles : un recul de 2,29% a été enregistré a la mi-journée le 11 juillet, a 94 068 points. Celui-ci
avait déja reculé de 3% la veille.

Agriculture et industries agro-alimentaires

Géorgie — Vins. Selon I'Agence nationale du vin (NWA), quatre laboratoires cenologiques géorgiens (Wine Laboratory
Ltd, Ltd Norm, LLC MultiTest et LLC Expertise +) ont été ajoutés a la liste des laboratoires étrangers enregistrés au
Japon, simplifiant considérablement les procédures d’exportation de vins géorgiens vers le Japon. A noter que celles-ci
se sont ¢élevées a 130 000 bouteilles sur les six premiers mois de I’année, soit +200% en g.a.

Turquie — Exportations de fruits et légumes. Sur la période janvier-juin 2018, les exportations turques de fruits et
Iégumes frais par fret aérien ont atteint 4 465 tonnes (+146% en g.a.), soit un montant de 1,2 Md USD.

Turquie — Exportations de thé. Sur les six premiers mois de 1’année, les exportations turques de thé se sont élevees a
4,5 M USD. Les exportations ont principalement ét¢ a destination de 1’ Allemagne (0,6 M USD), des Etats-Unis (0,4 M
USD), de la Belgique (0,4 M USD) et des Pays-Bas (0,3 M USD).

Energie, environnement et transports

Turquie — Avion-cargo. Turkish Airlines prévoit ’achat de trois avions cargos d’ici la fin de I’année. Sa flotte sera
ainsi composée de vingt-deux appareils.

Turquie — Institution financiére. La Société financiere internationale (IFC), organisation du Groupe de la Banque
mondiale dédiée au secteur privé, a alloué 100 M USD a la société turque Yap1 Merkezi (industrie de la construction).
Cette ligne de crédit a vocation a participer au financement des projets ferroviaires de la société en Afrique.

Industrie, services et innovation

Turquie — Défense. La Direction de I’industrie de la défense turque a annoncé la signature d’un accord entre la Turquie
et le Pakistan relatif a la vente de trente hélicoptéres turcs de modele T-129 ATAK (version de I'A.129 International
développée sous transfert de technologie par Turkish Aerospace Industries) pour un montant de 1,5 Md USD, soit le
plus gros contrat d’exportation d'armement de la Turquie.

Turquie — Production d'acier. Le prix de 1’¢électrode étant passé de 2 500 USD en 2016 a 20 000 USD en 2018, le
gouvernement a annoncé le développement de la production turque d’électrodes (composantes du four a arc) afin d’étre
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davantage compétitif en matiere de production d'acier. A noter que sur les cing premiers mois de I'année, la production
d'acier brut en Turquie a cr( de 5% en g.a, pour atteindre 15,9 M de tonnes.

Turquie — Santé. Selon le décret présidentiel publié le 10 juillet au Journal Officiel, les procédures et les principes
relatifs & la détermination du prix des medicaments seront désormais fixes par le Président Recep Tayyip Erdogan sur
proposition du ministre de la Santé. Ainsi, ce dernier veillera a favoriser la production locale en développant, lorsque
nécessaire, des transferts de technologie.

Turquie — Textile. Auparavant, les entreprises turques du secteur textile réalisaient leurs essais, étalonnages et
échantillonnage a 1’étranger. Avec I’accréditation « ISO/EIC 17025 » délivrée par I'Agence turque d'accréditation
(TURKAK), pour la premiére fois, ces entreprises pourront effectuer leurs tests, valables et reconnus a 1’échelle
mondiale, au centre de coordination de technologie et de R&D situé dans la zone industrielle de Bursa.

Tableaux statistiques et graphiques

Taux de change

16/07/2018 16/06/2018 16/01/2018 16/07/2017
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1 USD 1EUR 1 USD
TRY 5,6564 4,8372 5,4938 4,7297 4,6566 3,7990 4,0530 3,5336
AZN 1,9874 1,7000 2,0067 1,7000 2,0859 1,7001 1,9874 1,7000
GEL 2,8458 2,4478 2,8521 2,4602 3,1209 2,5423 2,7411 2,4015
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Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan Géorgie Turquie Azerbaidjan Géorgie

2018 2019 2018 2019 2018 2019

EMI 4,4% 4 0%
Avr.18 Avr.18 Avr 18 Avr 18 Avr 18 Avr 18 Avr 18 Avr 18 Avr.18 Avr.18 Avr.18 Avr.18

Banque 3,5% 4,0% 1,8% 1,5% 4,2% 4,7% N.D N.D 5,0%

Mondiale Jan.18 | Janv.18 | Mai 18 | Janv.18 Jan.18 Janv.18 Jan.18 D D e

SRULLUESCUl 47% | 4.2% |\ | Np | ND | ND | 109% [ 9% ND | ND | ND | ND
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Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT)
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Calendrier
e Du9au 13 octobre 2018 : Foire de I’ Agriculture a Bursa (Bursa Tarim Fuart 2018)
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