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Région 2018 — Population : 140 M PIB : 818 Mds USD
Taux de change (quotidien)
Cours des matiéres premiéres (mensuel) 3 600 3,45
80 8000 3500 3.40
_ 3400 '
60 —-/..._/ - Y - 6000 3300 3,35
N —< 3200
40 4000 3100 3,30
3000
20 2000 5 300 3,25
0 0 2 800 3,20
4_—“/'\ 4:& &I S S F & S »
® Q° @é & 3 AN @(\ @'g\ & 3 ;,GQ .\"\'hv Q\q’ Q";L Q(’J\r]l Q/\\q, on\nv '\X‘V
AR QAP P S GO
Nig N S S S S S
—Pétrole (USD / baril WTI) Zinc (USD / t; éch. dr.)
Cuivre (USD /t ; éch. dr.) =—USD/COP ====USD/PEN (éch.dr.)

La Cepal révise a nouveau a la baisse ses prévisions de croissance pour 2019.

La commission des Nations Unies est particulierement pessimiste concernant I’Argentine et le Chili, entrainant la premiére
récession (en moyenne) de I’Amérique du Sud depuis 2016, du fait notamment de la baisse de la demande internationale et
des cours des matieres premiéres. Le PIB par habitant du continent devrait, selon la Cepal, chuter pour une sixieme année
consécutive (-4% sur la période 2014-2019).

Pays / zone Prévision 2019 Prév. 2020
Janv. (%) | Juil. (%) | Nov. (%) Nov. (%)
Amérique latine & Caraibes 1,7 0,5 0,1 1,4
Amérique du Sud 14 0,2 -0,2 13
Ameérique centrale 2,4 2,9 2,5 2,6
Caraibes 2,1 2,1 15 5,7
Bolivie 4,3 4,0 3,5 3,5
Colombie 3,3 3,1 3,2 3,5
Equateur 0,9 0,2 0,0 0,4
Guyana 4,6 4,6 4,5 85,6
Pérou 3,6 3,2 2,5 3,2
Suriname 2,8 2,1 2,1 1,7
Venezuela -10,0 -23,0 -25,5 -14,0
Argentine -1,8 -1,8 -3,0 -1,3
Breésil 2,0 0,8 0,8 1,7
Chili 3,3 2,8 1,8 2,3
Mexique 2,1 1,0 0,2 1,3
Bolivie 2018 — Population: 11 M PIB : 42 Mds USD

Evo Morales démissionne, une Sénatrice de I’ex-opposition assume la Présidence par intérim.

Aprés trois semaines de contestation des résultats du scrutin du 20 octobre, Evo Morales a annoncé sa démission le 10
novembre, aprés la publication d’un rapport préliminaire de I’OEA faisant état d’irrégularités dans le processus électoral et
recommandant I'organisation d’'un nouveau scrutin, ainsi que la perte de contréle sur la Police, la démission de hombreux
membres du Gouvernement et de la haute administration, et enfin la prise de position dimanche du Chef d’Etat-major des
armées qui a suggéré a Evo Morales de démissionner. A ce jour, les heurts qui ont suivi le scrutin controversé du 20 octobre
ont fait une dizaine de morts et des centaines de blessés. Le 12 novembre, M. Morales a rejoint le Mexique qui lui avait offert
I'asile politique. Une réunion de I'OEA mardi a Washington a mis en évidence la division des Etats de la région, certains
évoquant un coup d’Etat contre M. Morales (ses alliés vénézuélien et nicaraguayen, mais aussi le Mexique et le Président élu
d’Argentine) tandis qu’une grande partie des pays membres ont salué I'issue de la crise et la démission du Chef de I'Etat
bolivien, dans le sillage notamment des Etats-Unis et du Brésil. Mercredi 13 a La Paz, la 2¢ Vice-Présidente du Sénat Jeanine
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Afiez, membre de I'ex-opposition, s'est d'abord proclamée Présidente du Sénat (malgré I'absence de quorum et des
parlementaires du MAS) puis Présidente par intérim de Bolivie. Elle a rapidement été reconnue par les Etats-Unis, tandis que
M. Morales dénoncait quant a lui une présidence illégitime. Les violences de rue se poursuivent dans le pays notamment a
La Paz, avec une réponse tardive des forces de I'ordre (appui de I'armée a la police).

Colombie 2018 — Population : 48 M PIB : 337 Mds USD
Croissance de 3,3% au 3¢ trimestre en g.a.
Il s’agit de la plus forte croissance trimestrielle depuis le 3¢ trimestre 2015. Cette bonne performance a notamment été
permise par la croissance des services financiers (+8,2%) et de la distribution (+5,9%). La construction enregistre cependant
a nouveau un recul (-2,6%).

Forte accélération de I’encours de dette publique.

Sur les dix premiers mois de I'année, plus de 13.000 Mds COP (3,6 Mds EUR) d’obligations publiques ont été émises, soit le
niveau le plus élevé depuis 2010 (avec 13.700 Mds COP sur I'ensemble de I'année). Cette dynamique, ainsi que la prochaine
prise en compte dans le calcul de la dette publique d’engagements jusqu’a présent non comptabilisés comme tels, pourrait
faire passer la dette publique de 50,6% du PIB attendus fin 2019 a 56% d’ici la fin de la mandature, en 2022.

Carlos Holmes Trujillo nommé ministre de la défense.

Suite a la démission la semaine passée de Guillermo Botero, confronté a une motion de censure au Sénat suite a la mort de
plusieurs mineurs dans le cadre d’une opération militaire contre des dissidents des FARC, le président Duque a nommé son
ministre des affaires étrangeres, uribiste fidéle, au poste sensible de ministre de la défense. L'ex-sénatrice et diplomate
Claudia Blum remplace Carlos Holmes Trujillo aux Affaires étrangéres.

Mutua Madrileiia va prendre le controle de Seguros del Estado.

L’assureur espagnol s’est porté acquéreur de 45% du deuxiéme assureur non-vie du pays (11% de parts de marché, soit 359
MEUR de primes et 3,5 M d’assurés, et notamment un tiers du marché de I'assurance automobile obligatoire — SOAT), avec
I'option d’'une montée a 100% dans quatre ans. Le marché de I'assurance non-vie colombien est actuellement le plus
dynamique d’Amérique latine, avec une croissance annuelle moyenne de 7% attendue au cours des prochaines années.

Equateur 2018 — Population : 17 M PIB : 107 Mds USD
Hausse de l'inflation dans le contexte des manifestations.
L’inflation mensuelle en octobre s’est élevée a 0,59%, soit le taux mensuel le plus élevé enregistré pour un mois d’octobre
depuis 15 ans et le taux mensuel le plus élevé de cette année. Ce chiffre s’explique par les mobilisations sociales du mois
d’octobre qui ont provoqué des pénuries sur certains produits alimentaires, les nouveaux tarifs de transport urbain et
I’élimination des subventions aux combustibles les deux premiéres semaines du mois d’octobre (décision annulée le 13
octobre). L'inflation cumulée a atteint 0,65% au 31 octobre et I'inflation en glissement annuel 0,5%.

Guyana 2018 — Population : 0,8 M PIB : 3,6 Mds USD
Déception sur la qualité du brut de Jethro et de Joe.
Tullow Oil a annoncé que la teneur en soufre du pétrole de ces deux puits était proche de celle des bruts lourds du Venezuela
ou du Golfe du Mexique, contrairement aux attentes, compte tenu de la qualité du brut identifié dans les puits exploités par
Exxon Mobil. Cette annonce a entrainé une chute de 40% de I’action de Tullow sur le marché de Londres, et de 60% du titre
d’Eco Atlantic, son partenaire sur ce champ pétrolier, a la bourse de Toronto.

Pérou 2018 — Population : 33 M PIB : 229 Mds USD
La Banque Centrale réduit a nouveau son taux directeur a 2,25%.
Apreés une premiére réduction de 2,75% a 2,5% en ao(t, la Banque centrale a réduit a nouveau son taux directeur pour faire
face a la faible demande interne. En effet, elle prévoit une inflation en octobre de 2,2% en g.a., produit d’un faible dynamisme
de I’économie péruvienne, en particulier des activités primaires. La BCRP a également annoncé une prochaine révision a la
baisse de la prévision de croissance pour 2019, qui sera annoncée début décembre (derniére estimation a 2,7%).

L’INDECOPI désigné Centre Régional de Compétence de I’OCDE pour I’Amérique latine et la Caraibe.
L’Institut national de défense de la concurrence et de protection de la propriété intellectuelle (INDECOPI) a annoncé cette
décision de I'OCDE fin octobre. Ce CRC sera chargé de la formation de fonctionnaires des autorités de la concurrence de la
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région ; il organisera des séminaires permettant des échanges d’expériences au niveau régional et avec les membres de
I’OCDE. L'INDECOPI organise un séminaire inaugural le 20 novembre a Lima. Le Pérou devient ainsi le 3® pays a accueillir un
CRC de I'OCDE, apres la Hongrie et la Corée du sud, suite a une demande des autorités acceptée a I'unanimité par le Comité
de la Concurrence de I'OCDE. Le Pérou promeut depuis plusieurs années une candidature a 'OCDE, avec pour objectif une
adhésion en 2021, I'année de son bicentenaire.

Venezuela 2018 — Population: 32 M PIB : 96 Mds USD
La production pétroliére repart a la hausse en octobre.
L’OPEP estime la production a 687.000 b/j en octobre, soit une hausse de 42.000 b/j sur un mois. Selon les chiffres officiels,
la production s’accroit de 12.000 b/j pour atteindre 761.000 b/j. La tendance reste toutefois baissiere depuis le début de
I’'année (-478.000 b/j sur les 10 premiers mois de 2019). Selon Reuters, Rosneft aurait acquis 62% des ventes d’hydrocarbures
(812.700 b/j en octobre) pour le compte de raffineurs chinois et indiens. Ces livraisons permettent a PDVSA de rembourser
la dette envers Rosneft (800 MUSD au 3°™ trimestre, contre 1,1 Md USD au trimestre précédent).

La Constituante modifie la convention avec la Russie sur les projets stratégiques.

Cette modification donne des conditions avantageuses a Rosneft sur les champs gaziers Mejillones et Patao. Selon Jesus
Farias, membre de la Constituante, le Groupe énergétique russe bénéficiera d’exonérations fiscales et pourra exporter
I’ensemble de sa production pendant une trentaine d’années. Ces avantages devraient inciter Rosneft a investir dans ces
champs gaziers car le manque d’infrastructures les rend peu viables selon I'expert pétrolier Antero Alvarado.

Nouvelle baisse de I'inflation en octobre 2019.

L’Assemblée nationale estime I'inflation mensuelle a 20,7% en octobre, aprés 23% le mois précédent. Ces estimations sont
inférieures a celles de la Banque centrale (52,2% en septembre) mais restent proches des prévisions des économistes privés
(17% en octobre, aprés 63% en septembre). Sur I’'ensemble de I'année, les économistes privés tablent sur une inflation autour
de 11.000%.
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