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BREVES ECONOMIQUES

Canada

En janvier 2026, le PIB réel du Canada a
augmente de 0,1 %, apres une hausse de 0,2 %
en décembre. La croissance a été soutenue par
les industries productrices de biens (+0,2 %),
notamment lI'énergie (+1,2 %), sous l'effet de
I'augmentation de l'extraction de pétrole et
de gaz, et la construction (+1,1 %). A I'inverse,
les services sont restés stables, avec des gains
dans le commerce de détail (+0,8 %) et la
finance (+0,5 %) compensés par des baisses
dans le transport et le commerce de gros. Le
secteur manufacturier a reculé de 1,4 %,
notamment l'automobile (-10,8 %). Des
conditions hivernales ont aussi pese sur les
transports (-0,7 %).

En réaction aux tarifs ameéricains, plusieurs
provinces canadiennes ont interdit la vente
d’alcool américain, dans le cadre de
campagnes « Achetez canadien ». Cette
décision touche directement les producteurs
américains, le Canada constituant un marché
important pour leurs exportations. Un rapport
préparé par le Bureau du représentant
ameéricain au commerce critique cette mesure
jugée discriminatoire et contraire aux regles
commerciales. Ces restrictions s'inscrivent
dans un contexte plus large de révision de

Direction générale du Trésor

I'accord CUMA, accord tripartite (Etats-Unis,
Canada et Mexique), qui a lieu cette année.

Au quatrieme trimestre de 2025, les
administrations publiques canadiennes ont
enregistré un deéficit de 20,8 Mds CAD, en
hausse de 6,7 Mds CAD sur un an, en raison
d'une croissance des dépenses (+ 4,3 %)
supérieure a celle des recettes (+ 2,4 %). En
excluant les caisses de sécurité sociale, le
déficits’établita 27,9 Mds CAD. Le déficit total
de I'administration canadienne atteint 2,5 %
du PIB, contre 1,7 % un an plus tot. Les
provinces contribuent fortement a cette
dégradation (16,0 Mds CAD de déficit). Malgre
cela, la dette nette diminue a 503,3 Mds CAD
(-6,7 %), soit 15,5 % du PIB.

Le gouvernement fédéral et |'Ontario ont
annoncé un partenariat visant a stimuler la
construction et réduire le coUt des logements.
Ce partenariat prévoit une réduction
maximale de 200 000 CAD sur les taxes et frais
lies a I'achat d’'un logement en Ontario. Les
deux gouvernements verseront 8,8 Mds CAD
sur 10 ans pour financer des infrastructures
lices au logement et réduire les redevances



d’aménagement jusqu'a 50 % dans les
municipalités en forte croissance. L'accord
prévoit également la suppression complete de
la TVH de 13% pour les maisons neuves d'une
valeur maximale de 1,5M CAD (jusqu’a 130 000
CAD d’économies).

Le gouvernement canadien présente une
stratégie nationale pour la nature dotée d'une
enveloppe de 3,8 Mds CAD, visant a protéger
30 % des terres et des eaux d’ici 2030 (contre
14 % des terres et plus de 15 % des océans
actuellement). Le plan prévoit la création de
nouvelles aires protégées (jusqu’a 14 zones
marines, 10 parcs nationaux et 15 parcs
urbains) couvrant 1,6 million km? de terres et
700 000 km? d'océans. Il inclut aussi 230 M
CAD pour renforcer les initiatives de
conservation menées par les autochtones et

Dans le cadre de la Stratégie Industrielle de
défense canadienne, I'agence de
I'investissement pour la défense a attribué
trois contrats de maintien en conditions
opérationnelles (MCO) a long terme pour les
nouveaux avions de transport stratégique et
de ravitaillement en vol de |'Aviation royale
canadienne, les CC-330 Husky. Un des trois
contrats a notamment été attribué a Airbus
pour assurer leur entretien. D'un montant
total de 1,5 Md CAD, ces contrats
apporteraient une contribution au PIB de 90 M
CAD par an.

A travers cette vente, Georgian, une des plus
grandes  entreprises de  capital-risque
canadienne, a effectué une recapitalisation
stratégique. Elle entend réinvestir dans ses
propres fonds, et notamment davantage dans
I'lA. De son co6té, NGI attend un retour sur
investissement de 10% a 15%. Cette vente
intervient alors que Georgia sort d'une période

des investissements ciblés pour restaurer les
écosystemes et mobiliser les investissements
prives.

En février 2026, le commerce de marchandises
du Canada a fortement progresseé : les
importations ont augmenté de 8,4% pour
atteindre 72,1 Mds CAD et les exportations ont
cr0 de 6,4% a 66,3Mds CAD, élargissant le
déficit mondial canadien a 5,7 Mds CAD. Les
importations en provenance des Etats-Unis
ont fortement augmenté (+13,6 %), atteignant
leur plus haut niveau depuis mars 2025, tirées
par l'or et les véhicules, tandis que les
exportations vers le voisin du Sud ont
progresse de 4,4 % en février. Les exportations
canadiennes vers les autres pays ont atteint un
point haut a 22,3 Mds CAD.

difficile, marquée par la chute des

valorisations tech.

A travers sa branche SLC Management, Sun
Life s'appréte a prendre le contrdle total de
BGO, un investisseur immobilier de rang
mondial et fournisseur de services immobiliers
aux assureurs, ainsi que de Crescent Capital,
son fournisseur de crédit privé. Le deuxieme
assureur le plus important du Canada entend
également prendre le contréle de Bell
Partners, une société américaine
d'investissement et de gestion immobiliere.

VIA Rail Canada exploite le service national de
transport ferroviaire de voyageurs au nom du
gouvernement du Canada. Cet investissement
a pour objectif premier d'améliorer
I'expérience des passagers, tant sur le confort
que la fiabilité. CAD Industries Ferroviaires,
établie a Lachine (Québec), a été sélectionnée
pour I'opération.



Indicateur Valeur

Dette nette de I'administration publique -36,2 Mds CAD, soit -6,7% en variation
canadienne (T4 2025) annuelle

Produit intérieur brut réel des ressources

-0,2% en variation trimestrielle
naturelles (T4 2025)

Production de pétrole brut et de produits 27 M de métres cubes, soit +1,4% en

équivalents (Janvier 2026) variation annuelle
Indicateur Date

Enquéte sur la population active (mars 2026) 10 avril
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