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Pakistan : Veille économique du 19/01/2024

Tensions géopolitiques avec I'lran, quelles perceptions et effets économiques potentiels du
coté pakistanais ?

Effets mesurés au niveau financier des tensions avec I’lran.

L’augmentation des coilts de fret maritime du fait des tensions en Mer Rouge devrait
entrainer une baisse des exportations.

Projet de réduction des tarifs de I'électricité en faveur des industriels présenté au Sénat par
le secrétaire a I’électricité.

Tensions géopolitiques avec I'lran, quelles perceptions et effets économiques potentiels du
coté pakistanais.

Apres I'attaque balistique iranienne sur le territoire pakistanais, 'armée pakistanaise a répliqué en
ciblant des séparatistes baloutches en Iran. Le conflit a surpris au Pakistan alors que le gouvernement
pakistanais misait sur une amélioration des relations économiques bilatérales, les échanges bilatéraux
officiels actuels représentent 2 Mds USD. Un MoU signé en aout dernier par les deux gouvernements
envisageait de porter les échanges bilatéraux a 5 Mds USD d’ici 2028.

Les économies locales de la province pakistanaise du Baloutchistan sont tres liées a la province
iranienne du Sistan-Baloutchistan. Officiellement, les échanges sont constitués de livraison
d’électricité iranienne dans plusieurs localités pakistanaises, de produits agricoles et pétrochimiques
iraniens, les exportations iraniennes sont officiellement constituées de produits textiles. A cela s’ajoute
|’économie grise : cOté iranien, exportations en contrebande de gaz de pétrole liquéfié et de diesel qui
emploient de nombreux baloutches qui acheminent ces carburants aux quatre coins du Pakistan ; c6té
pakistanais, transferts importants en Iran de dollars américains et d’autres devises.

Le gouvernement pakistanais avait adopté en juin 2023 une ordonnance spéciale autorisant et
encadrant le commerce de troc avec l'lran (ainsi qu'avec I'Afghanistan et la Russie) pour certains
produits afin de mieux controler les échanges informels de part et d’autre de la frontiere.




Effets mesurés au nveau financier des tensions avec I'lran

La Bourse du Pakistan (PSX) a perdu 350 points. L’obligations internationale 2026 du Pakistan chute de
1,2%. La roupie pakistanaise améliore augmente méme légérement (de 284 PKR =1 USD il y a une
semaine a 280 PKR aujourd’hui). Il n’y a aucun signe de panique parmi les investisseurs ce qui tend a
montrer qu’ils s'attendent a une résolution diplomatique du probléme.

L'augmentation des coits de fret maritime du fait des tensions en Mer Rouge devrait
entrainer une baisse des exportations.

Alors que les frais de transport maritime et d’assurances ont augmenté de 140% par rapport a octobre
2023 du fait de I'utilisation de la nouvelle route maritime du cap de Bonne-Espérance, la presse releve
que:

-les exportations de fruits de saison pakistanais comme par exemple les mandarines de type Kinnows
ont baissé de 66% en a.g. ;

- les exportateurs de riz pourraient réduire les quantités exportées et que les exportations de pommes
de terre pourraient étre arrétées ;

- certains chefs d’entreprises pakistanais ont décidé de baisser leurs exportations textiles du fait de la
détérioration des termes du transport maritime combinée avec le co(t de I'énergie.

Projet de réduction des tarifs de I’électricité présenté au Sénat par le secrétaire a
I’électricité.

Le ministére de I'énergie a présenté a la commission sénatoriale de I'électricité un plan de réduction
des tarifs de I’électricité pour I'industrie.

Le ministére de I'énergie a confirmé mardi avoir finalisé un plan visant a réduire les tarifs de |'électricité
pour le secteur industriel « afin de relancer les activités économiques, créer opportunités d’emploi et
relever le défi de la dette circulaire ».

M. Asad Rehman Gilani, le secrétaire en charge de la Division de |'électricité, propose une baisse de 9
centimes de USD par kw/h. Le fait qu’une telle décision pourrait étre préjudiciable au versement de la
troisieme tranche du programme du FMI qui devrait étre effectué en mars prochain n’est pas évoqué.

Le projet de réduction des tarifs de I'électricité va étre discuté prochainement dans le cadre du conseil
des économistes du Premier ministre.



CALENDRIER :
8 février 2024 : élections législatives et provinciales.

3 mars 2024 : élections sénatoriales.

INDICATEURS

Population (recensement 2023) 241,49 millions d’habitants

PIB 372 Mds USD (juin 2023) contre 376,5 Mds
USD (juin 2022)

Croissance du PIB

Année 2022/2023 + 0,28% (source pakistanaise) - 0,6 % (source
Banque mondiale)
Prévisions (2023/2024) + 3,5 % (hypothése retenue dans le budget)

+1,7 % (hypothese de la Banque mondiale)

PIB par habitant 1448 USD (contre 1 586 USD au 30 juin 2022)

Taux de chdmage 10 % en septembre 2023 en g.a

Taux de chémage des jeunes 12,2% en juin 2023 en g.a

Taux de pauvreté (Banque mondiale, septembre | 39,4 % des Pakistanais vivent en dessous du

2023) seuil de pauvreté

Indice des prix a la consommation

En continu (octobre 2023) 26,89 % au 30 octobre 2023 en g.a

Prévisions (2023/2024) 26,5 % (estimation Banque mondiale)

Taux directeur banque centrale 22 % (depuis le 20 juin 2023, confirmé au
MPC du 30 octobre)

Réserves de change 7,18 Mds USD au 17/11/23 (3,5 Mds USD au
27/06/23)

Balance commerciale 2022/2023 - 25,59 Mds USD (bilan provisoire)

Compte courant (2022/2023) +2,56 Md USD

Dette publique (% PIB) 207,7 Mds USD soit 73,2% du PIB

Dont Dette externe 77,2 Mds USD

Transferts de fonds des émigrés 2022/2023 25,8 Mds USD (31 Mds USD en 2021/2022)

Flux d'IDE 2022/2023 1,456 Md USD (-25% par rapport a
2021/2022)

Indice de perception de la corruption 2021 140%me /180 (124¢me/180 en 2020)

(Valeur de la PKR : 1 USD = 280 PKR (19/12/23) contre 1 USD = 287,2 PKR (31/07/23)



