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MACROECONOMIE, COMMERCE ET FINANCE

Turquie — Programme annuel de la Présidence pour 2020. Le programme annuel de la Présidence, publié au JO le 5
novembre, anticipe un taux de croissance de 0,5% en 2019 et de 5% en 2020, ainsi qu’un taux de chdmage de 12,9% en
2019 et de 11,8% en 2020. Le programme prévoit un taux d’inflation de 8,5% et anticipe une baisse du taux d’épargne
publique et une hausse du taux d’épargne privée en 2020, conduisant a un taux d’épargne global de 27%. D’apres les
prévisions du programme, les exportations augmenteront de 4,7% et les importations diminueront de -11,4% en 2020,
avec un déficit courant de 9,6 Mds USD (1,2% du PIB). Le programme indique par ailleurs que 1’Agence nationale
ferroviaire (TCDD), 1’Agence de 1’énergie (BOTAS) et celle de 1’électricité (TEIAS) bénéficieront de sources de
financement externes afin de réaliser leurs investissements en 2020.

Turquie — Fitch actualise ses perspectives pour I’économie turque. En maintenant sa note souveraine pour la Turquie
a « BB-», I’agence de notation a relevé ses perspectives de « négatives » a « stables », en soulignant les points suivants
: amélioration du déficit courant, hausse des réserves de change, reprise de la croissance, ralentissement de I’inflation,
appréciation de la TRY malgré les baisses des taux d’intérét, conditions financiéres globales plus favorables, levée des
sanctions américaines...

Turquie — Les actifs financiers turcs enregistrent un regain d’intérét de la part des marchés. Le ralentissement de
I’inflation, la levée des sanctions américaines décidée par le Président Trump et le cessez-le-feu au nord de la Syrie
négocié avec les Russes et les forces kurdes syriennes expliquent en partie le soulagement des marchés. En rythme
hebdomadaire, 1’indice de la bourse d’Istanbul a augmenté de 5,6%, pour retrouver le niveau atteint avant I’opération «
Source de paix ». Parallelement, les taux forward EUR/TRY ont enregistré, en deux semaines, une diminution de 5,89
centimes de TRY a 10,51 centimes pour des maturités de 1 mois a 1 an.

Turquie — Baisse du taux d’inflation en octobre grace a un effet de base favorable. Selon les données publiées par
I’agence nationale de statistiques TUrkStat, les prix a la consommation et a la production ont progressé respectivement
2% et 0,17% en g.m et de 8,55% et 1,70% en g.a grace a un effet de base favorable, soit la progression la plus faible
depuis décembre 2016.

Azerbaidjan — Les réserves de change de la Banque centrale augmentent de 10,9% en g.a. La Banque centrale
azerbaidjanaise annonce que ses réserves en devises s'élevaient a la fin octobre a 6,1 Mds USD, soit une augmentation
de 9,2% par rapport a janvier 2019, et de 10,9% en g.a.

https://www.tresor.economie.qouv.fr/Pays/TR
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Géorgie — La croissance dépasse les attentes au T3. La Géorgie a enregistré un taux de croissance de 5,7% en g.a au
T3, aprés 4,5% au T2 et 4,7% au T1. Cependant, la croissance ralentit depuis le mois de juillet (6,1% en g.a. en juillet,
5,8% en ao(t et 5,2% en septembre) en raison des sanctions russes.

AGRICULTURE ET INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES

Turquie — Fusion/acquisition. La société britannique de restauration collective Compass Group (560 000 salariés dans
45 pays) s’appréte a acquérir Turkas Gida via le groupe Sofra, dont elle est actionnaire majoritaire. Turkas Gida est le
2¢ acteur du marché en Turquie, avec plus de 1200 salariés, et divers clients, dont Akbank, Sabanci Holding, et SOCAR.

Azerbaidjan — La Banque asiatique de Développement alloue un prét de 85 M EUR pour la modernisation des
systéemes d’irrigation et de drainage. Le projet de la BAD concerne environ 23 000 hectares de terres dans la région
autonome de Nakhitchevan et comprend un volet assistance technique de 1,2 M USD. La BAD prévoit dans le cadre de
sa stratégie pays de fournir au pays 295 M USD en préts pour la période 2020-2022.

ENERGIE, ENVIRONNEMENT ET TRANSPORTS

Turquie — Aéroport d’Istanbul. Le ministre des Transports Cahit Turhan a annoncé que, depuis son inauguration le
29 octobre 2018 et suite a la mise en service de toutes ses capacités le 7 avril 2019, le nouvel aéroport d’Istanbul a
accueilli plus de 40 470 M de passagers. Concernant la construction de la 3°™ piste, le Ministre a indiqué que les travaux
se termineraient en automne 2020.

Turquie — Le projet de construction d’une centrale nucléaire & Akkuyu progresse. D’aprés le vice-ministre des
Affaires Etrangéres russe Alexander Gushko, les travaux de construction d’une premiére centrale nucléaire en Turquie
seraient bien en cours et son achévement serait prévu pour 2023. Pour rappel, la société russe Rosatom obtenait en
septembre la license pour construire un deuxiéme réacteur a Akkuyu (dans la province de Mersin), financée a hauteur
de 400 M USD par la banque publigue Sherbank.

Azerbaidjan — Le groupe pétrolier et gazier hongrois MOL racheéte les parts de Chevron en Azerbaidjan. Le
consortium basé a Budapest a racheté les parts de I’entreprise américaine dans le champ pétrolifére azerbaidjanais Azeri-
Chirag-Guneshli (9,57% des parts) et I’oléoduc Bakou-Thilissi-Ceyhan (8,9% des parts) pour 1,57 Mds USD. Cette
opération, qui devrait étre conclue au printemps 2020, fera du groupe MOL le troisiéme partenaire financier dans le
cadre du projet ACG.

Azerbaidjan — Transports. La compagnie azerbaidjanaise des chemins de fer (ADY) envisage d’acheter 150 wagons
de fret afin de renouveler sa flotte ferroviaire, dont I’effectif a accusé une baisse de 20% en 2018. L'appel d'offres
indique un codt total de plus de 3 M USD.

INDUSTRIE, SERVICES ET INNOVATION

Turquie — Secteur hotelier. Le groupe hotelier francais Accor, qui détient pres de 50 hétels sous différentes marques
en Turquie, a annoncé son souhait de doubler sa présence en Turquie d’ici 2023. En aofit, le groupe avait inauguré un
nouvel hétel Mercure (93 chambres) a Istanbul/Bakirkoy. En collaboration avec ’entreprise turque de construction
Tuna, le groupe ouvre son premier hétel sous la marque Sofitel en Turquie, sur la place Taksim (203 chambres).

Turquie — Défense et aérospatial. L’ Assemblée d’exportateurs turcs (TIM) et la Présidence de ’industrie de défense
s’attendent a un nouveau record d’exportations du secteur de I’aérospatial et de la défense en 2019 (déja 2,14 Mds USD
sur les dix premiers mois de 1’année, soit +38% en g.a.). Les Etats Unis demeurent premiers importateurs de I’industrie
de défense turque (675 M USD), suivis par Oman (213 M USD) et I’ Allemagne (185 M USD).
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TABLEAUX STATISTIQUES ET GRAPHIQUES

TAUX DE CHANGE
11/11/2019 11/10/2019 11/05/2019 11/11/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1EUR 1USD 1EUR 1USD 1EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 6.3641 5.7704 6.4405 5.8417 6.8651 6.1129 6.2174 5.4819
AZN 1.8782 1,7000 1.8726 1,7000 1.9083 1,7000 1.9423 1,7000
GEL 3.2687 2.9613 3.2766 2.9714 3.0770 2.7400 3.0800 2.7146

PREVISIONS CONJONCTURELLES

PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D’INFLATION

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE AZERBAIDJAN GEORGIE

FMI 0,2% 3% 2,7% 2,1% 15,7% 12,6%
Oct.19 Oct.19 Oct. 19 | Oct. 19 | Oct. 19 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct. 19 | Oct. 19 | Oct. 19
Banque 0,0% 3,0% 3,3% 3,5% 4,4% 4,3% 16,5% 11,0% 2,8% 3,2% 3,0% 3,0%
mondiale Oct. 19 Oct. 19 Juin 19 Juin 19 Oct. 19 Oct. 19 Oct.19 Oct.19 Avr.19 Avr.19 | Avr.19 | Avr.19
Commission -2,3% 3,2% N.D N.D N.D N.D 13,1% 9,7% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai 19 Mai 19 Mai 19 Mai 19
OCDE -0,3% 1,6% N.D N.D N.D N.D 17,3% 12,6% N.D N.D N.D N.D
Sept.19 Sept.19 Mai 19 Mai 19
Gouvernement 0,5% 5% 3,1% N.D 5,0% N.D 12% 8,5% 3,8% N.D 3,0% N.D
Nov. 19 Nov.19 | Aoit.18 Avr. 19 Nov.19 Nov.19 Mars.19 Aoll.18
Banque N.D N.D N.D N.D 4,5% N.D 12% 8,2% 2,4% N.D 3,0% N.D
centrale Sept.19 Oct.19 Oct.19 Juin.19 Jan.19
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