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Macroéconomie, commerce et finances

Turquie — Hausse du taux d’inflation en juillet. Aprés avoir connu en juin son niveau le plus bas de cette année
(15,72%), le taux d’inflation s’est établi a 16,65% au mois de juillet. La hausse des prix a la production s’est établie a
21,66%, soit son niveau le plus bas depuis le mois de mai 2018, ce qui s’explique principalement par I’appréciation de
la livre turque et par la baisse du prix du pétrole.

Turquie — La Banque centrale augmente le taux des réserves obligatoires. La Banque centrale a annoncé lundi 5
aolt une augmentation de 100 pdb du taux des réserves obligatoires. Avec 1’objectif de retirer 2,1 Mds USD de liquidités
du marché, le taux de rémunération des réserves obligatoires, des réserves excédentaires et des options de réserves
libellés en USD ont été abaissés de 100 pdb et s’élévent dorénavant a 1%.

Turquie — Huit directeurs généraux de la Banque centrale écartés de leur poste. Selon des sources de presse, dans
la continuité de la nomination du nouveau gouverneur, huit directeurs généraux ont été écartés de leur poste ce jeudi 8
ao(t, dont le chef économiste de la Banque Centrale, M. Hakan Kara. lIs resteront actifs au sein de la Banque en qualité
d’experts.

Turquie — Forte demande de crédits immobiliers pour les banques publiques. Les trois banques publiques Ziraat,
Halkbank et Vakifbank ont annoncé dans un communiqué commun avoir recu plus de 13 000 demandes de crédits
immobiliers en deux jours, pour un montant total de 2,1 Mds TRY, un record en Turquie sur la décennie. Pour mémoire,
les trois banques avaient abaissé le 2 aoit leur taux d’intérét sur les crédits immobiliers a 0,99%, pour des préts pouvant
atteindre 500 000 TRY avec une maturité de 180 mois.

Azerbaidjan — Echanges commerciaux avec la France. Les échanges commerciaux franco-azerbaidjanais ont
augmenté au premier semestre 2019 pour atteindre 392,88 M USD. La relation génére pour 1’ Azerbaidjan un excédent
de 122,34 M USD. Les exportations frangaises ont progressé de 30% en g.a. tandis que les importations de produits
azerbaidjanais n’ont progressé que de 15,76%.

Aqgriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Hausse des créances douteuses en matiere agricole. Le niveau des crédits douteux en matiere agricole est
en hausse de 54,8% en g.a. soit de 4,3 Mds TRY, selon les données mensuelles publiées par I'Agence de réglementation
et de contrble des banques (BDDK). En raison de la hausse du prix des intrants, liée a la dépréciation de la livre turque,
les agriculteurs turcs ont emprunté davantage en 2018. Le volume total des crédits en matiére agricole s’éléve ainsi a
108,6 Mds TRY, soit une hausse de 10,3% en g.a. Cela constitue approximativement 4% du volume total des crédits
bancaires.

Turquie — Diminution de la consommation de viande rouge. Selon les données de TirkStat, la consommation de
viande rouge est passée de 519 644 t au premier semestre de 2018 a 466 890 t pour la méme période de 1’année 2019,
soit une baisse d’environ 10%.

https://www.tresor.economie.gouv.fr/Pays/TR
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Azerbaidjan — Exportations de fruits et Iégumes. L’ Azerbaidjan a augmenté ses exportations de fruits et 1égumes de
15% en janvier-juin 2019 par rapport a la méme période de 1’année derniére, pour atteindre 318,4 M USD.

Azerbaidjan — Subventions européennes. La Commission républicaine des subventions agricoles a adopté le 8 ao(t
une décision concernant la distribution de subventions aux producteurs de blé, de riz et de cocons de soie, ainsi que pour
les combustibles useés et les huiles de moteur. Selon le ministére de I'Agriculture, 278 419 producteurs de 31 régions du
pays recevront cette subvention pour la mise en culture de terres et I'entretien de plantations pérennes sur environ 908
000 hectares. Le montant total de cette subvention s'est élevé a 62 M AZN. Les producteurs de cocons (2100
producteurs) recevront 1,8 M AZN pour 217,5 tonnes de soie brute vendue a 1’usine de soie. Il s’agit de la deuxiéme
décision de la commission visant a accorder des subventions aux agriculteurs azerbaidjanais cette année.

Energie, environnement et transports

Turquie — Energie. Au deuxiéme trimestre de 2019, la production du raffineur Tiipras a augmenté de 11% en g.a,
passant a 6,9 millions de tonnes. Au premier semestre, I’entreprise a enregistré un bénéfice net de 495 M TRY.

Azerbaidjan — Doutes sur le prét de la Banque mondiale (750 M USD) pour le SGC (Southern Gas Corridor). Le
ministre des finances azerbaidjanais a déclaré que 1’ Azerbaidjan pourrait se passer du prét négocié en juin 2018 avec la
Banque Mondiale, devant financer le corridor gazier a hauteur de 750 M USD. L’optimisation des cofits sur tout le SGC
et les flux de trésorerie liés au lancement du TANAP ont modifié la situation financiére du projet.

Géorgie — Suspension des importations de diesel azerbaidjanais. La Géorgie a récemment annoncé la suspension
des importations de diesel azerbaidjanais. Le pays se tournera désormais vers la Russie pour son approvisionnement.
Cette décision s’explique par I’interdiction des carburants de norme Euro-4 & partir du 1*" janvier 2020. D’importants
investissements dans la raffinerie Heydar Aliyev en Azerbaidjan sont en cours de réalisation afin de permettre la
production de carburants aux normes Euro-5, condition du retour sur le marché géorgien.

Industrie, services et innovation

Turquie — Industrie automobile. Les exportations de l'industrie automobile turque (2,9 Mds USD en juillet) ont
augmenté de 5% en g.a. Sur une base mensuelle, le premier pays d’exportation a été I’ Allemagne, qui a enregistré une
augmentation de 5%, soit 414 M USD. Les exportations vers la France ont augmenté de 20% (386 M USD), et les
exportations vers 1’Italie ont augmenté de 6%, pour atteindre 269 M USD.

Turquie — Défense. Le neuviéme A400M a éte livré aux Forces armées turques, désormais 1’une des premiéres forces
aériennes a exploiter cet avion de transport. Les Forces armées turques pilotent également la plus grande flotte d’avions
de transport CN235.

Turquie — Turkish Airlines. Au deuxiéme trimestre de ’année, Turkish Airlines a enregistré un bénéfice net de 133
M TRY, en baisse de 70% par rapport a la méme période de I'année derniere. Les recettes totales de la société au cours
de la méme période ont augmenté de 35%, pour atteindre 18,7 Mds TRY.

Turquie — Tourisme. Le nombre total de passagers dans les aéroports gérés par le gestionnaire aéroportuaire TAV a
augmenté de 3% en juillet par rapport a la méme période de 1’année précédente et a atteint 11,5 millions.
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Tableaux statistiques et graphiques

Taux de change

13/08/2019 13/07/2019 13/02/2019 13/08/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1 an)
1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 6.3160 5.6295 6.4088 5.6916 5.9374 5.2429 7.8327 6.8798
AZN 1.9032 1.7000 1.9162 1.7000 1.9271 1.7000 1.9330 1.7000
GEL 3.2665 2.9173 3.2098 2.8476 2.9832 2.6442 2.9061 2.5339
Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance

Prévisions d’inflation

Turquie ‘ Azerbaidjan Géorgie Turquie Azerbaidjan Géorgie
2019 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2020 2019 2020 | 2019 ‘ 2020 2019 2020 2019 2020
EMI -2,5% 2,5% 3,4% 3,1% 4,6% 5,0% 17,5% 14,1%
Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19
Banque -1,0% 3,0% 3,3% 3,5% 4,6% 4,8% 18,0% 11,0% 2,8% 3,2% 3,0% 3,0%
mondiale Juin19 | Juin19 | Juin19 | Juin19 [ Juin19 | Juin.19 [ Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19
Commission -2,3% 3,2% N.D N.D N.D N.D 15,4% 12,4% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai 19 Mai 19 Nov.18 Nov.18
OCDE -2,6% 1,6% N.D N.D N.D N.D 17,3% 12,6% N.D N.D N.D N.D
Mai 19 Mai 19 Mai 19 Mai 19
e mem—— 2,3% 3,5% 3,1% N.D 4,5% N.D 15,9% 9,8% 3,8% N.D 3,0% N.D
Juin.19 Juin.19 | Aodt.18 Ao(t.18 Sept.18 Sept.18 Mars.19 Aoit.18
Banque N.D N.D N.D N.D 4,8% N.D 14,6% 8,2% 2,4% N.D 3,0% N.D
centrale Oct.18 Avr.19 Avr.19 Juin.19 Jan.19
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