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CHIFFRE A RETENIR

Diminution des réserves nettes (hors swap) de la
Banque centrale de Turquie (CBRT) entre le 02/03
et le 01/04, soit un total de 59,9 Mds USD de
réserves vendues depuis le début du conflit au
Moyen-Orient (calculs du SER, cf. partie « Marchés
financiers tures »).

% Turquie : Baisse de I'lPC en mars a +30,8 % en g.a.
< Azerbaidjan : Maintien du taux directeur a 6,5 %
% Géorgie : Hausse de la croissance en février 2026

Les autorités géorgiennes pilotent la majorité des projets d’infrastructures dans le pays, en raison
de leur envergure et de leur caractére d’intérét général. Le gouvernement tend a prioriser les
projets de routes et de ponts, qui ont représenté 31 % des 1,0 Md EUR d’investissement public dans
les infrastructures en 2025. Les infrastructures éducatives (18 %), de distribution d’eau (8 %) et
énergétiques (7 %) font également partie des principaux postes de dépenses. Les autorités
prévoient d'investir 1,8 Md EUR en 2027, soit un quasi-doublement par rapport aux investissements
effectués en 2025.

Ceux-ci ont été inférieurs de 24,4 % au montant initialement prévu de 1,3 Md EUR en 2025, en
raison de la mise a l'arrét de plusieurs projets. L'entrée en vigueur de réformes affectant la
réglementation sur la passation des marchés publics a nécessité un temps d’adaptation de la part
des émetteurs des appels d’offres et des entreprises, et entrainé des délais. L'obligation d’effectuer
une étude de marché avant de lancer une procédure d’appel d'offres public, en vigueur depuis le
1¢" janvier 2025, fait partie des principales mesures. L’Agence des marchés publics de Géorgie a par
ailleurs publié une méthodologie qui doit étre suivie pour les contrats supérieurs a 10 000 GEL
(3000 EUR) depuis le 1¢" janvier 2026. La réforme introduit un mécanisme différencié de garantie
de bonne exécution applicable a I'ensemble des marchés publics d’'un montant supérieur a
200 000 GEL (environ 64 000 EUR) depuis le 19 décembre 2025. Le montant de cette garantie est
désormais modulé entre 2 % et 20 % de la valeur du contrat, en fonction du niveau de risque
associé a |'offre. Un seuil plancher de 5 % est imposé lorsque |'offre soumise est inférieure d’au
moins 20 % au co(t estimé du projet, afin de dissuader les offres anormalement basses. Ce
dispositif vise a renforcer la sécurité contractuelle et a prévenir les comportements opportunistes
susceptibles de compromettre la bonne exécution des marchés publics.



https://tbccapital.ge/static/file/202602272709-overview-of-infrastructure-sector-in-georgia-9m-2025.pdf
file:///C:/Users/jbaconin/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/EKEFJFSC/La%20réforme%20introduit%20un%20mécanisme%20différencié%20de%20garantie%20de%20bonne%20exécution%20applicable%20à%20l’ensemble%20des%20marchés%20publics%20d’un%20montant%20supérieur%20à%20200%20000%20GEL%20(environ%2064%20000%20EUR)%20depuis%20le%2019%20décembre%202025.%20Le%20montant%20de%20cette%20garantie%20est%20désormais%20modulé%20entre%202%20%25%20et%2020%20%25%20de%20la%20valeur%20du%20contrat,%20en%20fonction%20du%20niveau%20de%20risque%20associé%20à%20l’offre.%20Un%20seuil%20plancher%20de%205%20%25%20est%20imposé%20lorsque%20l’offre%20soumise%20est%20inférieure%20d’au%20moins%2020%20%25%20au%20coût%20estimé%20du%20projet,%20afin%20de%20dissuader%20les%20offres%20anormalement%20basses.%20Ce%20dispositif%20vise%20à%20renforcer%20la%20sécurité%20contractuelle%20et%20à%20prévenir%20les%20comportements%20opportunistes%20susceptibles%20de%20compromettre%20la%20bonne%20exécution%20des%20marchés%20publics.
file:///C:/Users/jbaconin/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/EKEFJFSC/La%20réforme%20introduit%20un%20mécanisme%20différencié%20de%20garantie%20de%20bonne%20exécution%20applicable%20à%20l’ensemble%20des%20marchés%20publics%20d’un%20montant%20supérieur%20à%20200%20000%20GEL%20(environ%2064%20000%20EUR)%20depuis%20le%2019%20décembre%202025.%20Le%20montant%20de%20cette%20garantie%20est%20désormais%20modulé%20entre%202%20%25%20et%2020%20%25%20de%20la%20valeur%20du%20contrat,%20en%20fonction%20du%20niveau%20de%20risque%20associé%20à%20l’offre.%20Un%20seuil%20plancher%20de%205%20%25%20est%20imposé%20lorsque%20l’offre%20soumise%20est%20inférieure%20d’au%20moins%2020%20%25%20au%20coût%20estimé%20du%20projet,%20afin%20de%20dissuader%20les%20offres%20anormalement%20basses.%20Ce%20dispositif%20vise%20à%20renforcer%20la%20sécurité%20contractuelle%20et%20à%20prévenir%20les%20comportements%20opportunistes%20susceptibles%20de%20compromettre%20la%20bonne%20exécution%20des%20marchés%20publics.

Le secteur des infrastructures reste par ailleurs vulnérable a la variation des cours mondiaux des
matiéres premiéres et notamment du pétrole et de I'énergie. En effet, la majorité des
investissements concernent des routes, impliquant |'utilisation de bitume et de béton. La Géorgie
reste également dépendante des importations de bitume (78 000 tonnes de janvier a septembre
2025 provenant a 67 % d'lrak), de clinker (840 000 tonnes dont 80 % venant d'Azerbaidjan et 19 %
de Turquie), et de barres et tiges de fer (47 % des 435 M tonnes utilisées entre janvier et septembre
2025 ont été importées ; dont 58 % depuis la Turquie, 20 % depuis I'lran et 20 % depuis la Russie).
Les autorités ont néanmoins introduit une taxe de 135,2 EUR par tonne de barre ou tige en fer
importé entre janvier 2025 et le 1°" mars 2026 afin de stimuler la production domestique. Par
ailleurs, la production locale de ciment satisfait 95 % de la demande de 2,4 M tonnes sur les neuf
premiers mois de 2025 et 1,2 M tonnes d’asphalte et de béton ont été produits sur la période. La
Géorgie reste cependant dépendante des importations depuis les pays de la région pour la
majorité de ses matériaux de construction.

Figure 1. Public expenditure on infrastructure projects and growth rate (Bn
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Source: Ministry of Finance of Georgia, TBC Capital

Turquie : L'inflation des prix a la consommation diminue au mois de mars mais
reste supérieure a janvier

D’aprés les données de I'institut statistique turc (TUIK), I'inflation des prix a la consommation a
|égérement reculé en mars. La hausse des prix atteint +1,9 % en g.m. et +30,8 % en g.a., contre
respectivement +3,0% et +31,5% en février. Cette baisse est supérieure aux attentes de
Bloomberg, qui anticipait une hausse des prix de +2,4 % en g.m. et +31,4 % en g.a. L'inflation sous-
jacente (qui exclue les biens alimentaires, I'énergie, les boissons, le tabac et |'or) atteint quant a
elle +1,5 % en g.m. et +30,1 % en g.a., ce qui témoigne d’une certaine rigidité des prix. En glissement
annuel, les principales contributions a l'inflation demeurent les biens alimentaires (+8,3 pp. ;
+32,4 %), le logement (+6,0 pp. ; +42,1%), les transports (+5,5pp. ; +34,4 %), et I'hotellerie-
restauration (+3,0 pp.; +31,7 %). En paralléle, I'indice des prix a la production (D-PPI) s’est inscrit en
hausse en g.a. au mois de mars : il atteint +2,3 % en g.m. et +28,1 % en g.a., contre respectivement
+2,4 % et +27,6 % en février. Cette évolution résulte notamment du renchérissement des intrants
importés, provoqué par |'exacerbation des tensions au Moyen-Orient, et dont I'industrie turque est
fortement dépendante.

Turquie : Le taux de chomage poursuit sa hausse en février

Selon les données communiquées par TUIK, le taux de chémage s’est élevé en février 38,5 %, en
hausse de 0,3 points de pourcentage (pp.) par rapport a janvier. Il s’agit du troisieme mois
consécutif de de hausse, depuis décembre 2025. Dans le détail, le chébmage des hommes s’éléve a
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6,9 % (+0,2 pp. en g.m.) et celui des femmes a 11,5 % (+0,5 pp. en g.m.). En dépassant la barre des
8,3 %, le taux de chémage devient en février supérieur a sa moyenne de |'année 2025 (8,3 %).

Turquie : Le déficit commercial se creuse en février

Selon les données communiquées par TUIK et le ministére du Commerce, le déficit commercial
mensuel de la Turquie s’est creusé de 15,9 % (g.a.) en février 2026 par rapport a son niveau de
I'année passée. Atteignant -9,0 Mds USD, il résulte en février d’'une croissance des importations
(+5,5 % en g.a., a 30,1 Mds USD) toujours plus dynamique que celle des exportations (+1,5 % en g.a.,
a 21,0 Mds USD). En conséquence, le taux de couverture des importations par les exportations se
dégrade également (69,6 % vs. 72,7 % |'année passée, soit -3,1 pp.).

Turquie : L'indice PMI manufacturier replonge en mars

L'indice PMI manufacturier turc publié par laChambre d’industrie d'istanbul (ISO) a chuté 4 47,9 en
mars, son plus bas niveau en cing mois. Ce repli significatif annule les progrés réalisés le mois
précédent, ou l'indice avait atteint son plus haut niveau depuis 22 mois (49,3 en février 2026).
Selon les explications avancées, le ralentissement des nouvelles commandes dans le secteur
manufacturier s'est accéléré en mars, la guerre au Moyen-Orient ayant contribué a perturber les
chaines d’approvisionnement, intensifier les pressions inflationnistes sur les intrants (carburants,
énergie) et a freiner lademande, conduisant les entreprises a réduire leur production, leurs effectifs
et leurs achats. Pour rappel, le PMI est a interpréter par rapport a la valeur seuil de 50 : (dégradation
< 50 < amélioration).

Azerbaidjan : Maintien du taux directeur a 6,5 %

La Banque centrale d’Azerbaidjan a décidé de maintenir son principal taux directeur a 6,5 %, avec
un seuil inférieur du corridor de taux d'intérét a 5,5 % et une limite supérieure a 7,5 %, jusqu’au
6 mai 2026 au minimum. Cette décision repose sur le maintien des prévisions d'inflation dans

I'objectif fixé (entre 2 % et 6 %) et I'analyse des tendances macroéconomiques, notamment au
niveau mondial

Géorgie : Publication de la revue périodique du profil de crédit souverain

L'agence de notation Moody’ Ratings a publié sa revue périodique du profil de crédit souverain de
la Géorgie. L'agence souligne la robustesse de la croissance réelle de 7,5 % en 2025, portée par la
demande domestique, la hausse des salaires, la performance du secteur des services et une hausse
des dépenses dans les infrastructures. L'émission de 500 MUSD d’obligations en devises étrangéres
(Eurobond) en janvier 2026 avec un taux de coupon de 5,1 % ; la diminution du déficit des comptes
courantsde 5,3 % a 2,9 % du PIB entre 2024 et 2025 et le niveau des réserves en devises étrangéres
(or exclus) de 4,7 Mds USD en 2025 sont des indicateurs positifs. Moody’s Ratings rappelle
cependant les défis auquel le pays fait face (démographique, productivité agricole) et indique
qu’une baisse des risques politiques et un renforcement de la qualité des institutions permettraient
de réhausser la perspective de négative a stable (note actuelle de Ba2-).

Géorgie : Hausse de la croissance en février 2026

La croissance réelle du PIB en Géorgie a atteint 8,8 % en février 2026 par rapport a la méme période
en 2025, d'aprés les données préliminaires publiées par I'Institut national de la statistique
(Geostat). Cette évolution est liée au dynamisme des secteurs de l'information et de la
communication, des transports et de I'entreposage, des activités financiéres et assurantielles, de
I'industrie manufacturiére et de l'exploitation et extraction miniére. En revanche, l'activité a
diminué dans le domaine de la construction et de I'énergie. Le montant des exportations a par
ailleurs enregistré une hausse de 22,9 % en g.a sur les deux premiers mois de I'année, atteignant
1,0 Md USD. La période a également été marquée par une augmentation du nombre d’entreprises
nouvellement enregistrées de +29,6 % g.a, soit 7 722 nouvelles unités.
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Indicateurs 02/04/2026 var semaine var mois var fin 2024

BIST 100 (TRY) 12948,61 117 % 1,00 % 30,93 %
Taux directeur de la CBRT 37,00 % 0,00 pdb 0,00 pdb -1050,00 pdb
Tauxd ts de I'Etat 3
aux des emg'a”n'; sdelfttata 41,38 % 260,00 pdb 640,00 pdb 429,00 pdb
T I'Etat 2
aux des emprunts de I'ttat a 32,98 % -108,00 pdb 462,00 pdb 550,00 pdb
10 ans
Pente 2-10 ans -840,00 pdb -368,00 pdb -178,00 pdb 121,00 pdb
CDS a5ans 309,22 pdb 15,72 pdb 62,69 pdb 48,72 pdb
Taux de change USD/TRY 44,46 0,22 % 1,06 % 26,00 %
Taux de change EUR/TRY 51,12 0,26 % 0,09 % 38,88 %

Taux Forward 30/03/2026 2 sem.
Taux USD/TRY FW
30/03/26 44,46 4518 46,23 47,64 49,10 53,80 58,67 63,17
Varen %
(Vs.30/03/26) - 1,6 % 4,0 % 71% 10,4 % 21,0 % 320% 421%
Taux EUR/TRY FW
30/03/26 51,12 51,99 53,18 54,55 56,68 62,29 68,11 73,50
Varen %
(Vs.30/03/26) - 1,7 % 4,0 % 6,7 % 10,9 % 21,8 % 332 % 43,8 %

D’aprés les données de la Banque centrale de la semaine précédente (27 mars), les réserves de
change se seraient fortement repliées : les réserves brutes, qui s’élevaient a 177,2 Mds USD le
20/03, ont reculé a 155,1 Mds USD, tandis que les réserves nettes sont passées de 57,2 Mds USD a
34,9 Mds USD en une semaine seulement. Hors swaps, les réserves nettes n’atteignent plus que
18,8 Mds USD le 01/04 (calculs du SER), contre 78,7 Mds USD le 02/03, soit des ventes totales de
59,7 Mds USD et une contraction de 75,9 % depuis le début du conflit au Moyen-Orient (calculs du
SER). Les ventes dépassent donc celles effectuées I'an dernier dans le sillage des tensions politiques
de mars 2025 oU la CBRT avait écoulé 52,0 Mds USD de réserves (79,6 % du stock), les faisant
tomber a un point bas de 13,3 Mds USD début mai 2025.

La semaine derniére, la CBRT avait procédé a une vente d’or de 8 Mds USD (dont la moitié via des
swaps de devises), tandis qu’avant-hier, elle a annoncé mettre en place des swaps de devises avec
les banques turques pour un montant de 10 Mds USD, avec des maturités allant de 1 semaine a
1 mois. Cette opération vise a soutenir la liquidité des banques commerciales : les achats massifs
de livres turques par la CBRT ont en effet drainé la liquidité sur le marché interbancaire, avec
2 700 Mds TRY stérilisés, et un déficit de liquidité a 543 Mds TRY au 02/04. La pérennisation de ce
déficit risquerait en effet d’entrainer une hausse soudaine des taux préteurs des banques
secondaires.

En paralléle, les cessions nettes en titres souverains de la part des non-résidents se sont amplifiées
a 6,3 Mds USD entre le 27/02 et le 27/03. De son c6té, Bloomberg estime que les sorties cumulées
des investisseurs en carry trade atteignent 21,5 Mds USD sur les quatre derniéres semaines, ce qui
renforce la pression sur les réserves de change de la CBRT.

Cette situation parait dés lors difficilement soutenable sans un renforcement accru des conditions
financiéres : la banque ICBC a ainsi annoncé ce jeudi qu’elle anticipait une hausse du taux directeur
de la CBRT au mois d'avril de 37 % a 40 %, relevant ses prévisions de taux directeur pour la fin
d’année de 30-31 % a 35 %. En parallele, les marchés financiers turcs se maintiennent sous tension
avec une prime de risque CDS toujours au-dessus des 300 pdb, et des taux souverains a 2 et 10 ans
a respectivement 41,4 % et 33,0 %. Cela devrait également influencer la décision de taux de la
Banque centrale, qui se réunira le 16 avril prochain.
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Transactions nettes par les non-résidents

Evolution du risque de crédit turc

MUSD, 12 aines cumulée 400
( semaines cumulées) CDS a5 ans (pdb)
9 500
7 500 350
5500
3500
1 500 300
-500
-2 500
-4 500 . Actions 250
-6 500 Obl, D'Etat
Total
-8 500
-10 500 2006../)).@.0).(//.0;:9../).0.@../))
%, G, % L 25,76 %y o, S %, %. % &, % ’)ob ‘@’/;’0,00/01, /)st,.s
/)L@»‘ /’)/o(/%o/obo’)pl’»G’ RENEENSENRE) 2.0
%\e@ev?y%\%% S e N I X > %e A N R %
Banque centrale - réserves brutes vs nettes Liquidité du marché interbancaire (niveau, Mds TRY)
250 (Mds USD) 1 500,00
Réserves brutes
. 1 000,00
200 Réserves nettes
500,00
150 0,00
100 -500,00
Injections -1000,00
50 P
mmmm Stérilisations -1 500,00
Financement net
0 -2 000,00
4, A
6’,) @L’)) % ’b@/\ 0/0 2 ‘900‘9% e %o, % ‘9/; @1//)7 5, %, @Lo)s 276 o(’// (,/ OOXOOL Q’) 6’&0’

%\9@ oA %\%\ ‘?5‘%‘ S A %\ 63\ %\ X e@ SO

%\e@ EARPR AR SRS ooy e@e@ %

Turquie : Ankara réaffirme lI'importance géopolitique croissante de I'eau

A l'occasion de l'inauguration simultanée de 563 ouvrages hydrauliques réalisés par la DSi, le

président R.T. Erdogan a érigé la politique de |'eau en priorité stratégique, affirmant qu’a I'avenir

« les guerres seraient menées non plus pour le pétrole, mais pour I'eau ». Les infrastructures mises

en service offrent 896 Mm?® de capacités de stockage, permettant d’irriguer 119 000 ha et de

protéger 5240 ha contre les inondations, pour un impact économique estimé a 22 Mds TRY
(~ 429 MEUR) par an. Cette montée en puissance s’inscrit dans une approche intégrée reliant eau,
agriculture et sécurité alimentaire, déja mise en avant lors du panel ministériel de haut niveau

« Prévenir le gaspillage alimentaire et hydrique - sauvegarder notre avenir »,

organisé le

28 novembre dernier 3 istanbul par le ministére de I'Agriculture et de la Forét, sous I'égide

d’E. Erdogan et de la Fondation Zéro Déchet.

Turquie : Puissance fruitiére, dépendance pour les céréales et les oléagineux

En 2024/2025, la Turquie a affiché une autosuffisance de sa production végétale contrastée selon

les filieres :

excédents massifs en fruits et légumes —tomates, abricots, noisettes (dont la

production approche 600 % des besoins)-, mais dépendances structurelles pour les cultures
stratégiques. Les céréales restent déficitaires (91,1 %), plombées par le mais (73,1 %) et le riz
(82,0 %), malgré un blé globalement excédentaire (104,3 %), tiré par le blé dur (202 %). Point noir
majeur : les oléagineux, avec un soja quasi inexistant (4,2 %) et un tournesol insuffisant (63,2 %). Le
pays est donc une puissance exportatrice sur le frais, mais posseéde une dépendance persistante
aux importations des produits de base pour I'alimentation humaine et I'élevage.
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Turquie : Hausse du prix du pain, un signe de tension sur les co0ts de
production

A compter du 1¢ avril 2026, le prix du pain a istanbul a été relevé d’environ 16,7 %, selon la nouvelle
grille tarifaire de la Chambre des boulangers. Cette hausse porte le prix des pains de
consommation courante (200 g et 230 g) aux alentours de 1,7 EUR/kg, alors que la profession
évoquait un plafond national indicatif autour de 75 TRY/kg (1,46 €/kg). Dans un systéme ou les prix
sont fixés localement sous encadrement administratif, le prix du pain a progressé d’environ 39 %
en 15 mois, une valeur proche de linflation moyenne officielle, malgré les tensions plus
importantes sur certains co0ts de production, notamment la farine et I'énergie.

Azerbaidjan : Inauguration du méga-complexe d'élevage « Shirvan Agro » a
Shamakhi

Le président i. Aliyev a inauguré, le 23 mars, le complexe d’élevage « Shirvan Agro » dans le district
de Shamakhi. S’étendant sur prés de 100 ha, I'installation dispose d’une capacité de 9 000 tétes
(dont 3 200 vaches laitieres, 3 000 bovins a viande et 2 800 veaux). Elle abrite a la fois le plus grand
systeme de traite en carrousel du Caucase méridional et le premier centre national de
reproduction fondé sur des technologies génétiques avancées.

Turquie : Financement du projet ferroviaire du nord d’istanbul par la Banque
mondiale

Le 31 mars, la Banque mondiale a Turquie a approuvé un financement de 1,67 Md EUR au profit du
projet ferroviaire du nord d'istanbul (INRAIL) traversant le Bosphore a partir du Pont Yavuz Sultan
Selim. A terme, le montant total des financements extérieurs obtenus pour ce projet doit atteindre
prés de 6,75 Mds USD. Ce projet financera la construction d'une ligne ferroviaire électrifiée a haute
capacité de 127 kilometres, offrant un nouveau tracé ferroviaire traversant détroit d'istanbul. En
utilisant le pont Yavuz Sultan Selim, déja équipé pour le transport ferroviaire, et en contournant la
zone métropolitaine d'istanbul, INRAIL augmentera considérablement la capacité de transport de
marchandises et de passagers, réduira les co0ts logistiques, reliera les deux aéroports d'istanbul
entre eux et au réseau ferroviaire national. Cet axe doit également s’articuler avec les projets de
corridor que sont la voie transcaspienne, la route Turquie-UE et la Route de développement depuis
I'lIrak.

Turquie : Nouveau satellite LUNA destiné aux services loT spatiaux

ASELSAN a annoncé le lancement le 30 mars 2026 de son deuxieme satellite, LUNA-2, depuis la
Californie a bord d'une fusée SpaceX, dans le cadre de son programme IoT spatial. LUNA-2 est
CONGU pour assurer une transmission sécurisée et ininterrompue des données des capteurs, méme
dans les zones reculées. Le satellite utilise un systéme de communication LoRa qui offre une large
couverture avec une faible consommation d'énergie. L'ensemble des processus de conception, de
développement, de production, d'intégration et de test de LUNA-2 ont été réalisés par Aselsan. Le
logiciel de vol, le logiciel de contrble au sol, la carte émettrice-réceptrice LoRa utilisée comme
charge utile et I'unité de transmission de données ont également été développés par les ingénieurs
d'ASELSAN. LUNA-1, le premier satellite de cette série, avait été lancé en orbite en décembre
dernier, par une fusée Falcon 9 de SpaceX.


https://www.bloomberght.com/ekmege-yuzde-16-7-zam-3773463
https://www.istfo.org/1-nisan-2026-itibariye-istanbulda-ekmek-fiyati-guncellenmistir
https://president.az/en/articles/view/71978
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2026/03/31/world-bank-approves-2-billion-financing-to-strengthen-turkiye-rail-connectivity-across-the-istanbul-strait
https://www.aselsan.com/en/news/detail/308/aselsan-successfully-launches-luna2-advancing-spacebased-iot-capabilities

Azerbaidjan : Inauguration du centre de stockage d'énergie par batteries
« Absheron »

Le président I. Aliyev a inauguré le 25 mars le centre de stockage d'énergie par batteries
« Absheron » installé par 'opérateur public AzerEnergy. D'une puissance de 250 MW pour une
capacité de stockage de 500 MWh, l'installation comprend 50 batteries et 13 onduleurs, capables
d'effectuer un cycle complet de charge/décharge en deux heures. Ce systeme permet de stocker
I'énergie excédentaire, notamment d'origine solaire, pour la réinjecter automatiquement dans le
réseau lors des pics de demande.

Azerbaidjan : Financement de la BSTDB a SOCAR Trading

La Banque de commerce et de développement de la mer Noire (BSTDB) a octroyé une tranche de
25 MUSD a SOCAR Trading, filiale de négoce suisse de la compagnie publique SOCAR. Ces fonds,
qui portent l'enveloppe totale allouée depuis 2019 a 75 MUSD, doivent notamment financer
I'approvisionnement de la raffinerie STAR d'lzmir (Turquie) en pétrole azerbaidjanais et russe, ainsi
que le transport de pétrole de la Caspienne via I'oléoduc Bakou-Tbilissi-Ceyhan (BTC).

Azerbaidjan : 4 Mt de pétrole kazakhstanais ont transité via le BTC depuis
2023

Selon les données de la compagnie nationale pétro-gaziéere SOCAR, le volume de pétrole
kazakhstanais transporté via I'oléoduc Bakou-Tbilissi-Ceyhan (BTC) a atteint 4 Mt au cours des trois
derniéres années. Ce pétrole provient principalement du gisement de Tengiz (3,8 Mt), complété
depuis 2025 par le site de Kashagan (200 000 t).

Géorgie : Hausse des tarifs de I'électricité au 1°" avril 2026

La Commission nationale géorgienne de régulation de I'énergie et de |'eau (GNERC) a approuvé
une hausse des tarifs de détail I’électricité a partir du 1" avril 2026 : +5 tetri/kWh (0,016 EUR) pour
les ménages soit +27,2 % en moyenne et +4 a 7 tetri (0,013-0,022 EUR) pour les entreprises soit
+20 % en moyenne. Cette revalorisation refléte I'augmentation des coUts d’approvisionnement et
des investissements dans les réseaux de distribution. Energo-Pro Georgia prévoit ainsi 341 MEUR
pour réhabiliter le réseau et réduire les coupures entre 2026 et 2030 tandis que Telasi a annoncé
146 MEUR d'investissement a Tbilissi. La hausse des co0ts devrait contribuer a renforcer I'inflation
annuelle a hauteur 0,7 points de pourcentage. Les tarifs restent cependant parmi les plus bas de la
région.

Géorgie : Georgian Oil and Gas Corporation annonce la construction d’une
nouvelle section du gazoduc est-ouest

La Georgian Oil and Gas Corporation (100 % détenue par I’Etat) a annoncé la construction d’une
nouvelle section de 70 km du gazoduc Est-Ouest entre Khashuri et Zestaponi, destinée a sécuriser
I'approvisionnement en gaz naturel des régions de |'ouest de la Géorgie. Les travaux se dérouleront
en deux phases de 36 km et 34 km. Un rapport d’évaluation de I'impact environnemental (EIA) a
déja été soumis a I’Agence nationale de |’environnement pour examen. La construction sera
confiée a une entreprise sélectionnée par appel d’offres public ; tandis que le projet s’inscrit dans
le cadre du Plan décennal de développement du réseau géorgien de transport de gaz naturel.

Turkmeénistan : Construction d’une usine de traitement de gaz par le groupe
chinois CNPC

TirkmenGaz a signé un contrat avec le groupe chinois China National Petroleum Corporation
(CNPC) pour la conception et la construction d'une usine de traitement de gaz d'une capacité
annuelle de 10 Mds m® dans le cadre de la mise en ceuvre de la quatriéme phase de développement
du gisement gazier géant de Galkynysh.


https://president.az/en/articles/view/71982
https://caliber.az/en/post/socar-trading-gets-fresh-boost-as-black-sea-bank-extends-financing
https://www.bstdb.org/our-projects/featured-projects/featured-projects_6126
https://socar.az/en/post/qazaxistan-neftinin-azerbaycan-uzerinden-dasinmasi-layihesi-cercivesinde-tranzit-hecmi-4-milyon-tona-catdirilib
https://ramad.bog.ge/s3/galt/files/496838dc-686a-4e41-ae51-a1edc4a491db.pdf
https://www.gogc.ge/en/article/gogc-to-construct-new-70-km-section-of-east-west-main-gas-pipeline-/636
https://timesca.com/turkmenistan-and-cnpc-sign-deal-on-new-phase-of-galkynysh-gas-field-development/

Turquie : Assan Aliminyum acquiert un site de production de feuille
d’aluminium aux Etats-Unis

Assan AlUminyum, filiale du groupe Kibar Holding, a finalisé I'acquisition d’un site de production
de feuille d’aluminium situé a Fairmont (Virginie-Occidentale), aux Etats-Unis, via sa filiale Kibar
Americas. Le montant de I'investissement n’a pas été divulgué. Cette opération permet au groupe
de devenir producteur local sur le continent américain, dans le cadre de sa stratégie
d’internationalisation. Le site produira notamment des feuilles destinées aux secteurs automobile,
de la climatisation, de I'emballage alimentaire et des usages industriels.

Turquie : Lancement de la 5G en Turquie

Le ministre des Transports et des Infrastructures, Abdulkadir Uraloglu, a annoncé le lancement
officiel de la 5G en Turquie, a la suite de son activation par le président Recep Tayyip Erdogan. Le
déploiement, engagé de maniére progressive dans les 81 provinces du pays, a déja permis a environ
21 M d’abonnés d’accéder a cette technologie. Le parc de terminaux compatibles dépasse par
ailleurs les 32 M d'unités.
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PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D’'INFLATION (fin d’année)

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE  AZERBAIDJAN GEORGIE

23,00 %

19,00 %

fév-26 | fév-26 oct-25 oct-25 oct-25 | oct-25 | fév-26 fév-26 oct-25 oct-25 | oct-25 | oct-25

370% | 440% | 1,80% 1,70% | 5,50% | 500 % | 18,00 % | 15,00 % 4,6 % 46% | 450% | 4,50 %
Banque mondiale

janv.- | janv.- | . . janv.- | janv.-

- - - -2 t.-2 t.-2 t.-2 t.-2
26 26 janv.-26 | janv.-26 26 26 oct.-25 | oct.-25 | oct.-25 | oct.-25 | oct.-25 | oct.-25
3,30% | 3,80% 26,70 % | 16,90 %

n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
mars- | mars-

2 2 mars-26 | mars-26




3,80% | 4,30 % 500% | 5,20 %

% %
2,90 % 3,30 % 16,00 % | 9,00 % 4,80 % 4,70 % 330% | 3.00%
Gouvernement sept- sept-

sept- | sept- sept- | sept-
25 25 oct-25 oct-25 25 25 sept-25 | sept-25 | oct-25 oct-25 25 25
o, o, O, O, O, o, o,
2.4% 2.9% 490% | 510% | 16,00 % | 9,00 % 55% 40% 2,70% | 2,90 %
Banque centrale n.d. n.d.

janv-26 | janv-26

janv-26 | janv-26 | nov-25 | nov-25 | janv-26 Janv-26 janv-26 | janv-26
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