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Macroéconomie, commerce et finances

Turquie — Moody’s dégrade la note de la Turquie. L’agence de notation a dégradé le 14 juin la note souveraine de la
Turquie, laquelle est passée de « Ba3 » a « B1 », quatre crans en dessous du niveau « investissement », avec des
perspectives négatives. Moody’s a justifié cette dégradation de la note de la Turquie en raison des incertitudes politiques
et de la dégradation de la transparence et de la qualité des politiques macroéconomiques liée a I’affaiblissement de la
qualité des institutions turques. Moody’s a par ailleurs dégradé les notes de 14 banques et de 11 sociétés turques.

Turquie — Poursuite de la dégradation du solde budgétaire en mai. En mai, le budget central a enregistré un déficit
de 12 Mds TRY, contre un excédent de 2,7 Mds TRY au méme mois de 1’année derniere. Alors que les recettes ont
augmenteé de 2,2% en g.a. les dépenses ont progressé de 24%. Les faibles rentrées fiscales s’expliquent par la contraction
de ’activité. Le budget a enregistré ainsi un déficit de 66,6 Mds TRY sur les cing premiers mois de cette année, contre
un déficit de 20 Mds TRY a la méme période de 2018. Pour rappel, 1’objectif fixé par le gouvernement en termes de
déficit budgétaire annuel pour 2019 s’¢éléeve a 80,4 Mds TRY, lequel était fondé sur une prévision de croissance
économigue annuelle de 2,3%.

Azerbaidjan — L’excédent commercial s’affaisse. Sur les cinq premiers mois de 2019, 1’ Azerbaidjan a dégagé un
excedent commercial de 2,8 Md USD, soit 20,9% de moins qu’en 2018. La dégradation s’explique par une hausse de
51,3% des importations, en partie due a une hausse des investissements du fonds souverain SOFAZ, qui a acheté pour
1,4 Md USD d’or, et a une augmentation des importations du secteur public, de 1,7 Md AZN. Les exportations sont
elles aussi en hausse, de 16,8%. La hausse est répartie équitablement entre le secteur des hydrocarbures et les autres
composantes.

Azerbaidjan — Salaire moyen et salaire minimum en hausse. Le salaire moyen a augmenté de 7,9% en glissement
annuel durant la période de janvier a avril 2018 pour atteindre 581,2 AZN (341,8 USD). Dans le méme temps, la
population ayant un contrat de travail en Azerbaidjan a augmenté de 2,9%. Néanmoins, 60% des travailleurs déclarés
percoivent le salaire minimum, qui a récemment été relevé de 180 & 250 AZN. La mesure devrait concerner 950 000
travailleurs. Cela fait du salaire minimum azerbaidjanais le second de la CEl en PPA. Les deux tiers des personnes
concernées travaillent dans le secteur public. Cette mesure pourrait causer une hausse de I’inflation.

Géorgie — Taux de croissance robuste au ler trimestre. L’économie géorgienne a enregistré un taux de croissance
de 4,9% au T1 par rapport au méme trimestre de 2018, apres 4,5% au T4 2018 et 3,7% au T3 2018. Le commerce
extérieur (16,8% du GDP), I’industrie (16,6%) et le secteur des transports et communications (10,9%) constituent les
trois premiers domaines contribuant au PIB géorgien.

Géorgie — Commerce extérieur en hausse au premier trimestre. Le commerce extérieur de la Géorgie s'éléve a 4,9
Mds USD sur la période janvier-mai 2019, soit une augmentation de 1,1 % par rapport a la méme période 1’année
derniére, a indiqué Geostat dans son rapport préliminaire.

Géorgie —Prévisions du FMI corrigées. Selon le FMI, I’indice moyen des prix a la consommation en 2019 représentera
3,8%. D’ici la fin de I’année, I’inflation devrait attendre 4,5% au lieu des 3% prévus précédemment. Le taux de
croissance du PIB réel prévu pour I’année en cours reste, quant a lui, inchangé, soit 4,6%.

https://www.tresor.economie.gouv.fr/Pays/TR
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Agriculture et industries agro-alimentaires

Turquie — Exportation des produits dérivés du blé. Durant les 4 premiers mois de ’année 2019, la Turquie a importé
du blé pour une valeur totale de 679M USD. A ’inverse, elle a exporté des produits dérivés du blé, notamment de la
farine, pour un montant de 960 M USD. Il convient de rappeler que la production du blé en Turquie varie entre 20 et
21Mt selon les années et que sa consommation annuelle est de 19Mt. La Turquie a été le plus grand exportateur mondial
de farine (3,3Mt pour un montant de 1 md USD) et le deuxiéme plus grand exportateur de pates (1,2Mt de pates pour
un montant de 467M USD) en 2018.

Azerbaidjan — Production de céréales. En 2019, environ 1 M ha de terres ont été allouées a la culture de céréales en
Azerbaidjan dont 677 793 ha au blé et 331 346 ha a I'orge. Plus de la moitié de la récolte est déja effectuée dans le pays.
A rappeler qu’en 2018, 3,31 Mt de céréales et de Iégumineuses ont été récoltées en Azerbaidjan, soit 13% de plus qu'en
2017. L'Azerbaidjan envisage de développer la culture céréaliére de maniere intensive, notamment en attirant des
technologies nouvelles et innovantes, pour augmenter la productivité.

Energie, environnement et transports

Turquie — Livraisons de gaz naturel en provenance du Qatar. Qatargaz a fourni la plus grande quantité de gaz naturel
via son plus grand navire de GNL au terminal de Marmara, qui avait augmenté ses capacités avec des travaux
d’agrandissement permettant désormais d’accueillir les plus grands navires de type Q-flex et Q-max. Le directeur
général de Qatargaz a affirmé que 207.000 m3 de GNL ont été délivrés & la Turquie grace ce navire de type Q-Flex
d’une capacité de 210.000 m3.

Turquie — Exploration d’hydrocarbures en Méditerranée. Le deuxiéme navire de sondage de la Turquie est arrivé
au large d’ Antalya pour effectuer les premiers travaux exploratoires d’hydrocarbures dans la Méditerranée. Le navire
appelé « Yavuz » d’une longueur de 230 meétres et d’une largeur de 36 metres est capable d’effectuer des sondages a
haute pression jusqu’a 12.200 métres de profondeur.

Azerbaidjan — Accord sur ’ouverture d’une route Bakou-Mashhad. L’Iran et I’ Azerbaidjan ont signé un accord
pour 1’ouverture d’une ligne d’autocars entre Bakou et Mashhad, ainsi qu’un accord pour éliminer les restrictions a
I’entrée sur le territoire iranien des véhicules de transports azerbaidjanais vides diment enregistrés.

Turkménistan —Exportations croissantes pour les polymeres turkménes. Le Turkménistan est devenu 1’un des plus
grands fournisseurs de polyéthyléne de la Russie, depuis que les produits du site de Kiyanli sont mis sur le marché via
la plateforme étatique d’export turkmeéne. Les chiffres officiels font état de 108 000 tonnes de polyéthylene basse
pression exportées en Russie pour les quatre premiers mois de 2019, soit une multiplication par cing par rapport a 2017,
et qui aurait rapporté 18 M USD au Turkménistan. Ces montant restent modestes mais pourraient marquer la naissance
d’une industrie pétrochimique exportatrice turkmeéne.

Industrie, services et innovation

Turquie — Production d’acier en baisse au T1 2019. Selon, I'Association turque des producteurs d'acier (TCUD), au
cours des quatre premiers mois de 2019, la production turque d'acier brut a diminué de 10,5% pour atteindre 11,2 M de
tonnes. Elle a pourtant connu une augmentation de 2,6% en avril 2019 par rapport au méme mois de l'année derniére
pour atteindre 3 M de tonnes. Sur les quatre premiers mois de 1’année, les exportations turques de produits sidérurgiques
du pays ont progressé de 22,7% pour atteindre 1,9 M de tonnes (en hausse de 9,8% en valeur, soit 1,4 Md USD), alors
gue le volume des importations d'acier a diminué de 20,4%, pour s'établir a 1,2 M de tonnes.

Turquie — Nouvelle diminution de la production industrielle. L’indice de la production industrielle a enregistré en
avril une baisse de -4% par rapport au méme mois de 2018 et de -1% par rapport au mois précédent.

Turquie — Mapei prospecte pour une nouvelle usine. La société italienne de produits de construction Mapei, qui a
racheté I’entreprise turque Wallmerk basée a Ankara en 2014 et qui a depuis investi 1 M EUR pour moderniser et
agrandir les capacités de production de la société, prospecte actuellement la Turquie pour y installer une nouvelle
unité de production.

Turquie — Difficultés des entreprises de la construction. Des centaines d'entreprises de construction se sont rendues
aux tribunaux pour demander une modification de leur contrat signé avec des propriétaires de terrains au cours des
derniers mois. Les entreprises, qui n’arrivaient plus a respecter leurs engagements dans le passé en raison de la baisse
des prix de I'immobilier et de la demande, de la hausse des cots et de la hausse du dollar, souhaitent redéfinir leurs
taux de quote-part avec les propriétaires fonciers.
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Tableaux statistiques et graphiques

Taux de change

24/06/2019 24/05/2018 24/12/2018 24/06/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1USD
TRY 6,5409 5,7444 6,7864 6,0656 6,0291 5,2926 5,4071 4,6397
AZN 1,9338 1,7000 1,9008 1,7000 1,9366 1,7000 1,9810 1,7000
GEL 3,1442 2,7798 3,0954 2,7799 3,0405 2,6627 2,8597 2,4578

Prévisions conjoncturelles

Prévisions de croissance Prévisions d’inflation

Turquie Azerbaidjan Géorgie

-2,5% 2,5% 3,4% 3,1% 4,6% 5,0%
Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19

FMI

Banque -1,0% 3,0% 3,3% 3,5% 4,6% 4,8% 18,0% 11,0% 2,8% 3,2% 3,0% 3,0%
mondiale Juin19 | Juin19 | Juin19 | Juin 19 | Juin19 | Juin 19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 | Avr.19 | Avr.19 | Avr.19

Commission -2,3% 3,2% N.D N.D N.D N.D 15,4% 12,4% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai 19 | Mai 19 Nov.18 Nov.18

-2,6% 1,6% N.D N.D N.D N.D 17,3% 12,6% N.D N.D N.D N.D

OCDE Mai 19 Mai 19 Mai 19 Mai 19

2,3% 35% | 3,1%% N.D 5,0% N.D 15,9% 9,8% 3,8% N.D N.D N.D
Sept.18 | Sept.18 | Aodt.18 Avril 19 Sept.18 Sept.18 | Mars.19

Gouvernement

Banque N.D N.D N.D N.D 4,8% N.D 14,6% 8,2% 4,0% N.D 3,0% N.D
centrale Oct.18 Avr.19 Avr.19 Mars.19 Jan.19
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