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BREVES HEBDOMADAIRES DANUBE BALKANS du 18 au 24 janvier 2019

» UE : prochain sommet annuel du « processus de Berlin » en Pologne début juillet prochain

Le prochain sommet annuel devrait avoir lieu dans la ville polonaise de Poznan le 4 et 5 juillet
prochain. Le « processus de Berlin », lancé en 2014 a Dinitiative de la Chanceliere allemande Mme Merkel
lors de la Conférence pour les Balkans occidentaux a Berlin, vise 2 notamment intensifier les relations entre
I’'Union européenne et la région des Balkans, ainsi qu’a favoriser les investissements d’interconnexion dans
les secteurs des transports et de ’énergie.

ALBANIE

P Infrastructures : annulation de PPP dans le secteur routier

Le ministére des finances va modifier la 1égislation en vigueur afin que le gouvernement ne puisse
plus répondre a des PPP proposés en dehors d'appels d'offres dans le secteur routier. Si cet
amendement fait suite aux recommandations du FMI et d'autres IFIs, il n’y répond que partiellement
puisque des PPP poutront toujours étre conclus en dehors de procédures d'appels d'offres dans les autres
secteurs (ports, aéroports, électricité et gaz).

ARYM

» Politique : possible ratification de ’Accord de Prespa par le Parlement grec ce jour (25/01)

Le Parlement grec pourrait approuver aujourd’hui ’Accord de Prespa qui rebaptise PARYM en
« République de Macédoine du Nord ». 151 voix (sur 300) sont nécessaires pour cela. Pour rappel, le
PM grec Tsipras a récemment demandé et obtenu le vote de confiance du Parlement avec 151 voix contre
148, sur les 300 parlementaires.

P Agences de notation : confirmation par Fitch de la notation « BB » avec une perspective positive
Fitch a confirmé la notation du pays a « BB » a long terme assortie d’une perspective positive.
L’Agence souligne la stabilisation de I'environnement politique en ARYM, les progrés en vue de son
adhésion a 'UE et le regain de confiance. Fitch prévoit que 'économie croitrait de 3,2% cette année apres
2,3% en 2018.

BOSNIE-HERZEGOVINE

P Finances publiques : émission obligataire de 19,9M KM (10,2M€)
La Republika Srpska a émis des bons du Trésor pour un montant de 19,9M KM, soit 10,2M€. D’une
maturité de 6 mois, ils sont assortis d’un taux d'intérét de 0,0993%.

BULGARIE

P> Comptes extérieurs et IDE : baisse annuelle significative des IDE fin novembre 2018

Selon les données préalables de la Banque centrale, les IDE s’¢levent a 795,4 M EUR (1,4% du PIB)
pour la période janvier-novembre 2018, soit une baisse annuelle de 40%. Il s’agit surtout d’instruments
de dette (608,2 M EUR contre 1,1 Md EUR un an plus tot). Le bénéfice réinvesti a en revanche augmenté
2192,9 M EUR contre 95,9 M EUR un an plus tot.

P Secteur bancaire : hausse des crédits et des dépdts en 2018
Fin décembre 2018, les crédits aux entreprises se sont établis a 16,7 Mds EUR (soit une hausse de
5,4% en ga), ce qui représente 30,3% du PIB. Ceux des ménages se sont montés a 11,2 Mds EUR, soit
un accroissement annuel de 11,2%. Les dépots des entreprises se sont élevés a 11,9 Mds EUR (+5,2% en
ga) et ceux des ménages ont atteint 26,3 Mds EUR (+7,7% en ga).

CROATIE

P Secteur privé: prolongation des vérifications pour la reprise du chantier naval Uljanik
Le plus grand chantier naval croate, actuellement en difficulté et détenu a 25% par 1'Etat, Uljanik,
a prolongé son processus de vérifications des offres de reprise jusqu'au 24 janvier. Des offres auraient
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été déposées par des investisseurs d'Ukraine, d'Ttalie, d'Allemagne, de Chine et d'Australie. En difficultés
apres deux greves et 'annulation de la majorité de ses commandes au second semestre 2018, le groupe avait
déja bénéficié de garanties d'Etat pour un prét de 96 M€ début 2018.

Kosovo

P Infrastructure : relance de la privatisation de Kosovo Telecom

Apres avoir annulé la vente des Postes et Télécommunications du Kosovo (PTK) en 2013, le
gouvernement a annoncé qu’il allait relancer la procédure de privatisation de Kosovo Télécom. A
cet effet, une commission présidée par le ministre du développement économique a été mise en place.

MONTENEGRO

P Infrastructures : appel d’offres pour la construction de remontées mécaniques et de pistes
L’appel d’offres concerne les stations de Kolasin 1600 et Zarski. Le projet, d’'un montant de 18 M €,
comprend I'installation de télésieges de 6 places (capacité de 2 600 skieurs par heure) et la construction de
18,5 kms de piste (9.5 a Kolasin et 9 a Zarski). Le Gouvernement projette d’investir 60 M € d’ici 2020 pour
améliorer les infrastructures de tourisme hivernal a Kolasin, Mojkovac et Bijelo Polje.

» Conjoncture : nette dépréciation du RON

Depuis début décembre 2018, le RON s’est déprécié de 2% pour atteindre son plus faible niveau
historique vis-a-vis de Peuro (4,76 RON pour 1 EUR).Cette évolution s’explique par les importants
déficits budgétaire et courant du pays ainsi que par la perception par les marchés des conséquences a venir
de 'ordonnance d’urgence mettant en place au 1¢ janvier des taxes sur les secteurs bancaire, énergétique et
des télécommunications.

P Grands projets : début de la construction du gazoduc Iasi-Ungheni-Chisinau

Transgaz a lancé la construction d’un gazoduc de 120 km reliant les villes moldaves d’Ungheni et
Chisinau. Cette infrastructure, qui pourra transporter chaque année jusqu’a 1,5 Md m3 de gaz naturel,
s’ajoutera a la liaison déja existante entre la ville roumaine de Iasi et Ungheni, appartenant a la filiale moldave
du groupe roumain Eurotransgaz. Le gaz proviendra notamment de Roumanie.

P Conjoncture : amélioration du classement de la Roumanie a 'Innovation Index de Bloomberg
La Roumanie se positionne au 29¢m¢ rang de I’Innovation Index 2019 de Bloomberg, soit une
progression de 6 places par rapport a ’année derniere. Le pays devance notamment I’Espagne, la
Slovénie et la Hongrie dans ce classement prenant en compte des parametres tels que les dépenses en R&D,
la productivité et la concentration d’entreprises publiques de haute technologie.

P Bilatéral : 21 accords signés lors de la visite du président russe a Belgrade le 17 janvier

La Serbie et la Russie ont signé plusieurs documents dont un accord de coopération pour
I'utilisation de 1'énergie nucléaire a des fins pacifiques, un mémorandum sur la coopération dans le
développement des technologies numériques et un accord prévoyant 'extension de la capacité de stockage
de gaz du site de Banatski dvor (de 450 a 750 M m3). Un contrat a également été signé au cours de la visite
pour la poursuite des travaux (électrification) sur la ligne ferroviaire Belgrade-Budapest.

P Investissements : contrat de 262 M€ signé entre VINCI Airports et Pentreprise grecque Terna
Le contrat signé le 18 janvier prévoit la 1¢ phase des travaux de construction et de modernisation
de Paéroport Nikola Tesla qui devrait durer 5 ans. Il comprend notamment la construction dun
nouveau terminal de 42 000 m? tandis que le terminal actuel de 15 000 m? sera rénové, la construction d’une
nouvelle piste et la modernisation de I'existante, la construction d’un nouveau parking de 2 400 places.



