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Turquie: Ankara conteste les données onusiennes sur le commerce Turquie-
Israél

Selon la base de données Comtrade de I'ONU, la Turquie aurait été en 2024 le cinquieme
fournisseur d’Israél, avec 2,9 Mds USD d’exportations. Le ministére turc du Commerce a démenti
ces chiffres dans un communiqué officiel, les qualifiant de « mensonges et calomnies ».

Selon les autorités turques, les exportations vers Israél ont été réduites de prés de 30 % entre
octobre 2023 et mai 2024, puis entiérement interrompues a compter du 2 mai 2024 dans le cadre
de la suspension des exportations et des importations pour tous les produits avec Israél. Au cours
des quatre premiers mois de 2024, le volume cumulé d’exportations se serait élevé a 1,5Md USD
selon le ministére turc du Commerce, incluant les livraisons vers les territoires palestiniens, qui
transitent par les ports israéliens en raison de |'absence d’infrastructures douaniéres
palestiniennes.

Ankara dénonce des pratiques de contournement de I'embargo via des pays tiers, comme la Gréce,
susceptibles d’alimenter les statistiques onusiennes (Cf. Lumieres Turquoises T1 2025). La Turquie
rappelle dans son communiqué avoir renoncé a 7Mds USD d’exportations au nom de son
opposition a la politique israélienne a Gaza. En 2023, la Turquie avait exporté 5,4 Mds USD vers
Israél, alors son 13¢*marché.

Turquie : La Banque centrale maintient ses prévisions d’inflation

Le gouverneur de la Banque centrale de Turquie (TCMB) a confirmé, lors de la présentation du
deuxiéme rapport trimestriel sur I'inflation, le maintien des prévisions d’inflation a 24,0 % pour fin
2025 et 12,0% pour fin 2026. Ce maintien résulterait d’'un équilibre entre plusieurs révisions
d’hypothéses macroéconomiques ayant eu des effets compensatoires sur la trajectoire attendue
des prix.

Les hausses attendues d’ici fin-2025 des prix alimentaires (+0,5 point), de I'écart de production
(+0,3 pt), des prix d'importation en TRY (+0,1 pt) et de l'inflation sous-jacente (+0,1 pt) ont été
contrebalancées par une baisse de -1,0 point liée aux prix administrés, notamment a la réduction
des quote-parts d’examen médical. Ce jeu d’effets a neutralisé toute révision nette de la prévision.

La TCMB a par ailleurs réaffirmé la pertinence de sa politique monétaire restrictive, qu’elle
maintiendra jusqu’a une désinflation durable. En mai, les anticipations a 12 mois des ménages ont
progressé de 0,6 pt a 59,9 %, tandis que celles des acteurs des marchés financiers ont reculé a
25,1% (-0,5 pt) et du secteur réel a 41,0 % (-0,7 pt). La part des ménages anticipant une diminution
de l'inflation a par ailleurs Iégérement augmenté a 27,8 % (+0,6 pt).



https://comtradeplus.un.org/TradeFlow?Frequency=A&Flows=X&CommodityCodes=TOTAL&Partners=376&Reporters=792&period=2024&AggregateBy=none&BreakdownMode=plus
https://www.ticaret.gov.tr/haberler/israil-ile-ticaret-iddialarina-iliskin-basin-aciklamasi
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/7845830f-44ce-4d8a-8296-e48ff8243b6b/files/8d816846-36f6-4b56-a63a-8bc04e5ac1d3
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ebdec75a-982f-4a2c-8ea1-00a00679ea64/SpeechG22_05_2025.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-ebdec75a-982f-4a2c-8ea1-00a00679ea64-prT1ayT
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/e2ddb41b-7221-4b93-8273-93363da65d5b/RemarksG22_05_2025.pdf?MOD=AJPERES
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/7fa05f4e-67f2-437b-a67b-b48e4e69489a/1c25_ii.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-7fa05f4e-67f2-437b-a67b-b48e4e69489a-prUlF9f
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/cb0f1cc3-fe34-45ff-84e9-139328a256ae/SIE-Report.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-cb0f1cc3-fe34-45ff-84e9-139328a256ae-prXYh0y

Turquie: Rebond fragile de la confiance dans les services, le commerce et la
construction

En mai 2025, d’aprés TUIK les indices de confiance dans les secteurs des services, du commerce de
détail et de la construction ont affiché un léger rebond aprés un net repli le mois précédent +0,9 %
en g.m. a 110,5 dans les services; +0,6 % a 111,2 dans le commerce de détail ; +3,9 % a 88,4 dans la
construction. Un indice inférieur a 100 indique perception globalement négative de la conjoncture
par les acteurs du secteur.

Turquie : Ralentissement de I'emploi et modération de la croissance des co(ts
salariaux au T1 2025

Au premier trimestre 2025, |'indice de I'emploi publié par TUIK a progressé de 1,4 % en glissement
annuel (g.a.), aprés une hausse de 2,6 % au quatrieme trimestre 2024. Cette décélération résulte
d’un repli accentué dans I'industrie (-2,0 % aprés -0,8 % au T4 2024) et d'un ralentissement dans le
commerce et les services (+3,1% aprés +4,0 %). En glissement trimestriel (g.t), I'emploi recule (-0,2 %
aprés +0,3 %), pénalisé par l'industrie (-1,1%) et la construction (-0,8 %). L'indice des heures
travaillées rebondit en g.a (+2,4 % aprés -0,3 %), porté par le secteur tertiaire (+4,2 %).

En lien avec l'inflation, les salaires bruts continuent de croitre rapidement (+44,7 % g.a.), mais
ralentissent sensiblement par rapport au trimestre précédent (+72,7% au T4 2024). Cette
modération touche |'ensemble des secteurs. En g.t, la hausse atteint +10,5%, aprés +11,7 % au
T4 2024. Le coUt horaire du travail suit la méme tendance: +41,5 % en g.a. contre +75,6 % fin 2024.
En g.t, il progresse de 8,5% aprés +10,3 % au T4 2024, confirmant un reflux graduel des tensions
salariales, bien qu’a des niveaux toujours élevés.

Azerbaidjan : Légére hausse des recettes douaniéres dans le budget d’Etat

Selon le Comité d’Etat des Douanes, les recettes douaniéres dans le budget de I’Azerbaidjan ont
atteint prés de 2,1 Mds AZN (environ 1,2 Mds USD) entre janvier et avril 2025, soit une hausse de
4,3 % en g.a. Dans le détail, les recettes issues de la TVA sur les produits importés ont atteint prés
de 1,4 Md AZN (817,1 MUSD), enregistrant une hausse annuelle de 21,1 %, tandis que les droits de
douane ont généré 580,3 MAZN (341,3 MUSD), en repli de -23,4 %.

Indicateurs var semaine var mois var fin 2024

23/05/2025

BIST 100 (TRY) 9356,04 -3,23% -0,81% 5,40%
Taux directeur de la BCT 46,00% 0,00 pdb 0,00 pdb -150,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a2 41,87% -38,00 pdb -315,00 pdb 478,00 pdb
Taux des emp’:::s de I'Etat 310 30,97% -56,00 pdb 118,00 pdb 349,00 pdb
Pente 2-10 ans -1090,00 pdb -18,00 pdb 197,00 pdb -129,00 pdb
CDS a5 ans 301,69 pdb 10,50 pdb -37,25 pdb 41,19 pdb
Taux de change USDJTRY 38,89 0,58% 1,50% 10,20%
Taux de change EUR/TRY 44,08 1,79% 1,36% 19,76%

Taux Forward

Taux USD/TRY FW 23/05/25 | 38,89 39,48 40,17 41,46 42,72 46,51 50,39 54,19
Var en % (Vs.23/05/25) 1,5% 3,3% 6,6% 9,9% 19,6% 29,6%  39,3%
Taux EUR/TRY FW 23/05/25 | 44,08 44,78 45,60 47,11 48,64 53,20 57,84 62,55
Var en % (Vs.23/05/25) | - 1,6% 3,4% 6,9% 10,3% 20,7% 31,2% 41,9%

Au cours de la semaine du 19/05, les marchés obligataires turcs sont restés stables. Les rendements
souverains a 2 ans et 10 ans ont reculé respectivement de 38 pdb et 56 pdb en g.h., pour s’établir
a 41,87 % et 31,53 % au 26/05. En revanche, le risque de crédit s’est légérement accru : I'indice CDS


https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Services,-Retail-Trade-and-Construction-Confidence-Indices-May-2025-54088&dil=2
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Labour-Input-Indices-Quarter-I:-January-March,-2025-54007&dil=2
https://report.az/en/finance/azerbaijan-s-budget-revenues-from-customs-duties-fall-by-over-23/
https://report.az/en/finance/azerbaijan-s-budget-revenues-from-customs-duties-fall-by-over-23/
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a 5 ans atteint 302 pdb (+11 pdb en g.h.), bien qu’il reste en retrait par rapport a son pic de 2025,
observé a 339 pdb le 25/04.

Sur le marché des changes, la livre turque s’est significativement dépréciée face a I'euro (+1,79 %
en g.h.), tout en restant relativement stable face au dollar (+0,58% en g.h.), atteignant
respectivement 38,89 TRY/USD et 44,08 TRY/EUR. Cette évolution refléte surtout le recul du USD
face a I'EUR (-10,7 % depuis la mi-janvier), dans un climat d’incertitude lié¢ aux annonces de hausses
tarifaires de I'administration de D. Trump, qui ont suscité une aversion accrue pour les actifs libellés
en dollar.

En revanche, les indices boursiers d’Istanbul poursuivent leur repli : le BIST 100 s’est établi a 9 356
points le 23/05 (-3,2 % en g.h.), tandis que l'indice bancaire du BIST recule a 12437 points (-0,7 %
en g.h.). Depuis le 18/03, veille de la crise politique, ces indices ont respectivement chuté de 13,4 %
et 24,7 %, signalant des conséquences économiques négatives qui s’inscrivent dans la durée. Par
ailleurs, la CBRT a annoncé de nouvelles mesures macro prudentielles : le ratio de réserves
obligatoires pour les opérations de repo en TRY a |’étranger est relevé de 12,0 % a 18,0 % pour les
maturités allant jusqu’a un mois, et a 14 % pour celles jusqu’a trois mois, resserrant davantage la
liquidité a court terme sur les marchés monétaires.
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/EN/TCMB+EN/Main+Menu/Announcements/Press+Releases/2025/ANO2025-33

Turquie : Congrés de la Fédération internationale des semenciers a istanbul

La Turquie a hébergé, du 19 au 21 mai a istanbul, le congrés de la Fédération internationale des
entreprises semencieres. Le ministre de I’Agriculture et de la Forét s’est félicité a cette occasion du
dynamisme du secteur en Turquie qui, avec 1117 entreprises (dont 94 % purement nationales),
produit 1,3 Mt de semences certifiées et exporte vers 103 pays.

Turquie : Vigilance accrue vis-a-vis des semences de pommes de terre importées
d’Europe

Durant les deux derniers mois, les inspecteurs sanitaires du port de Mersin ont refusé au total
2 223 t de semences de pommes de terre provenant d’Europe, principalement d’Ecosse (850 t), des
Pays-Bas (585,4 t) et d’Allemagne (1162 t), en raison de |la détection des virus de I'enroulement des
feuilles de pomme de terre et du cliquetis du tabac.

Turquie : Promotion des importations d’huile de palme

La Malaisie a organisé un événement pour promouvoir |'utilisation de I'huile de palme en Turquie,
qui en serait le 4¢importateur mondial, aprés I'Inde, la Chine et les Pays-Bas. Un vecteur de
croissance du secteur est désormais l'utilisation de dérivés de I'huile de palme dans les
cosmétiques, les soins personnels et les produits d’entretien ménager.

Turquie : Accueil mitigé pour un projet de réforme des halles de produits frais

Le ministére du Commerce a ouvert une concertation avec les principales organisations des filieres
de produits frais (fruits, légumes et produits de la mer) en vue de réformer la |oi de 2010 relative
aux_halles, un systéme proche des marchés d’'intérét national francais. Les professionnels
concernés ont exprimé leur réticence a ce projet, dont |'objectif principal est de limiter
I"augmentation des prix des denrées alimentaires en réduisant les co0ts intermédiaires.

Turquie : Nouvel accord aérien avec la Chine

Le 13 mai 2025, la Direction générale de [|'aviation civile turque (SHGM) et I’Administration de
I’Aviation civile de Chine (CAAC) ont signé un protocole d’accord portant les fréquences
hebdomadaires de vols passagers de 21 a 49 de part et d'autre. Les transporteurs turcs obtiennent
également le droit de desservir trois nouvelles destinations en Chine, en plus des liaisons existantes
avec Pékin, Canton et Shanghai : Chengdu, Urimgi et Xi'an.

Actuellement, les liaisons entre les deux pays sont desservies par cing compagnies aériennes : Air
China, China Eastern, China Southern, Sichuan Airlines et Turkish Airlines, lesquelles avaient atteint
le pallier maximum de fréquences bilatérales disponibles dans le cadre de I'accord précédent.

Turquie : Découverte d’'un gisement de pétrole de schiste a Diyarbakir

Le producteur américain Continental Resources, qui avait signé en mars avec la compagnie
pétroliere nationale turque TPAO un accord de coentreprise pour développer des gisements de
pétrole de schiste dans le pays, a découvert dans le bassin de Diyarbakir, situé au sud-est de la
Turquie, un gisement de pétrole de schiste de 6,1 Mds de barils.

Cette découverte correspond a 16 années d'importations de pétrole du pays, lesquelles s’élévent
actuellement a 365 M de baril par an. La Turquie dépend des importations pour 90 % de ses besoins
en pétrole.


https://www.tarimorman.gov.tr/Haber/6610/Bakan-Yumakli-Dunya-Tohumculuk-Kongresinde-Konustu
https://www.bloomberght.com/ithal-edilen-2-bin-tonu-askin-tohumluk-patates-viruslu-cikti-3747944
https://www.bloomberght.com/ithal-edilen-2-bin-tonu-askin-tohumluk-patates-viruslu-cikti-3747944
https://www.dunya.com/sektorler/tarim/katma-degerli-uretim-palm-yagi-ithalatini-artiriyor-haberi-777389
https://www.ekonomim.com/ekonomi/yeni-hal-yasasi-tartisma-yaratti-uretici-de-tuketici-de-kaos-yasayacak-haberi-819694
https://www.ekonomim.com/ekonomi/yeni-hal-yasasi-tartisma-yaratti-uretici-de-tuketici-de-kaos-yasayacak-haberi-819694
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=5957&MevzuatTur=1&MevzuatTertip=5
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=5957&MevzuatTur=1&MevzuatTertip=5
https://www.milliyet.com.tr/ekonomi/cin-ile-havacilikta-yeni-donem-15-yil-sonra-sefer-hakki-artiyor-7373556
https://jpt.spe.org/turkeys-tpao-inks-jv-with-continental-resources-transatlantic-petroleum

Turquie : Discussions avec une entreprise canadienne pour la construction d’une
centrale nucléaire

La Turquie serait en pourparlers avec I'entreprise canadienne Candu Energy pour la construction
d’une centrale nucléaire, selon le ministre turc de I'Energie, Alparslan Bayraktar.

La Turquie entretient également des échanges avec la Russie, la Corée du Sud et la Chine pour la
construction de deux nouvelles centrales Sinop a Igneada pour atteindre une capacité installée
totale de 7,2 GW a horizon 2035 et 20 GW en 2050. Actuellement, Rosatom construit la premiére
centrale nucléaire du pays, a Akkuyu, (4,8 GW de capacité installée sur 4 réacteurs).

Turquie : Reprise des opérations de la ligne maritime Mersin-Tartous aprés dix
ans de suspension

L'Autorité générale syrienne des ports terrestres et maritimes a_annoncé que le premier navire de
la compagnie turque Dolphin Maritime Shipping est arrivé au port syrien de Tartous le 18 mai,
marquant la reprise des activités de la compagnie dans les eaux syriennes, aprés plus de dix ans
d'interruption.

Dolphin Maritime assurera trois liaisons hebdomadaires entre les ports de Mersin et de Tartous.

Azerbaidjan : Hausse des exportations pétroliéres, notamment vers I'ltalie

Selon les données douaniéres, les exportations de pétrole brut de |'Azerbaidjan ont atteint
8,2 M de tonnes entre janvier et avril 2025, en hausse de 18,4 % par rapport a la méme période en
2024, pour une valeur totale de 4,6 Mds USD (+4,5 %). L'ltalie demeure le principal acheteur du
pétrole azerbaidjanais avec 4,4 M de tonnes (+82,8 %) pour 2,5 Mds USD (+59 %), devant la
République tchéque (0,6 Mt; 304,7 MUSD), la Roumanie (0,5Mt; 280 MUSD) et I'Allemagne
(0,5Mt; 276,5 MUSD).

Turkménistan : Accord gazier signé entre Turkmennebit, ADNOC et Petronas

Un accord sur 25 ans a été signé a Ashgabat entre le pétrogazier malaisien Petronas, XRG, filiale du
groupe émirien ADNOC et Turkmennebit pour le développement du gisement offshore Block | sur
le plateau turkméne de la mer Caspienne. L’accord prévoit en outre un contrat de vente de gaz a
long terme avec Turkmengas. Petronas, qui sera opérateur, détiendra une participation de 57 %
dans le projet, contre 38 % pour XRG et 5 % pour la partie turkméne. La production annuelle du
bloc pourrait dépasser les 5 Mds de m® par an.

Turquie: Le taux d’utilisation des capacités de production manufacturiére en
baisse en mai

Selon les données de la Banque centrale, le taux d’utilisation des capacités de production
manufacturiére, corrigé des effets saisonniers, s'est établi a 75,1 % en mai. Il progresse ainsi de
0,5 point par rapport au mois précédent, mais reste en recul de 1,5 point par rapport a mai 2024.
Sur le plan sectoriel, le taux d’utilisation des capacités de production a enregistré des baisses
notables. Dans le secteur des produits textiles, il a reculé de 4,4 points en g.a, atteignant 68,5 %.
Dans la fabrication de prét-a-porter, il a diminué de 2,3 points pour s’établir a 75,8 %. Enfin, dans
la construction de véhicules automobiles et de remorques, le taux a baissé de 2,5 points,
s'établissant a 75,4 %.

Turquie : SWM Motors lance sa production a Eskisehir

Le constructeur chinois SWM Motors, implanté en Turquie depuis 2023 via le groupe ATMO,
investit dans une usine de production a Eskisehir en collaboration avec Urzema Holding, entreprise
turque spécialisée dans les semi-remorques, les carrosseries industrielles et les équipements
ferroviaires. L'usine produira des véhicules thermiques, électriques et hybrides. La production
devrait débuter en 2025. Le projet est principalement orienté vers le marché local, avec des
exportations prévues a court terme. Les travaux préparatoires et les investissements nécessaires
au lancement des premiers modeles sont en cours.


https://www.reuters.com/business/energy/turkey-nuclear-plant-talks-with-candu-energy-minister-says-2025-05-21/
http://syriatimes.sy/maritime-transport-companies-resume-their-services-between-mersin-and-tartous-after-a-hiatus-of-more-than-ten-years/
https://www.dunya.com/is-dunyasi/mersintartus-hatti-ile-ticaret-canlanacak-haberi-773106
https://report.az/energetika/azerbaycanin-neft-ixrac-etdiyi-olkeler-siyahi-2/
https://www.offshore-energy.biz/adnocs-xrg-farms-into-petronas-operated-caspian-sea-block/
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7/KKO-Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7-oCbSgnY
https://swmtr.com/2025/04/30/atmo-group-turkiyede-swm-motors-uretimi-icin-urzema-holding-ile-ortaklik-kurdu/

Turquie: Zorlu Holding engage une restructuration de sa dette

Zorlu Holding a annoncé un plan de restructuration de sa dette de 4,9 Mds USD. Dans ce cadre,
certaines cessions d’actifs sont prévues. Par ailleurs, pour améliorer I'efficacité de sa filiale Vestel,
active dans I’électroménager, le groupe prévoit de supprimer 2 000 emplois soit environ 10 % des
effectifs. En avril, Moody’s avait abaissé la note de crédit de Vestel a Caal, invoquant une liquidité
affaiblie et des performances opérationnelles en recul. L'entreprise a enregistré une perte nette
de 5,1 Mds TRY au premier trimestre 2025.

Turquie: La start-up Right HeartWise remporte le concours organisé par Hello
Tomorrow Turkiye

La start-up turque Right HeartWise, qui développe un dispositif d’assistance ventriculaire innovant
pour le ventricule droit, a remporté vendredi 23 mai le concours organisé par Hello Tomorrow
TUrkiye, auquel participaient 28 start-ups. L'entreprise développe un produit innovant ne
nécessitant pas de source d’alimentation externe, facilitant ainsi le quotidien des patients atteints
d’insuffisance cardiaque. La start-up de fabrication additive AlloyAdditive a terminé deuxiéme. Les
deux entreprises se rendront a la finale du Hello Tomorrow Global Challenge.
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https://www.nefes.com.tr/zorlu-holding-2-bin-kisiyi-isten-cikartacak-35865
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