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“: ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Le PIB allemand a finalement baissé de -0,4 % au
quatrieme trimestre 2022 par rapport au
troisi€me trimestre 2022 - corrigé des variations
de prix, des variations saisonniéres et des effets
calendaires, selon les chiffres définitifs de
Destatis. L'activité a été fortement pénalisée par
le recul de la consommation des ménages (-1%
corrigé des prix, cvs-cjo) mais aussi des
investissements (-0,8 %).

Des ajustements méthodologiques ont amené
Destatis a sensiblement réviser a la baisse les
données de l'inflation en norme nationale pour
2022 : I'inflation se serait ainsi élevée a +6,9 % en
moyenne annuelle et non +7,9 %. Une nette

-0,4 %

réaccélération se trouve par ailleurs confirmée en
janvier 2023, a +8,7 % en glissement annuel aprés
+8,1 % en décembre 2022.

Les prix a la prodution dans lindustrie
manufacturiére ont cr0 de +17,8 % en glissement
annuel en janvier aprés +21,6 % en décembre,
d'aprés des données provisoires de Destatis. C'est
le quatriéme ralentissement  consécutif
enregistré. La hausse des prix a la production
agricole ralentit également, a +29,7 % en
décembre aprés +31,9 % en novembre, toujours
selon Destatis.

L'indice du climat des affaires en Allemagne
publié par |'lfo progresse a nouveau en février, a
91,1 aprés 90,1 en janvier.

Selon une étude de I'Ifo, la dissolution de I'Union
Européenne aurait pour conséquence une baisse



https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/02/PD23_070_811.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressekonferenzen/2023/vpi/pm-vpi.pdf?__blob=publicationFile
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/02/PD23_065_61241.html
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/02/PD23_056_61211.html
https://www.ifo.de/fakten/2023-02-22/ifo-geschaeftsklimaindex-gestiegen-februar-2023
https://www.ifo.de/pressemitteilung/2023-02-21/aufloesung-der-eu-wohlstandsverluste
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du PIB par habitant de -5,23 % pour I’Allemagne et
de -4,1 % pour la France.

Politique budgétaire

Selon I'IfW, I’Allemagne serait le troisieme Etat
ayant le plus aidé I'Ukraine depuis le début de la
guerre, et le premier de I'Union européenne : elle
aurait contribué a hauteur de 6,15 Mrd€, soit 0,2 %
de son PIB.

Politiques sociales

Selon une étude du DIW, I'exonération des
cotisations sociales s'appliquant aux
rémunérations comprises entre 520,01 € et 2000 €
(emplois dits « midi-jobs ») concerne dorénavant
18 % des salariés (soit 6,2 M de personnes), le
plafond de 2000 € ayant été relevé au 1°" janvier
2023 (auparavant 1600 €). L'institut critique le
dispositif: son colt annuel de 2 Mrd€/an ne
bénéficie pas seulement aux personnes ayant un
salaire horaire faible et le milliard d’euros annuel
qu'il consacre a la prise en charge des cotisations
retraites devrait plutét étre alloué a la lutte contre
la pauvreté des seniors.

Selon Destatis, 1,1 million de personnes fuyant la
guerre en Ukraine se sont réfugiées en Allemagne
en 2022, soit un solde migratoire record
(+962 000) supérieur a celui observé pour
I'ensemble des réfugiés de Syrie, d’Afghanistan et
d’Irak sur la période de 2014 a 2016 (+834 000).

£ ACTUALITE FINANCIERE

Marchés financiers

Le volume des actifs gérés dans des fonds
« durables » (articles 8 et 9 de SFDR) ouverts au
investisseurs privés a augmenté de 20 % entre fin
2021 et fin 2022 pour atteindre 604 Mrd€, soit
47 % du total des actifs gérés. En mars 2021, les
fonds « durables » ne constituaient que 25 % du
total. Cette hausse est due a I'augmentation du
nombre de fonds classifiés « durables» et a la
demande plus forte des investisseurs (+5 Mrd€).
Sur la méme période, 9 Mrd€ ont été retirés de
fonds «classiques », constate la fédération des
investisseurs, BVI.

Deutsche Bérse a annoncé une hausse de son
produit net et de son EBITDA en 2022 de 24 %
chacun. Theodor Weimer (PDG) explique a cette
occasion que la bourse de Francfort/Main a
atteint I'objectif de sa stratégie de croissance
« Compass 2023 » une année plus t&t que prévu et
que de nouvelles fusionsfacquisitions seraient
possibles, voire un rapprochement avec des
bourses européennes comme Euronext, si « une
initiative politique en faveur d'un renforcement
du paysage boursier européen » devait voir le jour.

Le volume du marché des dérivés est passé en
2022 de 74 a 80 Mrd€ en Allemagne, selon la
fédération des émetteurs de produits structurés,
DDV.

Le nombre d’actionnaires en Allemagne a dépassé
le niveau record de 2001 avec 12,9 millions de
détenteurs directs d’action, de fonds en actions
ou d’ETFs, soit 18,3 % de la population de plus de
14 ans, selon le DAI.

Régulation financiére

Dans son rapport mensuel, la Bundesbank estime
que I'immobilier résidentiel demeure surévalué de
20 a 30 % en moyenne en Allemagne, les prix
n‘ayant commencé a baisser qu‘au 2¢ semestre
2022 et de seulement 2,5 %.

L'Afca (anti-Financial Crime Alliance) créée en
2019 sous forme temporaire a été transformée en
organisation pérenne. Elle regroupe la Financial
Intelligence Unit (FIU), la BaFin, I'Office fédéral de
la police criminelle (BKA) et 27 établissements de
crédits ainsi que des entreprises non financiéres
soumises a la loi antiblanchiment, soit au total
49 membres.

Banques et assurances

Heiner Herkenhoff (60 ans) succédera a Christian
Ossig a la téte de la fédération des banques
commerciales, BdB, a partir du 1¢" avril. Il était
depuis 2009 responsable des affaires publiques
auprés de Commerzbank.

Commerzbank enregistre, en 2022, le meilleur
résultat net distribuable depuis plus de dix ans
(1,4 Mrd€ contre 0,4 Mrd€ en 2021) grace a la
hausse des taux d’intérét et, dans une moindre
mesure, a la réduction des coUlts (baisse des


https://www.ifw-kiel.de/de/themendossiers/krieg-gegen-die-ukraine/ukraine-support-tracker/
https://www.diw.de/de/diw_01.c.865885.de/publikationen/wochenberichte/2023_07_1/midijob-reform__mehr_umverteilung_in_der_rente_____spuerbare_kosten_entlasten_nicht_zielgenau.html
https://www.bvi.de/fileadmin/user_upload/Statistik/Research/Fokus_Nachhaltigkeit__Q4_2022__web.pdf
https://deutsche-boerse.com/resource/blob/3389176/78a2e974eb59fc84744a334b0f28b7d7/data/unternehmensmitteilung-q4-2022_de.pdf
https://www.derivateverband.de/DE/MediaLibrary/Document/23%2002%2013%20PM%20Strukturierte%20WP%20erobern%20festen%20Platz%20in%20den%20Depots.pdf
https://www.dai.de/pressemitteilungen/#/pressemitteilungen/dokumenttitel/aktionaerszahlen-2022-trotz-krisen-auf-rekordniveau
https://www.bundesbank.de/de/publikationen/berichte/monatsberichte/monatsbericht-februar-2023-904654
https://www.zoll.de/DE/FIU/Anti-Financial-Crime-Alliance/anti-financia-crime-alliance_node.html
https://www.commerzbank.com/de/hauptnavigation/presse/pressemitteilungen/archiv1/2023/quartal_23_01/presse_archiv_detail_23_01_106186.html
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effectifs et fermeture d'agences). Son résultat
annuel avant impots atteint 2,0 Mrd€ (contre
0,1 Mrd<€ en 2021). La banque prévoit de distribuer
250 M€ de dividendes (0,20 € / action) et de
consacrer 122 M€ au rachat d’actions. Le conseil
de surveillance de Commerzbank a annoncé qu'il
choisirait pour président Jens Weidmann, I'ancien
président de la Bundesbank, une fois celui-ci élu
membre du conseil de surveillance par
I'assemblée générale du 31 mai.

Alors que BPCE liquidera en cours d'année sa
banque en ligne allemande Fidor acquise en 2016,
le groupe francais a pris des parts dans |'agence
de notation de droit allemand Scope.

La BCE a infligé a la banque publique régionale
Helaba une amende de 6,8 M€ pour avoir déclaré,
pendant trois trimestres consécutifs en 2020, des
actifs pondérés en fonction des risques de
marché trop bas et, par conséquent, des ratios de
fonds propres CET1 trop élevés. La BCE classe ce
manquement dans la catégorie des manquements
graves.

Copyright

Allianz a réalisé en 2022 un résultat d’exploitation
record : 14,2 Mrd€ (+5,7 % par rapport a 2021). Les
branches assurances-dommages et assurance-
vie/maladie ont progressé respectivement de 8 et
4 %. Enrevanche, la gestion d'actifs (Pimco et AGI)
a vu son résultat d’exploitation baisser de 8 %
notamment a la suite de la condamnation de
I'assureur par la justice américaine et le
superviseur SEC pour vente a mauvais escient du
fonds Structured Alpha a des fonds de pension. Le
directoire proposera le versement d'un dividende
de 11,40 €/action lors de l'assemblée générale.
Actuellement, un programme de rachat d'un
montant de plus d1 Mrd€ est en cours de
réalisation.
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https://www.commerzbank.com/de/hauptnavigation/presse/pressemitteilungen/archiv1/2023/quartal_23_01/presse_archiv_detail_23_01_106378.html
https://www.fidor.de/
https://www.scopegroup.com/media-centre/Groupe-BPCE-becomes-shareholder-in-Scope.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ssm.pr230210~d8f257cdc4.de.html
https://www.allianz.com/en/investor_relations/announcements/ir_announcements/230217.html
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

