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Alors que les Etats-Unis et I'Union Européenne ont décidé d'une hausse des droits de
douane sur les véhicules électriques chinois, le gouvernement fédéral canadien a
annoncé fin juin, sous la pression des constructeurs automobiles, des syndicats et de
la province de I'Ontario, I'organisation de consultations, pendant une période de 30
jours a compter du 2 juillet, a I'issue de laquelle il pourrait acter des mesures visant a
répondre a la concurrence déloyale en provenance de Chine. Selon le communiqué
du gouvernement, plusieurs mesures sont envisagées: une hausse des droits de
douane (au-dela du taux actuel de 6,1% qui s’applique sur I'ensemble des véhicules
électriques importés) mais aussi une modification des criteres d’éligibilité au rabais de
5000 CAD pour lI'achat de véhicules électriques au Canada. Ces annonces ont suscité
nn débat entre les défenseurs de la filiere canadienne des véhicules électriques, qui a
bénéficié de plus de 50 Md CAD de soutien financier public sur les trois dernieres
années, et ceux qui estiment que cette décision pourrait engendrer une guerre
commerciale avec la Chine et rendre plus difficile I'atteinte de I'objectif
gouvernemental de 100% de véhicules électriques d’ici 2035.



Selon le dernier rapport de Statcan, I'indice
des prix a la consommation a augmenté de
2,9% en glissement annuel en mai. Il s'agit
de la premiere hausse, apres quatre mois
consécutifs de baisse d'inflation. Les prix
des voyages organises (+6,9%), du transport
aérien (+2,3%), des aliments (+1,5%) et des
loyers en Ontario (+8,4%) expliquent pour
I'essentiel cette évolution. Ces données sur
I'inflation sont les premieres a &tre publiées
depuis que la Banque du Canada a réduit
son taux d'intérét de référence de 5% a
4,75%. Cette hausse intervient alors que la
prochaine décision de politique monétaire
par la Banque centrale est prévue le 24
juillet.

Publi¢ le 24 juin, le rapport sur les
perspectives énergétiques de l'organisme
de réglementation de I'énergie de I'Alberta
indique que la production pétroliere et
gaziere de la Province a augmenté en 2023.
La production totale de combustibles
fossiles a atteint 6,7 millions de barils
equivalent petrole par jour, en hausse de 3%
par rapport a 2022. Selon ce rapport, la
baisse des prix du pétrole brut en 2023
devrait étre suivie d'une hausse jusqu’en
2033, en raison de la croissance
économique mondiale.

Afin de lutter contre le recul du francais
dans la province, le Québec a publié un
nouveau  reglement  sur  I'affichage
commercial. Des juin 2025, tout commerce
devra afficher au moins deux fois plus de

francais que toute autre langue et la
surveillance de I"Office québécois de la
langue francaise sera renforcée. Jean-
Francois Roberge, le Ministre de la Langue
francaise, souhaite par ce reglement une
« nette prédominance du frangaislorsqu’on

regarde les devantures de magasins ». Les
entreprises qui ne se conformeraient pas
seront sanctionnées d’amendes allant de
700 CAD a 30 000 CAD. Cette décision va a
I'encontre du Conseil canadien du
commerce de détail, qui plaidait pour qu‘un
délai de trois ans entre la publication des
regles et leur entrée en vigueur soit prévu.
Celui-ci s'inquiete a présent que les
ajustements s‘accompagnent de co0ts
importants, qui pourraient étre répercutés
sur les consommateurs.

Le gouvernement feédéral a mis fin au
moratoire de 1992 sur l'interdiction de la
péche commerciale ala morue, au large des
cOtes de TNL. La Ministre fédérale des
Péches, des Océans et de la Garde cotiere
canadienne a annoncé que la saison 2024
compterait un total autorisé de captures de
18 000 tonnes, contre 190000 tonnes
permises en 1990. 84% du total autorisé des
captures sera alloué au secteur de la flottille
cotiere, 6% bénéficieront a la flottille
hauturiere canadienne et le reste sera
alloué aux autochtones.

Cycle Capital et H20 Innovation ont
annonce la cléture initiale du Fonds Cycle
H20O, qui investira dans les entreprises
matures. Doté de 30 M CAD, ce fond est
dédié a l'investissement dans les entreprises



technologiques innovantes du secteur de
I'eau. Agriculture durable, chimie verte et
du traitement des eaux, technologies
numeériques liees a l'eau ou encore
procédeés de conservation de [|'eau
constituent  l'essentiel des  activités
concernées. Pour linstant, les sommes
récoltées proviennent d’Investissement
Québec, du Fonds Climat du Grand
Montréal et de la firme Boann. Pierre
Fitzgibbon, Ministre de ['Economie, de
I'Innovation et de I'Energie, s'est félicité de
I'implication du gouvernement dans les
solutions innovantes pour ['utilisation
intelligente de I'eau.

L'entreprise ontarienne MDA Space a
décrochée un contrat d'un milliard de dollars
avec I'’Agence spatiale canadienne. Valable
jusqu’en 2030, le contrat fait suite a deux
contrats signés depuis 2020, d'un total de
309 M CAD, pour effectuer des travaux de
conception. MDA Space doit mener les
prochaines étapes de la création du
systeme robotique Canadarm3, constitué
de deux bras robotisés et d'outils
specialisés. Une fois terming, le Canadarm3
sera utiliseé a bord de la station spatiale
Gateway, dirigée par la NASA, qui orbitera
autour de la lune dans le cadre du
programme Artemis. Les opérations seront
menées a partir du Canada et le lancement
est prévu a partir de 2029.

E3 Lithium souhaite développer le lithium
naturellement présent dans les champs
pétroliferes d’Alberta ; le colt en capital de
son projet Clearwater est estimé a 2,47 Md
CAD. Le premier projet pilote d’extraction
de lithium a débuté pres d’Olds (Alberta),
durant I'automne dernier. L'objectif est de
construire une installation commerciale qui
traiterait des produits au lithium, préts a

étre vendus directement aux producteurs
de batteries et aux entreprises de vehicules
électriques. Au total, le projet aurait une
capacité de 32 250 tonnes d’hydroxyde de
lithium par an, en utilisant la technologie de
capture et de stockage du carbone.
Mercredi, la société a annoncé étre sur la
voie de la commercialisation, apres avoir
terminé I'étude de préfaisabilité.

Ontario Power Generation dépensera 1 Md
CAD pour remettre a neuf huit centrales
electriques dans I'Est de [|'Ontario. Le
gouvernement de ['Ontario soutient ce
programme, censé créer 500 nouveaux
emplois bien rémunérés dans l'est de la
Province. Cette rénovation fournira une
énergie abordable et propre; 1617 MW
d’électricité propre devraient étre produits,
ce qui équivaut a l'alimentation de 1,6
million de foyers. Selon Stephen Lecce,
Ministre de I'Energie et de |'Electrification
de ['Ontario, ce projet permettra
d’accompagner la croissance €conomique
de la province.

En décembre dernier, First Quantum a
engagé une proceédure contre le Panama
devant la Cour International d’arbitrage de
Miami, suite a la fermeture de la mine Cobre
Panama. La société miniere canadienne
réclamait 20 Md CAD au pays. Apres des
négociations de 6 mois entre les deux
parties, First Quantum lancera un arbitrage
formel le 30 juillet prochain. Les retombées
de la crise enclenchées par la fermeture de
Cobre Panama ont affecté la société,
réduisant de 9 Md CAD sa capitalisation
boursiere.



Tastin’ France, un évenement de promotion des vins, spiritueux, biéres et cidres francais
organisé par Business France, se tiendra a Montréal puis a Toronto. Des dégustations
professionnelles seront organisées a cette occasion afin d’encourager la distribution des vins
francais en Amérique du Nord.

La14®me édition du Startupfest revient a Montréal, sous le theme Here and Now. Cet événement
sera I'occasion de remettre des prix innovants et constituera surtout une opportunité de
réseautage pour les fondateurs de startups.

La CClI francaise au Canada organisera la 9™ édition du tournoi de pétanque au Parc
Lafontaine, a Montréal. Cet évenement sportif rassemblera la communaute d’affaires francaise
de Montreéal.

Organisé par Philippe Varin, dont le rapport sur les minéraux critiques publié début 2022 avait
conduit au lancement d‘une la diplomatie des métaux notamment avec le Canada, cet
évenement présentera les solutions innovantes pour utiliser les matériaux intelligemment.



Indicateur

Résultats

Taux d’inflation pour le mois de mai

2,9% contre 2,7% en avril

Vente de produits manufacturés pour le mois de
mai

0,2% contre 1,1% en avril

Ventes en gros pour le mois de mai

-0,9% contre 2,4% en avril

Salaire hebdomadaire moyen pour le mois d’avril

3,7% contre 4,1% en avril

PIB pour le mois d'avril

0,3% contre 0% en mars

Indicateur Date de publication
Indice des directeurs d'achat dans l'industrie 2 juillet
manufacturiere du mois de juin

Balance commerciale du mois de mai 3 juillet

Taux d'émission des action obligataires a 5 ans 3 juillet

Changement d’emploi pour le mois de juin 5 juillet

Taux de chdmage du mois de juin 5 juin




mensuel

. Derniére Valeurdu | Valeur du . L.
Indicateur . . Variation
mesure mois n mois n-1
Taux d’inflation
calculé en glissement | M3j 2024 2,9% 2,7% +0,2 pt
annuel
Indice des produits
industriels (IPPl) en Mai 2024 +1,8% +1,3% +0,5 pt
_glissement annuel
Balance commerciale
de biens | Avril2024 | Md | 23mdcap| *13Md
L. . . CAD CAD
(désaisonnalisée)
Balance commerciale
, ) -1,1 Md -0,1 Md
de,s . .s<’erwces Avril 2024 CAD -1 CAD CAD
(désaisonnalisé)
Taux de chémage Mai 2024 6,2 % 6,1% -0,1 pt
Commerce de gros
X . . 122 Md 118,7 Md .
calculé en glissement | Avril 2024 CAD CAD +2,7 %
mensvuel
Commerce de détail
., . . 66,8 Md 66,4 Md o
calculé en glissement | Avril 2024 CAD CAD +0,6%




Quelques notes du mois de juin

L'état du soutien financier aux énergies fossiles
Malgré des engagements internationaux forts et un cadre
réglementaire durci, le Canada continue en 2023 de
financer massivement le secteur pétrolier et gazier. Les
exemptions prévues dans les nouvelles réglementations
ainsi que les dispositifs généreux de soutien public au
développement de I'hydrogene bleu et des techniques de
capture, d’utilisation et de stockage du carbone (CUSC)
laissent penser de surcroit que cette tendance est durable.
Ce qui est d'autant plus inquiétant que les financements
privés, de leur coté, ne se tarissent pas non plus.

Sept ans apres I"'adoption d‘un nouvel accord de libre-
échange pancanadien, le commerce interprovincial n‘a
guere progressé. Si quelques avancées ont été
enregistrées, les plus importantes barrieres en matiére
de mobilité du travail, de commerce de produits
agroalimentaires, de transport de fret, d’accés aux
marchés publics, de fiscalité et de protection sociale
subsistent, grevant chaque année le PIB nominal
canadien de 4,4% et 7,9% selon les études. Face a ces
constats, la réaction fédérale apparait bien timorée.




Une dizaine de délégations étrangeres ont été accueillies
par les autorités fédérales canadiennes pour échanger sur
les enjeux mondiaux liés aux métaux et minéraux
critiques comme la résilience des chaines
d'approvisionnement, le soutien public a l'industrie,
I'importance de la R&D tout au long de la chaine de
valeur ou encore les standards internationaux. Les
autorités francaises présentes ont défendu la stratégie
miniére francaise, centrée sur la création de I'OFREMI fin
2022, le renforcement des investissements via le plan
France 2030 et le lancement du fonds Minéraux Critiques.
Coté canadien, Ressources naturelles Canada a rappelé
I'importance stratégique du Canada, notamment liée a la
présence de nombreux minéraux critiques dans le sous-sol canadien ; le gouvernement souhaite davantage
impliquer les entreprises de la Couronne ainsi que le secteur privé dans le financement des projets miniers, y
compris avec des outils innovants visant a réduire le risque comme les contrats pour différence, les garanties
de prix et I'inclusion du secteur minier dans la finance durable.

Le SER s’est rendu a la conférence H20, consacrée aux y
différents enjeux de I'économie bleue. La conférence s'est =
tenue a Halifax les 3 et 4 juin 2024 et a rassemblé comme
chaque année les principaux acteurs du secteur maritime
au Canada. On retiendra en particulier cette année la
montée en puissance de l'intelligence artificielle et des
oceantech, soutiens essentiels a la croissance du secteur,
qui pourraient représenter 220 Md CAD en 2035
(multiplication par 5). Lors de cet événement, Cove, Thales
Canada et Transportation Solutions ont annoncé les
gagnants de leur défi d'innovation en technologie navale
2024 : Aeon Blue et Hexsor Scientific Canada Inc. Le SER a
profité de ce déplacement pour se rendre sur le site de test
d'hydroliennes du Fundy Ocean Research Centre for Energy
(FORCE), dans le passage du Minas en Baie de Fundy ou le
potentiel hydrolien est estimé a 7TGW
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