irecti 3néral Trésor
EN Direction générale du Tréso
MINISTERE

DE LECONOMIE,
DES FINANCES

ET DE LA RELANCE

Liberté
Egalité
Fraternité

BREVES ECONOMIQUES

DU PORTUGAL

N° 75 —Juin / juillet 2022

Indicateurs macroéconomiques 2021 2022 2023
Croissance PIB (%) 4,9 5,8 1,9
Solde public (% du PIB) -2,8 -2,2 -1,0
Dette (% du PIB) 127,4 115,8 110,7
Taux de chomage (% PA) 6,6 6,5 6,4
Indice harmonisé des prix a la consommation (%) 0,9 6,1 3,5

Source : FMI, juin 2022

Indicateurs du commerce extérieur

janvier - mai 2022

Exportations de biens (Md€)

31,8 (+22,3% en glissement annuel)

Importations de biens (Md€)

43,4 (+37,2% en g.a.)

janvier - avril 2022

Exportations de services (Md€)

11,0 (+79,7% en g.a.)

Importations de services (Md€)

6,9 (+51,1% en g.a.)

Commentaires et prévisions de la Commission
européenne (14/07) <« Aprés un bon début
d'année, la croissance portugaise devrait ralentir en
termes trimestriels, mais rester significative a +6,5%
en 2022 avant diminuer a 1,9 % en 2023 dans un
contexte de moindre croissance de la consommation
privée et de I'investissement ainsi que d'une demande
extérieure modérée. Les risques (invasion russe en
Ukraine, pénuries de personnel dans |'aviation) pesent
négativement sur les perspectives de croissance.
L'inflation a atteint 8,2% (g.a.) au T2 2022, en
raison d'une forte hausse des prix de |'énergie et des
produits alimentaires. Les prix des services ont aussi
augmenté en raison d'un large éventail de facteurs.

Source : BdP, juil. 2022

L'inflation ne devrait se modérer que marginalement
au 2" semestre 2022 avant une baisse plus nette en
2023. L'inflation devrait s'établir a 6,8% en 2022 et
3,6% en 2023.

L'inflation sous-jacente devrait rester inférieure au
taux global jusqu'a fin 2022. En 2023, les pressions
exercées par l'ajustement des salaires dans le
contexte d'un taux d'emploi record au Portugal
devraient déplacer l'inflation sous-jacente légerement
au-dessus du taux global.

Conjoncture « selon I'INE, le taux de chémage a
atteint 6,1% en mai, soit +0,2pp par rapport a avril.
L'inflation a accéléré pour atteindre 8,7% en juin,
soit +0,7pp par rapport a mai.
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Société « la Banque Européenne d'Investissement
estime, dans son analyse « L'impact de la guerre sur la
reprise économique de I'Europe », la part de la
population portugaise en risque de pauvreté en
2021 a 21,2%, soit +1,2pp par rapport a 2020.

Le gouvernement portugais a approuvé « I’Agenda
du travail décent » qui comprend 70 mesures dont
la limitation a 4 du nombre de renouvellements de

Budget

Budget 2022 : le président de la République a
promulgué le 17 juin la Loi de Finances 2022, dont la
1¢r version avait été rejetée par le Parlement fin 2021.
Le texte introduit des mesures face a l'inflation, tout
en conservant ses priorités : familles, capitalisation
des entreprises et investissements publics.

Fonds européens dont PNRR

Politique de cohésion de I'UE : 23Mds€ pour
le développement socioéconomique du
Portugal en 2021-2027. Selon la Commission, ces
fonds mettront « fortement [‘accent sur la transition
écologique et numérique du pays, conformément aux
grandes priorités de 'UE ».

1,6Md€ de subventions supplémentaires pour
le Portugal : la Commission a mis a jour la clé de
répartition des subventions des Etats membres au
titre du mécanisme pour la reprise et la résilience.

Sectoriel

Energie solaire ¢ La nouvelle centrale d'EDP, avec
une puissance installée de 5MW, est la plus grande
installation photovoltaique dans un barrage
hydroélectrique en Europe.

Selon la DGEG, le Portugal a atteint 2GW de
capacité photovoltaique installée en mai, soit
+22% par rapport a fin 2021.

La signature d'un contrat entre Omexom, marque de
Vinci Energies, et RWE permettra la construction d'une
centrale photovoltaique a Sines (91 000 panneaux).

D JOINN

CDD et la clarification de la Iégislation autour de la
période d'essai pour les jeunes.

Investissements étrangers « selon le consultant
EY, aprés étre entré dans le top 10 en 2020, le
Portugal se classe 8°™ en 2021 en nombre de
projets d'investissement captés (200) parmi les
pays de la zone Europe.

Dette de I'Etat prés des 280Mds€ en mai: le
solde de la dette de I'Etat s'est élevé a 279,6Mds€ en
mai, soit une hausse de 0,16% en g.m. (+1,1Md¢€). La
hausse des obligations du Trésor est la principale
forme de cette augmentation de la dette.

Dans ce cadre,, le Portugal bénéficiera de 1,6Md€ de
subventions supplémentaires par rapport au montant
initial du PNRR (13,9Mds€). Le nouveau montant des
subventions a disposition sera de 15,5Mds&€.
Seulement 4% des fonds PNRR recgus par les
bénéficiaires finaux : au 30 juin 2022 seuls 4% des
bénéficiaires finaux des fonds PNRR avaient percu le
montant d{. Ce pourcentage ne s'éléve qu'a 1% dans
le cas des subventions intermédiées.

Prix de [I'électricité ¢ Selon le ministre de
I'Environnement, le mécanisme ibérique temporaire
de plafonnement du colt du gaz utilisé dans les
centrales thermiques aurait généré une économie de
55ME, soit une réduction de 18% des prix sur les 23
premiers jours de mise en oeuvre.

Sécheresse ¢ Fin juin, prés de 28,4% du territoire
continental était en situation de sécheresse
extréme, 67,9% en sécheresse sévere et 3,7% en
sécheresse modérée.
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Tourisme ¢ selon I'INE, le tourisme a contribué
directement et indirectement a hauteur de 16,8Mds€

Relations bilatérales

pour I'économie portugaise en 2021, soit 4,6% de
plus qu'en 2020. Cela représente 8% du PIB.

Commerce de biens avec la France (Mds€)

janvier — mai 2022

Exportations de biens vers la France

4,1 (+14,8% eng.a.)

Importations de biens depuis la France

2,6 (+15,0% en g.a.)

Nouveau contrat pour Ocean Winds : Ocean
Winds, coentreprise entre Engie et EDP Renovdvels, a
gagné un contrat de 15 ans au Royaume-Uni pour la
vente de I'énergie produite par les futurs 294MW de
capacité des éoliennes offshore du projet Moray West,
qui devrait entrer en service en 2024.

Bysteelfs remporte un contrat dans le cadre
de Paris 2024 : |'entreprise portugaise Bysteelfs, du
groupe DST, a remporté un contrat de 5SM€ pour un
projet architectural a I'Aréna Porte de la Chapelle,
structure qui accueillera les épreuves de badminton et
gymnastique des Jeux Olympiques 2024 et de
badminton et haltérophilie des Jeux Paralympiques.

Carmo Wood installera des bureaux flottants
a Bordeaux. Avec un investissement de 2M€ et
600m? de bureaux basés sur une péniche, il s'agira du
1¢" batiment flottant sur le territoire francais et il

Source : BdP, juin 2022

abritera le siege social de Carmo France Agriculture et
Carmo France Structure en Bois.

Vivalto Santé choisi pour le rachat du groupe
Lusiadas : le groupe de santé portugais Lusiadas,
dont [l'actionnaire majoraire est actuellement
I'américain United Healthcare, doit étre racheté par le
francais Vivalto Santé pour environ 200M€. United
Healthcare souhaite conclure I'accord d'ici le 30 juillet.
L'entreprise Faurecia-Forvia investit 13M€ a
Santa Maria da Feira pour la construction d'un
batiment qui accueillera le Global Business Centre du
groupe. Le centre recevra, en autres, les services
juridiques et le service aprés-vente.

Trustenergy investit 45M€ dans la production
éolienne : I'entreprise, détenue a 50 — 50 par Engie
et le japonais Marubeni, a annoncé renforcer jusqu'a
+20% la capacité de 4 parcs éoliens.

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
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