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: ACTUALITE ECONOMIQUE

Environnement macroéconomique

Selon Destatis, le PIB a diminué au 1°" trimestre
2023 de -0,3 % par rapport au 4™ trimestre 2022
(en volume et corrigé des variations saisonniéres).
S'agissant de la deuxiéme baisse consécutive,
I'’Allemagne est désormais considérée en
récession technique.

La Commission européenne table, dans ses
prévisions de printemps, sur une croissance de
I'économie allemande de +0,2% en 2023 puis
+1,4 % en 2024. L'inflation (IPCH) s’éleverait en
moyenne annuelle a +6,8 % en 2023 (aprés +8,7 %
en 2022), puis +2,7 % en 2024.

Selon Destatis, les prix a la production ont
augmenté en glissement mensuel en avril (+0,3 %),
pour la premiére fois depuis septembre 2022. Le

-0,3 %

reflux se poursuit toutefois en glissement annuel,
a +4,1 % contre +6,7 % en mars.

Aprés six mois d’augmentation, l'indice Ifo du
climat des affaires a nettement reculé en mai,
passant de 93,4 a 91,7. Les perspectives se sont
sensiblement dégradées dans le secteur
manufacturier et le commerce de détail.

Politique budgétaire

Dans ses prévisions de printemps, la Commission
européenne table sur un déficit public pour
I’Allemagne de -2,3 % en 2023 puis -1,2 % en 2024,
aprés -2,6 % en 2022.

D’aprés les derniéres estimations de recettes
fiscales du ministére fédéral des Finances, I'Etat
fédéral devra compter sur 148,7 Mrd€ de recettes
fiscales en moins jusqu'a 2027 par rapport aux
estimations de |'automne 2022, principalement



https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/05/PD23_203_811.html
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/germany/economic-forecast-germany_en
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/05/PD23_195_61241.html
https://www.ifo.de/fakten/2023-05-24/ifo-geschaeftsklimaindex-faellt-mai-2023
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/germany/economic-forecast-germany_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/germany/economic-forecast-germany_en
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Standardartikel/Themen/Steuern/Steuerschaetzungen_und_Steuereinnahmen/Steuerschaetzung/2023-05-11-ergebnisse-164-sitzung-steuerschaetzung-dl.pdf?__blob=publicationFile&v=2
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en raison des allegements fiscaux décidés en
2022.

D’apres le ministere fédéral des Finances, les
allégements fiscaux décidés en 2022 mais aussi la
faiblesse de la conjoncture ont grevé les rentrées
fiscales en avril : elles ont diminué de -4,6 % en
glissement annuel (hors imp&ts communaux).

L'Ifo a réalisé une revue de littérature empirique
sur l'impact des régles budgétaires sur les
investissements publics et Iimpact des
investissements publics sur les déficits publics.
Les regles budgétaires rigides semblent dissuader
les investissements publics, alors que les régles
plus souples et plus favorables aux
investissements les augmentent plutdt. Les
investissements publics ne s'accompagnent pas
systématiquement d'une augmentation des
déficits publics, sauf dans le cas de régles fiscales
plus souples.

Politiques sociales

Selon une étude du DIW, lintégration sur le
marché du travail des femmes réfugiées est
difficile mais progresse. Le taux d’emploi des
femmes réfugiées (agées de 18 a 64 ans) reste
faible (12,8 % en 2020) mais a doublé depuis 2017
(5,3 %). La part des femmes réfugiées suivant une
formation a progressé aussi sur les quatre
derniéres années (9,1 % en 2020 ; 3,2 % en 2016).

Selon Destatis, la part de la population menacée
de pauvreté ou d’exclusion sociale (enquéte EU-
SILC) est restée stable en 2022 (soit 20,9 %, aprés
21,0% en 2021). Selon cette définition, est
considérée comme menacée de pauvreté ou
d’exclusion sociale toute personne étant au moins
dans une des trois situations suivantes : avoir une
rémunération inférieure au seuil de pauvreté (soit
14,7 % des personnes en 2022, aprés 16,0 % en
20217), étre en situation de privation matérielle ou
sociale (6,1 %, aprés 4,3 % en 2021) ou étre dans un
ménage oU aucune personne en age de travailler
n‘est en emploi (9,7 % aprés 9,5 % en 2021).

# ACTUALITE FINANCIERE

Régulation financiére

Lors de la conférence annuelle de la BaFin, son
président Mark Branson se prononce pour
I'introduction d’exigences minimales en capital
pour les risques de taux d‘intérét (pilier 1) et pour

des exigences de liquidité plus élevées et
adaptées a chaque banque (méme de petite et
moyenne taille, également pilier 1). Actuellement,

le superviseur contréle étroitement le risque de

taux d‘intérét dans plus de soixante
établissements de crédits.
Le ratio de solvabilité des organismes

d’assurance-vie est passé en 2022 de 262 a 302 %
et celui des assureurs non-vie de 278 a 281 %, selon
la fédération des assureurs GDV.

Dans son avis sur la proposition de réglement
européen relatif a la création d'une autorité de
lutte contre le blanchiment de capitaux, la
confédération bancaire allemande (DK) critique
(i) la confusion entre les dispositions relatives a la
prévention du blanchiment de capitaux et celles
du régime de sanctions, (ii) les modalités
concernant la recherche et l'identification des
ayants droit économiques, (iii) I'élargissement du
cercle des personnes politiquement exposées et
(iv) la limitation des possibilités d'externalisation.

Une circulaire sur les critéres de «bonne
conduite » relative a la vente de produits
d'assurance-vie, publiée par la BaFin le 8 mai
dernier, stipule que les assureurs-vie doivent
garantir que leurs produits correspondent aux
besoins des clients et atteignent, avec une
probabilité suffisante, leurs objectifs de
rendement. Lorsque des objectifs de rendement
sont annoncés, les assureurs doivent indiquer a la
fois le succeés nominal et le succes réel (c'est-a-dire
avec prise en compte des frais et de l'inflation) de
I'investissement.

Banques et assurances

Le groupe DZ Bank a placé 1,1 Mrd€ de dettes AT1
au sein du groupe des banques mutualistes dont il
constitue I'organe central. En 2022, le groupe DZ
Bank a enregistré, avec 1,8 Mrd€, un résultat
annuel avant impots de 42 % inférieur a celui de
2021. Cette baisse provient surtout de sa filiale,
I'assureur R+V, dont le résultat des placements
financiers est tombé de +5,6 Mrd€ a -3,6 Mrd€ du
fait, en grande partie, de la forte dépréciation de
son portefeuille d'obligations.

En dépit de nouvelles provisions pour risques liées
aux préts en francs suisses de sa filiale polonaise
MBank, Commerzbank enregistre un résultat au
premier trimestre 2023 en trés forte hausse par



https://www.bundesfinanzministerium.de/Monatsberichte/2023/05/Inhalte/Kapitel-4-Wirtschafts-und-Finanzlage/4-2-steuereinnahmen-und-konjunkturelles-umfeld-april-2023-pdf.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.ifo.de/DocDL/wp-2023-393-blesse-dorn-lay-fiscal-rules-public-investment.pdf
https://www.diw.de/de/diw_01.c.871869.de/publikationen/wochenberichte/2023_19_1/erwerbschancen_gefluechteter_frauen_in_deutschland_verbessern_sich_trotz_unguenstiger_ausgangslage.html#section4
https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2023/05/PD23_190_63.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/RedenInterviews/re_220503_jahrespressekonferenz2023_en.html;jsessionid=B10E3449110D1A48A5F98F4F11AC644B.2_cid503
https://www.gdv.de/gdv/themen/regulierung-und-recht/deutsche-versicherer-sind-solide-aufgestellt--134726
https://die-dk.de/themen/stellungnahmen/dk-stellungnahme-zur-geplanten-eu-aml-verordnung/
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Pressemitteilung/2023/pm_2023_05_08_Merkblatt_kapitalbildende_LV.html
https://dzbank.de/content/dam/dzbank/dokumente/de/dzbank/investor_relations/veranstaltungen/HV-Rede_2023.pdf
https://www.ruv.de/newsroom/pressemitteilungen/2023-04-27-bilanzpressekonferenz
https://www.commerzbank.com/de/hauptnavigation/presse/pressemitteilungen/archiv1/2023/quartal_23_02/presse_archiv_detail_23_02_107402.html
https://www.commerzbank.com/de/hauptnavigation/presse/pressemitteilungen/archiv1/2023/quartal_23_02/presse_archiv_detail_23_02_107402.html
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rapport a celui du premier trimestre 2021 (871 M€ en ligne) a été réglé par carte bancaire (contre
contre 529 M€ avant impdts et 580 M€ contre 58,8 en 2021 et 50,5 % en 2019) et 37,5 % en
298 M€ distribuable). La BCE et I'agence financiére  liquide (contre 38,5 en 2021 et 46,5 % en 2019).
allemande ont validé son programme de rachat

d’actions d’'un montant de 122 M€ (cf. BE

n°® 4/2023).

Selon la presse, Deutsche Bank aurait accepté de
verser 75 M$ pour mettre fin a une action
collective entreprise aux Etats-Unis, dans laquelle
la banque est accusée d’‘avoir soutenu les
agissement de Jeffrey Epstein en |'acceptant au
nombre de ses clients. Par ailleurs, Standard &
Poor’s a relevé de stable a positive la perspective
de la notation A- a long terme de Deutsche Bank.

Selon l'institut de recherche EHI Retail Institute,
en 2022, 59,8 % du volume des achats dans des
commerces stationnaires (c’est-a-dire hors achats
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https://investor-relations.db.com/creditors/ratings?language_id=3&kid=ir-de-aktuelle-ratings-htm.redirect-en.shortcut
https://investor-relations.db.com/creditors/ratings?language_id=3&kid=ir-de-aktuelle-ratings-htm.redirect-en.shortcut
https://www.ehi.org/presse/mobiles-bezahlen-legt-kraeftig-zu/
http://www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international

