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NouveLLes Economiques be Turauie ET bu Caucase

MACROECONOMIE, COMMERCE ET FINANCE

Turquie — Poursuite de la croissance au T3. D’aprés TUrkStat, le taux de croissance s’est établi a 0,9% en g.a. au T3
(soit proche de I’estimation du marché de 1%), aprés une contraction de -1,6% au T2. La consommation privée a
enregistré une hausse de 1,5% aprés 3 trimestres de contraction, tandis que la consommation publique a augmenté de
7%. Les investissements se sont contractés de -12,6%, aprés avoir affiché une contraction continue sur les 5 derniers
trimestres.

Turquie — Hausse de I’indice de la confiance économique. Apres une hausse de 3,8 points en octobre, I’indice
synthétique de la confiance économique publié par TirkStat a enregistré une nouvelle hausse de 1,5 point en novembre
pour atteindre 91,3 points, soit le niveau le plus élevé depuis juillet 2018, mais demeure inférieur (de 13 a 14 points
environ) aux niveaux enregistrés au début de I’année 2018. La hausse de cet indice s’explique par le redressement de la
confiance des ménages (2,9 points) et celle du secteur réel (1,7 point).

Turquie — Agence de notation. Dans un communiqué publié le 29 novembre, I’ Agence de régulation et de supervision
bancaire (BDDK) a annoncé la signature d’un accord concernant I’achat de 85,05% des parts de 1’agence de notation
JCR Eurasia Rating par les acteurs principaux de 1’industrie financiére turque. Japan Credit Ratings Agency, actionnaire
majoritaire jusqu’a présent, verra sa part retomber a 15%. Borsa Istanbul détiendra quant a elle 18,5% de la sociéte,
tandis que 17 banques turques possederont chacune 2,86% des parts de I’entreprise. Cette opération refléte la volonté
de la Turquie d’avoir la main mise sur une agence de notation nationale.

Géorgie — L’autorité monétaire intervient a nouveau pour défendre la monnaie nationale. Suite a une dépréciation
importante de la monnaie locale, la Banque centrale géorgienne a vendu 20 M USD de ses réserves afin de maintenir la
Lari en dessous du seuil de 3,00 USD/GEL. 11 s’agit de la 3™ vente d’USD de I’institution cette année, apres celles des
mois d’aolt et septembre (au total 62,8 M USD auront été vendus). Par ailleurs, 1’autorité monétaire a de nouveau
abaissé le taux des réserves obligatoires des banques afin d’injecter 750 M USD sur les marchés. Selon le gouvernement
géorgien, la monnaie nationale serait sous-évaluée de 7 a 8% par rapport au dollar.

Azerbaidjan — La Banque centrale a nouveau régulateur des marchés financiers. Le jeudi 28 novembre 2019, le
président Ilham Aliyev signait un décret ordonnant la fermeture de 1’organisme de contrdle des marchés financiers
(FIMSA) qui était en autres chargé de 1’octroi des licences bancaires et d’assurance. Le décret prévoit le transfert des
compétences de FIMSA a la Banque centrale. La Banque centrale devra soumettre a 1’approbation du Président, dans
un délai d’un mois, des propositions de modifications des 10is et réglements régissant la Banque centrale, les banques
commerciales, les organismes de crédit non bancaires, 1’assurance et la monnaie.
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AGRICULTURE ET INDUSTRIES AGROALIMENTAIRES

Azerbaidjan — Rendement record du coton. La récolte 2019 du coton en Azerbaidjan est quasiment terminée. Les
producteurs ont atteint un rendement moyen de 29 quintaux/ha cette année (contre 17,6 quintaux/ha en 2018), pour
290 000 tonnes de coton brut, soit 34,1% de plus qu’en 2018, sur 100 100 ha cultivés (23,7% de moins qu’en 2018). Le
cours auquel I’Etat achéte 1 tonne de coton brut est actuellement fixé a 650 AZN (soit environ 382 USD).

ENERGIE, ENVIRONNEMENT ET TRANSPORTS

Turquie — Rencontre Erdogan/al-Sarraj. Le mercredi 27 novembre 2019 a Istanbul, le président Erdogan tenait une
réunion a huis clos avec le Premier ministre libyen reconnu par la communauté internationale, Fayez al-Sarraj. Les deux
chefs d’Etat ont signé un protocole d’accord concernant la délimitation des zones maritimes en Méditerranée, malgré le
niveau élevé des tensions.

Turquie — Canal d’Istanbul. Le ministre des Transports et de I’Infrastructure vient d’annoncer que ’appel d’offres
relatif au projet de canal d’Istanbul serait lancé suite a la finalisation du rapport d’impact environnemental, et du plan
d’aménagement environnemental.

Turquie — La compagnie aérienne AtlasGlobal suspend ses opérations. En difficultés financiéres, la compagnie
aerienne turque AtlasGlobal a annoncé la suspension temporaire de tous ses vols jusqu’au 21 décembre, y compris sa
ligne entre Istanbul et Paris. Depuis juillet 2015, la compagnie turque proposait un vol quotidien entre Istanbul et Roissy
Charles de Gaulle.

Turquie — Investissement d’un groupe turc en Ukraine. MNG Holding a prévu la construction d’une centrale solaire
dans la région de Jytomyr en Ukraine. L’investissement pour la centrale s’élévera a 29 M de TRY. Cette derniére entrera
en service en 2020 avec une capacité de 5 MW. L’Ukraine voit de plus en plus d’entreprises turques s’implanter dans
son marché des énergies renouvelables, avec Atlas Global Energy LLC, Giiris Holding, Emsolt Investments et VERGO
Enerji Sistemleri.

INDUSTRIE, SERVICES ET INNOVATION

Turquie — Recherche et Développement. Les dépenses de R&D ont augmenté de 29% en 2018, pour s'établira 8 M
USD (38,5 M TRY). La majorité de ces dépenses provient du secteur privé (60,4%), de I'enseignement supérieur
(30,3%), et du secteur public (9,2%). Pourtant, ces dépenses ne représentent encore que 1,03% du PIB (contre 0,96%
en 2017). A terme, l'objectif du gouvernement — tel qu’annoncé dans le programme 11°™ Plan de développement — est
d'atteindre 1,3% du PIB en 2023.

Turquie — Electroménager. Les ventes de produits électroménagers ont augmenté de 20% en g.a. en octobre, contre
1% en septembre. Cette forte augmentation est liée aux conditions d'emprunt plus favorables offertes aux
consommateurs grace a l'assouplissement monétaire de la Banque centrale depuis juillet. Les exportations ont toutefois
baissé de pres de 5% en g.a. en octobre.

Turquie — Textile. L entreprise turque de textile Sarar, qui posséde 160 magasins en Turquie et 58 a 1’étranger, et
emploie environ 5000 personnes, a annonce le licenciement d’une partie de ses salariés face a la hausse des coits de
production et a la baisse de ses recettes d'exportation. Selon la presse locale I’entreprise souhaiterait licencier 15% a
20% de ses effectifs.

Azerbaidjan — Bakcell acquiert Vodaphone en Ukraine. Bakcell, le deuxieme opérateur de réseau de téléphones
portables en Azerbaidjan (3,5 M d’abonnés), vient d’annoncer la reprise de Vodaphone, le deuxiéme opérateur de réseau
mobile en Ukraine (20 M d’abonnés) pour 734 M USD. Selon un communiqué de presse, le financement de cet achat
est assuré par des organismes financiers internationaux et par la société-mere de Bakcell, NEQSOL Holding, qui
regroupe plusieurs sociétés pétroliéres et gazieres.
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TABLEAUX STATISTIQUES ET GRAPHIQUES

TAUX DE CHANGE
02/12/2019 02/11/2019 02/06/2019 02/12/2018
(jour) (1 mois) (6 mois) (1an)
1EUR 1USD 1EUR 1USD 1EUR 1USD 1 EUR 1USD
TRY 6.3362 5.7573 6.3803 5.7188 6.5729 5.8354 5.8950 5.1906
AZN 1.8731 1,7000 1.8980 1,7000 1.8918 1,7000 1.9367 1,7000
GEL 3.2676 2.9695 3.2960 2.9582 3.1078 2.7870 3.0406 2.6744

PREVISIONS CONJONCTURELLES

PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D’INFLATION

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE AZERBAIDJAN GEORGIE

EMI 2,7% 2,1% 15,7% 12,6%
Oct.19 Oct.19 Oct. 19 Oct. 19 Nov. 19 Nov.19 Oct.19 Oct.19 Oct.19 Oct. 19 | Oct. 19 | Oct. 19
Banque 0,0% 3,0% 3,3% 3,5% 4,4% 4,3% 16,5% 11,0% 2,8% 3,2% 3,0% 3,0%
mondiale Oct. 19 Oct. 19 Juin 19 Juin 19 Oct. 19 Oct. 19 Oct.19 Oct.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19 Avr.19
Commission -2,3% 3,2% N.D N.D N.D N.D 13,1% 9,7% N.D N.D N.D N.D
européenne Mai 19 Mai 19 Mai 19 Mai 19
OCDE 0,3% 3% N.D N.D N.D N.D 17,3% 12,6% N.D N.D N.D N.D
Nov.19 Nov.19 Mai 19 Mai 19
Gouvernement 0,5% 5% 3,2% N.D 4,5% N.D 12% 8,5% 3,7% N.D N.D N.D
Nov. 19 Nov.19 Oct.19 Sept. 19 Nov.19 Nov.19 Oct.19
Banque N.D N.D N.D N.D 4,5% N.D 12% 8,2% 2,4% N.D 3,0% N.D
centrale Sept.19 Oct.19 Oct.19 Juin.19 Jan.19
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