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T Moscou, le 28 décembre 2018

FAITS SAILLANTS

Russie

e Sanctions. L’Union Européenne a prolongé de 6 mois — jusqu’au 31 juillet 2019 — les sanctions individuelles
concernant les secteurs financier, énergétique et de défense ainsi que les biens a double usage, décidées le
31 juillet 2014, suite a la crise ukrainienne. Ces sanctions économiques ciblées visent 150 personnes et 38
entites.

Ukraine

e Institutions internationales. L’Ukraine a regu la 1ére tranche du nouveau programme d’aide financiére du FMI
soit 1,4 Md USD. L‘Accord, dit de confirmation (Stand-By Arrangement ou SBA), d'une valeur de
3,9 Mds USD, est étalé sur une période de 14 mois. Au 21 décembre 2018, les réserves de changes se sont
élevées a 20,1 Mds USD, soit le niveau le plus élevé depuis janvier 2014.

e Notations. L’agence de notation Moody’s a revu a la hausse la note souveraine en devises locale et étrangere
du pays de Caa2 a Caal, avec une perspective stable.

Armeénie

e Politigue monétaire. Le 25 décembre 2018, la Banque centrale a décidé de maintenir son taux directeur a 6%,
citant notamment un niveau d’inflation stable et limité.

Kirghizstan

e Politigue monétaire. Le 24 décembre 2018, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 4,75%, dans
un contexte de ralentissement de I’inflation.

Russie

e Endettement public. Selon la Banque centrale, la part des non-résidents dans 1’encours total des
obligations OFZ — marché domestique — s’est réduite a 24,7% au ler décembre 2018, contre 33,1% au
ler janvier 2018. Voir annexe

e Inflation. Les anticipations d’inflation a 12 mois se sont établies a 10,2% en décembre 2018 contre
9,8% en novembre 2018. Voir annexe

e Salaires. Le Président russe V. Poutine a promulgué la loi concernant I’augmentation du salaire
minimum mensuel de 117 RUB a partir du ler janvier 2019 qui s’éléve désormais a 11 280 RUB
(145 EUR).

e Sanctions. L’Union Européenne a prolongé de 6 mois — jusqu’au 31 juillet 2019 — les sanctions
individuelles concernant les secteurs financier, energétique et de défense ainsi que les biens a double
usage, décidées le 31 juillet 2014, suite a la crise ukrainienne. Ces sanctions économiques ciblées visent
150 personnes et 38 entités.

e Statistiques. Le chémage au sens du BIT a augmenté en novembre 2018, pour atteindre 4,8% de la
population active contre 4,7% en octobre.

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL



TRESOR b r,

DIRECTION GENERALE i >o CU(

-28/12/2018 © DG Trésor

Ukraine

Activité. La production industrielle a reculé de 0,7% en novembre 2018 en g.a., aprés avoir enregistré
une hausse de 0,3% en g.a. en octobre. Sur janvier-novembre 2018, la production industrielle a
progressé de 1,6% en g.a.

Endettement public (1). La dette publique totale — directe et garantie — de 1’Ukraine a diminué de 2%
en g.a. pour atteindre 74,76 Mds USD a fin novembre 2018 (environ 59% du PIB prévisionnel).
Endettement public (2). La Deutsche Bank a consenti a I'Ukraine un prét garanti par la Banque
internationale pour la reconstruction et le développement (BIRD) d’un montant de 349,3 M EUR sous
forme de deux tranches. Pour rappel, le 18 décembre 2018, le Conseil d’administration de la Banque
mondiale a décidé d’accorder a 1’Ukraine des garanties sur ses emprunts bancaires a hauteur de
750 M USD.

Institutions internationales. L’Ukraine a recu la 1ére tranche du nouveau programme d’aide financiére
du FMI soit 1,4 Md USD. L*Accord, dit de confirmation (Stand-By Arrangement ou SBA), d'une valeur
de 3,9 Mds USD, est étalé sur une période de 14 mois. Au 21 décembre 2018, les réserves de changes
se sont élevées a 20,1 Mds USD, soit le niveau le plus élevé depuis janvier 2014.

Notations (1). L’agence de notation Moody’s a revu a la hausse la note souveraine en devises locale et
étrangere du pays de Caa2 a Caal, avec une perspective stable.

Notations (2). Dans le sillage de la révision de la note souveraine de 1’Ukraine, 1’agence de notations
Moody’s a également révisé a la hausse les notes en devises nationale et étrangere de grandes banques
d’Etat dont Privatbank (Caa2), Ostchadbank (Caa2), Ukreximbank (Caa2).

Statistiques. Le chomage au sens du BIT s’est établi a 8% de la population active au 3éme trimestre
2018, contre 8,3% au 2éme trimestre 2018.

Biélorussie

Salaires. Les salaires réels ont progressé de 12,7% en novembre 2018 en g.a., contre une hausse de 13%
en octobre.

Arménie

Flux de capitaux. Sur la période janvier-septembre 2018, les transferts d’argent de particuliers vers
I’ Arménie ont diminu¢ de 1% en g.a. pour s’¢lever a 1 Md USD.

Politigue monétaire. Le 25 décembre 2018, la Banque centrale a décidé de maintenir son taux directeur
a 6%, mentionnant notamment un niveau d’inflation stable et limité.

Position externe (1). Selon la Banque centrale, le déficit du compte courant a atteint 730,6 M USD sur
la période janvier-septembre 2018, contre un excédent de 21,7 M USD a la méme période ’année
derniere.

Position externe (2). La dette externe a augmenté de 9,5% au 30 septembre 2018 en g.a., a
10,8 Mds USD, soit 86% du PIB.

Moldavie

Flux de capitaux. Les transferts de fonds aux particuliers en provenance de 1’étranger ont atteint
103,6 M USD en novembre 2018, soit une baisse de 1,6% en g.a.

Relations avec la Roumanie. La Moldavie a recu du gouvernement roumain une nouvelle tranche
d’assistance financiere d’un montant de 3 M EUR pour la reconstruction et la modernisation des
établissements préscolaires (jardins d’enfants).

Secteur bancaire (1). Fin novembre 2018, les actifs du secteur bancaire ont augmenté de 5,5% en g.a. a
83,3 Mds MDL (4,8 Mds USD), tandis que le profit net des banques sur janvier-novembre 2018 était
en baisse de 2% en g.a. a 1,6 Md MDL (97 M USD).
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e Secteur bancaire (2). Fin novembre 2018, le portefeuille de crédits a progressé de 6% en g.a. a
35,4 Mds MDL (2 Mds USD), tandis que les dép6ts aux particuliers étaient en hausse de 5,4% en g.a.
441 Mds MDL (2,4 Mds USD).

Kirghizstan

e Budget. Le Président kirghize Soorobai Jéénbékov a promulgué la loi concernant le budget d’Etat pour
I’année 2019 et les estimations budgétaires en 2020-2021. Le budget 2019 prévoit un déficit de 10,2
Mds KGS (145 M USD) soit 1,7% du PIB.

e Politique monétaire. Le 24 déecembre 2018, la Banque centrale a maintenu son taux directeur a 4,75%,
dans un contexte de ralentissement de 1’inflation.

Ouzbékistan

e Endettement public. La Banque centrale d’Ouzbékistan a annoncé que 1’Ouzbékistan a émis pour la
premiére fois depuis 2011 des titres publics (SS) a 184,1 Mds UZS (environ 22 M USD). La Bangue
centrale a procédé¢ au placement d’obligations avec une maturité de 6 mois par le systéme de la bourse
d’Ouzbékistan.

e Position externe (1). Selon la Banque centrale d’Ouzbékistan, le déficit du compte courant s’est élevé
a 3,2 Mds USD sur la période janvier-septembre 2018 contre un déficit d’1,6 Md USD au 1* semestre
2018.

e Position externe (2). La dette extérieure a atteint 16,4 Mds USD fin septembre 2018, en hausse de 4,2%
depuis le début de I’année.

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL
-3 -



N
=
’ m._
" -
w = <
r w
=
. = 2
v £ 2
O g E
R 1 =] ' (3]
. 2 “ | “ e ! ! :
} vnm ! i | m | ! ! i | .
. g ! “ > o m “ “ [ 5t o
(@) e _ “ = 2 _ “ _ [ 8L sou
N _.va.. ! ! ! a_,d =) . ! | . - 81-100
_ s, “ ! | bt 12 | | | “ - 1-das
=9 ' ! = = ! ! | | F 81-1noe
- 1 1 ! 1 | ! 1 v
o =L : m m “ _ ! ! | ! - g1l
@ ' ' | ! ! I i ! L gr-umf
C - ] I | « ! | | ! I L1
5o ' ! - I I ! L g1-Tew
o) 2 “ | t s R
c e ; | on % i i ' | -
Ec 'S \ | | ] B2 i ! | ! | g1-stew
r. = | | [ I | ! I L g1-"1A9
n 9 £ iz “ _ “ I - S _ ! ! s
Wb g2 & | ! : H = “ ! | “ - 81~ auel
= £a g i : “ s, “ ! | ! - L1-93p
i -
O 28 i3 “ : “ = “ ! m “ [ oo
)= £o | _ “ Z3 ! “ ! “ L1
" — = ! i [ i L L1008 ! ! I | ! rL1-3des
v &= 1 _ ! H H L L1-mar S “.e | | i i L £1-mo0®
o w © ! | ; ! w o T i | i ! 0
— o = ! I ! I b L1l T I Z ! ! | ! AR
a — = Mm = | 1 i o2 T.m i | i i mf
(b} 5 o iz | : ! L c = ! _ ! | - L1-oml
O 2 2T iz | “ | | e & S “ | ! ! - L1tew
" - S = =3 & ' ; | | Lrsmm = “M “ | ! m b L1 IAe
—_— o S 5 : _ . ' | L 1-mgy T 'S ! _ ! | ! 1 L L1-sTRTH
b %) Q B ! ; ! | £1--amef m ST | ! “ i L LT-1A3)
e | 1 i L o1--23p m | i | i | L £ 1-Auwel
u © ©c 5 'S i i i o g i i | i
O o5 & _ “ ! [ o1 o B = & ! : ! “ - 91-09p
o o ' ! | i Lor-10 O © R7 | H i I - 91-"aou
d w 1= 1 DO = N |
b 2 S ! ; | Lot-das £35S IE i | ! i - 91-100
2 =R | o e g8 S R
P o O "vM | ' i Fot-Tmfl aV.v, =R i | ! i F 91-moe
- W. > | : | Fot-umf S ® _ i | ! i For-ml
P ° _ i ! i For-tem gL i | i i | or-uml
no“ n_mu % m ! H ! Lor-ae o 2 | 1 m i | L g1-rew
| >o 'S ! i i Fo1-srew (=2} m Lo i | ; i F91-1aR
, - =g I8 ! : ! L or-may S s 7 | ! i | L g1-stew
:
. w - m “B | m | L or-auel R ~ m 2 i ! m ! L o119}
T) Sz ! _ ! | ! b st-a3p M 1.9 | ! g | b op-Atel
@ > | | [ ‘0 1 | 9! 1 [ o1 °
s B | A A | g | Stean
) x n"a : “ 1 “ b s1-das W | i | D “ i 19
. ERCEER | -3 . A
| ' ' 0 +— 1 | 1 rsl-
M o M - . st > o | < | L g1-moe
\ & o ST ! _ : “ i v kS = i “ - Syt
=} ! | Lgy-rew “Q ! 1 ! !
)z c ' . ' ' H STt c i H i i | Fgr-umf
S o .m m m m m m L st-aae m mm m ! m 1 b g1-tew
O ' ' ' Fst-srew 1 i L cr-1ae
> m = i m i i m | st-may m m _ m i m m b gT-sTew
o t t } y I - I i I .
c - , i st-auef S ! ! ! i L1183y
O ) o < s & 5 E2 8 2 q - w , , , ,“ i g1-atef
v wy vy .
- I7) . .- = A = o e w
v a 001 95%q = 10T J1AuE( 1o o - -
[~ % % m 001 aseq=¢10¢ HO.._\'ﬁ.N.ﬂhOﬁ
o > e
m © ©
G} o

AMBASSADE DE FRANCE EN RUSSIE - SERVICE ECONOMIQUE REGIONAL




Publications

orecrion cenerace P des Services economigues

Breves économiques de la CE|l -28/12/2018 © DG Trésor

Graphique 1: Part des non-résidents dans I’encours total des obligations OFZ (marché domestique)
et des euro-obligations
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Source : Banque centrale

Graphique 2: Taux directeur, inflation et anticipations d’inflation a 12 mois en Russie
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