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Turquie | Azerbaidjan | Géorgie : Révision a la hausse des prévisions de
croissance de la Banque mondiale pour 2024

Dans son rapport Economic Update for the Europe and Central Asia region, la Banque mondiale a
revu a la hausse ses prévisions de croissance pour 2024 pour la Turquie (+0,2pp a 3,2%),
I’Azerbaidjan (+0,9 pp a 3,2 %) et la Géorgie (+2,3 pp a 7,5%). Pour 2025, |la Banque a revu a la
hausse ses prévisions pour I’/Azerbaidjan et la Géorgie, de respectivement +0,3 pp a2,7 % et +0,2 pp
a 5,2 %, tandis que pour la Turquie, la prévision a été abaissée de 1,0 pp a 2,6 %, reflétant I'effet du
resserrement monétaire sur la consommation des ménages et l'investissement.

Turquie : Hausse de I'indice de confiance des consommateurs en octobre

L’indice de confiance des consommateurs a augmenté de 3,0 % au mois d’octobre passant de 78,2
points a 80,6 points. Trois des quatre composantes de I'indice se sont inscrites en hausse : +6,1 %
pour les perspectives financiéres des ménages pour les 12 prochains mois, +4,1 % pour lI'indice des
dépenses anticipées en biens durables et +1,1% pour les perspectives des ménages quant a la
situation financiére générale. La composante de l'indice liée a la situation financiére actuelle des
ménages s’est toutefois dégradée de 0,2 %. Un indice de confiance, inférieur a 100, indique
néanmoins des perspectives économiques pessimistes des consommateurs.

Turquie : Nouvelle hausse des réserves de la Banque centrale

Selon les données de la Banque centrale de Turquie, les réserves nettes ont augmenté de 3,9 % en
variation semaine le 18/10. En hausse pour la 7¢ semaine consécutive, les réserves nettes sont
passées de 58,3 Mds USD a 60,6 Mds USD entre le 11/10 et le 18/10.

Azerbaidjan : Baisse des investissements en capital fixe

Selon le Comité national des statistiques, les investissements en capital fixe en Azerbaidjan ont
atteint 7,5 Mds USD au cours des neuf premiers mois de 2024, en baisse de 3,9 % par rapport a la
méme période de |'année précédente. Le secteur de la construction et des infrastructures a
concentré la majorité des investissements (72,3 %).

Azerbaidjan : Hausse de la valeur des actifs du fonds souverain SOFAZ

La valeur des actifs du Fonds pétrolier d’Etat SOFAZ a augmenté de 11 % en septembre 2024 en
g.a., a 61,7 Mds USD. Le portefeuille des actifs du fonds se compose de 50,4 % d’obligations et
dépots (-10,6 points en g.a.), de 26,2 % d’actions (+4 points), de 17,7 % d’or (101,8 tonnes ; +6,7
points) et de 5,7 % d'immobilier (-0,1 point).

Azerbaidjan : Forte augmentation des exportations d'or de I'Azerbaidjan

Durant les huit premiers mois de 2024, les exportations d’or de I'Azerbaidjan ont bondi de 43,3 %,
atteignant 18,5 MUSD, contre 12,9 MUSD en 2023. Cette hausse s'explique a la fois par un effet
volume (hausse de +7,3 % de la production aurifére locale, a 1,5 t) et par un effet prix (hausse des
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cours mondiaux de I'or). La Turquie, I'ltalie et la Géorgie ont été les principaux pays de destination
de I'or azerbaidjanais.

Géorgie : Le budget 2025 prévoit une augmentation des pensions de retraite

Le budget de 2025 prévoit une augmentation des pensions de retraites de 35 GEL pour les retraités
géorgiens de plus et de moins 70 ans a respectivement 450 GEL (151 EUR) et 350 GEL (118 EUR) par
mois. En 2024, le pays compte 838100 retraités (596 000 femmes et 242100 hommes); si les
femmes recoivent une pension de retraite a partir de 60 ans, les hommes ne peuvent en bénéficier
qu’a compter de 65 ans.

Géorgie : La NBG maintient son taux directeur a 8,0 %

A l'occasion du Comité de politique monétaire du 23/10, la Banque centrale de Géorgie (NBG) a
décidé de maintenir son taux directeur a 8,0%. La NBG a souligné que l'inflation locale restait
inférieure a la cible des 3 %, en dépit des pressions exercées sur les prix par la forte demande
intérieure. La prochaine réunion du Comité de politique monétaire aura lieu le 18 décembre.

Géorgie : Interventions de la NGB sur le marché des changes

Le 24/10, la NBG a vendu 60 MUSD sur le marché des changes pour stabiliser le lari géorgien. Il s’agit
de la 3¢ vente du mois d’octobre portant le total vendu au cours du mois a 173,4 MUSD. La NBG
justifie ces « transactions ponctuelles » par son souhait de prévenir des fluctuations excessives sur
le marché, qui ne seraient « pas liées a des facteurs macroéconomiques ». Pour rappel, la NBG était
également intervenue a plusieurs reprises sur les marchés de change lors des manifestations contre
la loi sur les agents de |’étranger en mai dernier (en vendant 168,7 MUSD en un mois). Le montant
des interventions d'octobre dépasse néanmoins l’ensemble des interventions de change
effectuées par la NBG en 2023.

Indicateurs 24/10/2024 var semaine var mois var fin 2023
BIST 100 (TRY) 8872,85 -1,44% -10,38% 18,78%
Taux directeur de la BCT 50,00% 0,00 pdb 0,00 pdb 750,00 pdb
Taux des e;“;:;';ts de I'Etat 39,15% 381,50 pdb  -268,00 pdb 264,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat 28,18% 41,00 pdb -32,50 pdb 449,00 pdb
a10 ans
Pente 2-10 ans -1097,00 pdb 422,50 pdb 235,50 pdb 185,00 pdb
CDS a5 ans 270,41 pdb -3,67 pdb 0,33 pdb -7,87 pdb
Taux de change USD/TRY 34,25 0,22% 0,70% 16,14%
Taux de change EUR/TRY 36,98 -0,35% -2,63% 13,31%
Taux Forward 2410 2 sem.
Taux USD/TRY FW
24/10/24 34,25 34,73 35,38 36,55 37,76 41,09 44,70 48,19
Var en % (Vs.24/10/24) - 1,4% 3,3% 6,7% 10,3% 20,0% 30,5% 40,7%
Taux EUR/TRY FW
24/10/24 36,98 37,49 38,23 39,53 40,89 44,73 48,81 52,73
Var en % (Vs.24/10/24) - 1,4% 3,4% 6,9% 10,6% 21,0% 32,0% 42,6%

Au cours de la semaine du 21/10, le rendement des obligations d’Etat atteint 39,15 % pour les
emprunts a 2 ans (-381 pdb en g.h.) contre 28,18 % pour les emprunts a 10 ans (+41 pdb en g.h.). Par
ailleurs, les conditions de financement s’améliorent, en témoigne la diminution du taux CDS a 5
ans (-3,67 pdb en g.h.) qui atteint 270 points.

Parallélement, les réserves de la Banque centrale ont cri de 1,97 Md USD pour atteindre le record
de 159,4 Mds USD le 18/10, tandis que les réserves nettes sont passées de 58,3 Mds USD a
60,6 Mds USD. Les mouvements d’achats de devises favorisent la dépréciation de la livre, qui
atteint 16,14 % en g.a. face au dollar et 13,31 % en g.a. face a I'euro.

Les marchés financiers turcs poursuivent leur baisse tendancielle : au 24/10, I'indice BIST 100
atteint 8794 points (-1,4 % en g.h.) tandis que l'indice des banques BIST atteint 12 092 points
(-5,4 % en g.h.). La performance médiocre des marchés s’inscrit notamment en réaction a 'annonce
par le gouverneur de la Banque centrale (CBRT) Fatih Karahan - alors en déplacement a Washington
aupres d’investisseurs —d’accroitre le salaire minimum de 25 % début 2025, tout en promettant
d’ceuvrer a la discipline budgétaire pour soutenir la désinflation.
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Turquie : Participation record des entreprises turques a SIAL Paris

Avec cing exposants individuels et 294 entreprises présentes sur les stands de 37 provinces, la
Turquie s’est hissée cette année au 4°rang des pays représentés au Salon international de
I'alimentation (SIAL Paris), grace notamment a la forte implication de la Chambre de commerce
d'Istanbul (iTO). SIAL Paris, qui se tient tous les deux ans depuis 1964 et auquel la Turquie participe
depuis 38ans, est l'un de plus grands salons agroalimentaires au monde, avec plus de
7 500 exposants cette année.

Turquie : Nouvelle prévision de la production végétale pour 2024

TuUrkstat a publié, le 25 octobre, sa deuxiéme estimation Turquie | Production végétale (Tiirkstat)

de la production végétale pour 2024, dont les grandes  go mt 704

tendances sont les suivantes : diminution de 5,2 % pour | gomt ' 75,3 2023 2024

les grandes cultures (dont les céréales), augmentation 70 mt (2e prévisions)
de la production de légumes (33,7 Mt, +6 %) et de fruits | 60 mt

(28,3 Mt, +3,5 %). 50 Mt

Les hausses les plus notables en pourcentage ou en :g m: 31,8337 27,4284
volume concernent les abricots (1,2 Mt, +69,7 %), les 20 Mt

pommes de terre (6,5 Mt, +14 %), les tomates (14,6 Mt, 10 Mt

+10,1%), le tabac (0,1Mt, +9,5%) le coton (2,2 Mt, oMt

+6,7 %) et les oignons (2,7 Mt, +5,3 %). La production Grandes cultures Légumes Fruits, épices et
d'agrumes est en forte baisse (-30,5%) avec une cultures pour les

boissons
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production de 5,4 Mt, soit 2,4 Mt de moins qu’en 2023. La production de fraises, avec 0,61 Mt, a
quant a elle baissé de 9,1 %.

Turquie : Récolte record d’olives en perspective

Le Conseil national turc de I'olive et de I'huile d’olive (UZZK) s’attend, pour la saison 2024-2025, a
une récolte d’olives record de 3,6 Mt, dont 750000t d’olives de table (20,8 %). La production
d’huile d’olive s’éléverait a 475000 t, en hausse de 12,8 % par rapport a la campagne précédente,
ce qui pourrait faire passer la Turquie 2¢ rang mondial derriére I'Espagne. A titre de comparaison,
I'Union européenne a produit environ 1,5 Mt d’huile d’olive au cours de la campagne derniére,
historiquement mauvaise, les plus gros producteurs étant I'Espagne, avec 853 000 t, soit 56,5 % de
la production de I'UE, I'ltalie (21,8 %) et la Gréce (10,3 %). Le recensement agricole en cours en
Turquie a permis d’y dénombrer environ 204,5 M d’oliviers, dont 172,0 M en production, avec un
rendement moyen de 20,9 kg/arbre.

Azerbaidjan : Approbation de I'accord avec la Russie pour la sécurité sanitaire
des aliments

Le président I. Aliyev a approuvé, par décret du 22 octobre, I'accord de coopération avec la Russie
en matiére de sécurité sanitaire des aliments, signé le 19 ao0t 2024  I'occasion de la visite d’Etat
du président V.Poutine a Bakou. Ce partenariat, qui sera mis en oeuvre par [|'Agence
azerbaidjanaise de sécurité sanitaire des aliments (AQTA) et le Service fédéral russe de surveillance
de |a protection des droits des consommateurs et du bien-étre humain (ROSPOTREBNADZOR), vise
notamment a harmoniser les normes de sécurité pour les produits alimentaires.

Azerbaidjan: Augmentation des importations et exportations alimentaires
en 2024

Au cours des neuf premiers mois de 2024, les importations de denrées alimentaires de
I’Azerbaidjan ont atteint 1,8 Md USD, en hausse de 11,4 % par rapport a la méme période en 2023,
selon le Comité des douanes. Dans le méme temps, les exportations de produits agro-alimentaires
se sont élevées a 651 MUSD, en augmentation de 12 %.

Géorgie : Mise en chantier d'une nouvelle usine de production d’huile d’olive

Le ministre de la Protection de I'environnement et de I'’Agriculture, O. Shamugia, a inauguré le
chantier de la future usine de la société Georgian Olive Oil a Dedoplistsqaro, localité de Kakhétie,
oU se trouve la majeure partie des 3000 ha d'oliviers récemment plantés dans le cadre du
programme d’Etat « Planter pour I'avenir ». La construction de cette usine sera achevée dans 9 mois
et pourrait créer, a terme, 250 emplois dans la région.

Géorgie : Approbation du Plan national de rétablissement des espéces menacées

Le ministére de la Protection de I'environnement et de |'Agriculture de Géorgie a adopté le Plan
national de rétablissement des espéces menacées. Celui-ci définit la liste des espéces animales et
végétales a restaurer au niveau national et fixe les régles et recommandations techniques pour
établir les plans de conservation de ces espéces et atteindre des populations viables. Le plan
prévoit notamment des programmes de réintroduction.

Géorgie : Hausse des vendanges

Le Premier ministre géorgien, Irakli Kobakhidze, a annoncé que les vendanges depuis le début
d’année avaient atteint un record a 320 000 t, soit une augmentation de 45 % par rapport a I'an
dernier. Les recettes totales issues des ventes de raisins ont atteint 390 MGEL (142 MUSD). Par
ailleurs, le Premier ministre a mis l'accent sur l'octroi de subventions visant a renforcer le
développement du secteur.
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Turquie: La Turquie et le Niger signent un accord de coopération dans le secteur
minier

A I'occasion d'une rencontre organisée a Istanbul entre le ministre I'Energie et des Ressources
naturelles, Alparslan Bayraktar et le ministre nigérien des Mines, Abarchi Ousmane, un protocole
d'accord sur la coopération dans le secteur minier (notamment dans 'uranium) a été signé entre
la Turquie et le Niger. L'accord entend promouvoir des échanges d'informations mais aussi faciliter
I'organisation de réunions, de consultations entre les ministéres et les institutions concernés, la
coopération dans des projets d'intérét mutuel et le renforcement des capacités. La Turquie
encouragera activement les entreprises des secteurs public et privé a investir dans l'industrie

miniere du Niger.Turquie: La Turquie vise a augmenter sa capacité d'énergie
éolienne et solaire

A l'occasion de la réunion « Transition énergétique: énergies renouvelables 2035» organisée a
Istanbul, le ministre de I'Energie et des Ressources naturelles Alparslan Bayraktar a annoncé que la
Turquie souhaitait augmenter sa capacité éolienne et solaire installée a 120 000 mégawatts (MW)
d'ici a 2035. Avec une capacité installée estimée a 30.000 MW aujourd’hui, I'augmentation de
90 000 MW nécessiterait prés de 80 Mds USD d'investissement. Pour atteindre cet objectif,
I'augmentation annuelle de la capacité d’énergies renouvelables devra se situer entre 7 500 et
8 000 MW et les processus d'autorisation dans le domaine des énergies renouvelables devront étre
raccourcis.

Turquie : Signature de contrats de vente entre ASELSAN et Baykar

Dans une déclaration envoyée par ASELSAN a la Plateforme d’information publique (KAP), les deux
entreprises ont annoncé avoir conclu un contrat de vente d'une valeur de 951 MUSD. Le
communiqué mentionne que 87,8 MUSD sont destinés a I'exportation de charges utiles composées
de systémes de reconnaissance ami-ennemi, de systémes de communication par satellite, de
systémes radio, de systémes de guidage et de systémes électro-optiques pour utilisateurs finaux
en Asie et en Afrique.

Turquie : Signature d'un contrat de maintenance d’avions entre THY et IndiGo

Dans le cadre de |'accord signé par Turkish Airlines (THY) Teknik AS et la compagnie aérienne
indienne Indigo, 7 Airbus A320néo appartenant a Indigo seront entretenus par la compagnie
aérienne turque. Les premiers avions arriveront dans les installations de |'aéroport de Sabiha
Gokgen avant la fin du moins d’octobre.

Turquie : Possible révision de I'accord conclu entre Bulgargaz et BOTAS

Alors qu’en 2023, la Turquie et la Bulgarie avaient signé un accord pour la livraison annuelle d"1,5 Md
de m3 de gaz naturel de BOTAS a Bulgargaz, depuis juillet 2024 les paiements de I'entreprise
bulgare ont été interrompus. Le député bulgare Kaloyan Metodiev a annoncé que le contrat signé
allait a I'encontre des intéréts nationaux et qu’il sera prochainement soumis a un arbitrage.

Azerbaidjan : Acquisition de 25 % de Gazelle Energy par GL Group

GL Group, entreprise énergétique privée d'Azerbaidjan, a acquis 25 % de Gazelle Energy Ltd, société
canadienne opérant le Bloc gazier F17-b4 du bassin de Thrace dans le nord-ouest de la Turquie.
D’une surface de 145 km?, le bloc dispose de réserves estimées a 1,8 Md de m® de gaz.

Azerbaidjan : Augmentation des exportations pétrolieres vers Israél

L'Azerbaidjan a augmenté ses exportations de pétrole vers Israél de 19 % en volume, a 2,4 Mt,
durant les neuf premiers mois de 2024 (+22 % en valeur, soit 1,5 Md USD) selon les douanes
azerbaidjanaises.

Azerbaidjan : Baisse du fret maritime

De janvier a septembre 2024, le volume de fret maritime en Azerbaidjan a atteint 6,4 Mt, soit une
baisse de 8,6% par rapport a I'année précédente selon le Comité national des statistiques. Les
cargaisons de pétrole ont représenté 48 % du total. A noter que le transport de passagers a, pour
sa part, augmenté de 19,6 % dans le méme temps, a 21 400 voyageurs.

Azerbaidjan : Hausse du trafic aérien en Azerbaidjan

Entre janvier et septembre 2024, le nombre de passagers aériens au départ de |I’Azerbaidjan a
augmenté de 26,7 % en g.a. selon I’Agence nationale du tourisme, 2 548 897 personnes ont voyagé
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vers 40 pays sur la période. La Russie est restée la destination principale avec 694 576 passagers
(+27,3 %), suivie de la Turquie (671842 ; +16,5 %) et des Emirats arabes unis (300 940 ; +38,8 %).

Géorgie: Le projet de construction de la premiére raffinerie de pétrole du pays

Le Premier ministre géorgien, Irakli Kobakhidze, a dévoilé mardi 22 octobre le projet de
construction de la premiére raffinerie de pétrole du pays, a Kulevi, sur la céte de la mer Noire.
Qualifié de « plus grande initiative d'investissement privé dans ['histoire de la Géorgie
indépendante », un volume d'investissement total de 700 MUSD est nécessaire pour le projet. La
société géorgienne Black Sea Petroleum envisage d’inaugurer en mars prochain une premiére
raffinerie a Kulevi capable de traiter dans un premier temps 1,2 Mt de pétrole brut par an, puis
d’augmenter sa production jusqu'a 4 Mt au cours des années suivantes.

Géorgie : Le coOt de la premiére phase du port d'Anaklia est estimé a 600 MUSD

Le Premier ministre géorgien Irakli Kobakhidze, a déclaré que le co0t estimé de la premiére phase
du port en eau profonde d'Anaklia s'éléve a 600 MUSD. Au cours de la 1¢ phase, la capacité du port
serait de 600 000 conteneurs par an et le gouvernement table sur un début des opérations
commerciales du port en 2029. La société belge Jan De Nul, qui a remporté I'appel d'offres pour la
conception et la construction de l'infrastructure hydraulique du port, aurait commencé ses
activités le 16 septembre dernier. La sélection d'un partenaire privé pour le projet du port d'Anaklia
(un consortium sino-singapourien piloté par I’'entreprise chinoise CCCC) est toutefois toujours en
suspens.

Turquie : L'acquisition de Terrawool par Izocam est finalisée

Aprés avoir obtenu I'approbation de I'Autorité de la concurrence, izocam Ticaret ve Sanayi AS a
acquis l'intégralité des actions de Terrawool appartenant a His Yalitim, spécialisées dans la
production de laine de roche. L'entreprise est implantée dans la zone industrielle organisée de
Kayseri-incesu, oU elle exploite une usine de 50 000 m? sur un terrain de 250 000 m?. Avec une
capacité annuelle de 80 000 tonnes, elle constitue la plus grande installation de production
entierement locale dans son secteur en Turquie.

Turquie: Le taux de change utilisé pour la fixation du prix des médicaments a
été augmenté

Selon le décret présidentiel publié le 24 octobre au Journal officiel, le taux de change EUR/TRY
utilisé pour la conversion des prix des médicaments a été porté a 21,6721 EUR/TRY, en hausse de
23,5 %. Ce taux avait été revalorisé de 25 % en décembre 2023, puis maintenu a 17,5483 EUR/TRY
en février 2024.

Turquie : Forvia devient le premier fournisseur de I'usine de BYD en Turquie

Le constructeur automobile chinois BYD a annoncé une collaboration avec |'éguipementier
francais Forvia pour son usine en Turquie, une coopération déja établie pour son site en Hongrie.
Forvia fournira divers produits a BYD, notamment des solutions d'intérieur, des systémes de
sécurité et d'éclairage, des systémes de mobilité et de transmission, ainsi que des logiciels, du
matériel d'interface et des piéces composites durables. BYD a par ailleurs lancé le processus
d’évaluation d'impact environnemental (EIE) pour son usine, dont la production devrait débuter
en 2026. Avec un investissement de 1 Md USD, cette usine aura une capacité de production de
150 000 véhicules et intégrera un parc de fournisseurs.

Turquie : La plateforme kazakhe Kaspi a acheté Hepsiburada

La société kazakhe Kaspi.kz a acquis 65,4 % des parts de la plateforme de commerce électronique
Hepsiburada.com, détenue par Dogan Holding, pour un montant total d'environ 1,1 Md USD. Le
paiement sera effectué en deux tranches, et la transaction devrait étre finalisée au cours du
premier trimestre 2025, sous réserve des autorisations administratives requises en Turquie. Avec
environ 10 000 employés qualifiés, 101 000 partenaires commerciaux et 12 M de clients actifs,
Hepsiburada a réalisé I'un des plus importants « exits » du marché turc.

Géorgie: Le port sec de Thilissi sera opérationnel d’ici la fin de I'année

Le projet de port sec de Tbilissi, une initiative impliquant la construction d'un terminal intérieur
multimodal pour desservir les expéditions de conteneurs par rail et par route, devrait commencer
a fonctionner d'ici la fin de I'année. Le port sec qui est situé a 6 km de I'aéroport de Thilissi, occupe
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une surface de 283 000 métres carrés et sa capacité annuelle prévue est de 200 000 EVP. Des
installations de stockage de classe « A » (9800 m?) et de classe « B » (2500 m?) sont également
prévues. Le groupe émirati Adu Dabi Ports qui détient 60% du port sec y a investi 16 MUSD,

contribuant ainsi a I'investissement direct des Emirats arabes unis en Géorgie qui a atteint 41 MUSD
en 2023.

Géorgie : Magticom remporte les enchéres 5G

D’apreés la déclaration de la Commission des communications, Magticom a obtenu une licence
pour le déploiement de la 5G. L'opérateur a déja payé 30 % du montant total au budget de I'Etat
et a regu une licence pour utiliser les bandes de fréquences 700 MHz, 800 MHz et 3410-3710 MHz
pour une période de 15 ans. Les 70% restants seront réglés au cours de I'année a venir.
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