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Actualités macroéconomiques 
Le gouvernement Carney prévoit 2 Mds CAD 

pour les rénovations énergétiques 

Ottawa prévoit d’investir 2 Mds CAD sur huit 

ans dans la rénovation résidentielle, via une 

aide à l’achat de pompes à chaleur, attendue 

début 2027. Les ménages sous le revenu 

médian pourraient recevoir jusqu’à 10 000 

CAD, contre 2 000 CAD pour les autres 

ménages admissibles. Le gouvernement 

estime que le remplacement de systèmes de 

chauffage au mazout, au propane ou à 

résistance électrique permettrait 

d’économiser plus de 1 400 CAD par an. Le 

programme vise un million de rénovations, 

dont jusqu’à 820 000 installations de pompes 

à chaleur. Il prend le relais du Programme pour 

la conversion abordable du mazout à la 

thermopompe, clos en juillet 2026, qui avait 

soutenu 30 000 installations. 

Le Canada s’engage à lutter contre les 

surcapacités industrielles subventionnées  

Le Canada a signé, avec l’Union européenne et 

13 autres pays, dont la France et les Etats-Unis, 

une déclaration commune sur les effets des 

surcapacités mondiales de production dans 

les secteurs des véhicules électriques, 

batteries, panneaux solaires, produits 

chimiques et certains semi-conducteurs. Les 

signataires alertent sur les risques que ces 

capacités, lorsqu’elles sont soutenues par des 

interventions publiques, font peser sur leurs 

industries domestiques, l’emploi et leurs 

efforts d’industrialisation. Cette initiative 

intervient alors que l’Union européenne et la 

Chine ont conclu un accord intérimaire 

prévoyant de plafonner à 350 000 par an les 

importations européennes de véhicules 

hybrides chinois.  

Les ventes des fabricants canadiens 

rebondissent en août, sans hausse des 

volumes 

Les ventes manufacturières canadiennes ont 

rebondi de 1,5% en août, à 79,9 Mds CAD, 

après un recul de 0,3% en juillet. Cette 

progression reflète toutefois davantage la 

hausse des prix que celle de la production : en 

dollars constants, les ventes sont restées 

stables, tandis que les prix industriels ont 

augmenté de 1,3%. La première 

transformation des métaux a tiré la croissance, 

avec des ventes en hausse de 14%, à un niveau 

record de 7,6 Mds CAD, portées par la 

demande mondiale de cuivre, d’argent et 

d’autres métaux non ferreux. À l’inverse, les 

ventes de matériel de transport ont reculé de 

2,6% pour un deuxième mois consécutif, dont 

-4,0% pour les véhicules automobiles, 

notamment en raison de l’arrêt prolongé 

d’une usine automobile. 

L’endettement record des ménages canadiens 

masque des vulnérabilités ciblées 

Le Canada affiche le niveau d’endettement 

des ménages le plus élevé du G7 (176,4% de 

leur revenu disponible au T2 2026), mais ne 



connaît pas, selon l’Institut C.D. Howe, de crise 

systémique liée à cet endettement. Le ratio du 

service de la dette, qui mesure la part du 

revenu consacrée aux remboursements, a 

reculé depuis son pic de 2023 et se situe 

désormais légèrement sous son niveau 

prépandémique. Cette situation globale 

masque toutefois de fortes disparités. En 2025, 

les 20% des ménages les plus modestes ont 

dépensé plus du double de leur revenu 

disponible, tandis que les 20% les plus aisés en 

ont épargné 34%. Les jeunes sont également 

particulièrement vulnérables : fin 2025, la 

probabilité de manquer un paiement de dette 

dans les trois mois était estimée à 50% pour les 

18-24 ans, contre 0,7% pour les 55 ans et plus.  

 

Entreprises
Ottawa annonce 100 M CAD pour les 

éoliennes offshore en Nouvelle-Écosse 

Le gouvernement fédéral a engagé un 

investissement de 100 M CAD pour le 

développement du projet Wind West en 

Nouvelle-Écosse. La première phase du projet, 

d’une ampleur de 60 Mds CAD, devrait 

pouvoir fournir 5 GW d’électricité dès 2033, 

soit deux fois plus que la consommation totale 

de la Nouvelle-Écosse. Ce projet s’intègre dans 

la Stratégie énergétique du Canada atlantique 

avec l’ambition à long terme d’exploiter 60 

GW de potentiel éolien en mer pour 

poursuivre l’électrification du Canada.  

Volatilité des actions et obligations liées à des 

projets de grands centres de données IA 

Alors que les annonces d’investissement dans 

les infrastructures entourant l’Intelligence 

Artificielle se multiplient, cette semaine, les 

actions d’acteurs du secteur ont connu des 

baisses significatives. C’est notamment le cas 

d’entreprises impliquées dans un grand projet 

de centre de données dans la Saskatchewan. 

Les rendements obligataires associés à des 

projets d’infrastructure IA ont également été 

malmenés.  

La ministre de l’Industrie vent debout contre 

les suppressions d’emplois de Stelco 

Mélanie Joly, ministre fédéral en charge de 

l’Industrie, a mis en garde l’aciérie Stelco, 

émettant la perspective de sanction financière 

si l’entreprise concrétisait les 500 

licenciements annoncés fin septembre. Passé 

sous pavillon américain en 2024, Stelco est 

maintenant la propriété du groupe Cleveland-

Cliffs. Ottawa soutient que ces licenciements 

sont une violation des engagements pris par le 

groupe lors de l’acquisition, faisant planner la 

perspective d’un désinvestissement forcé, 

comme l’y autorise la loi. L’acier, fortement 

affecté par les tarifs américains, est devenu un 

catalyseur du différend commercial entre les 

deux pays.    

McCain se tourne vers l’Inde en plein 

réchauffement des relations entre les deux 

pays 

Le géant de l’agroalimentaire canadien a 

annoncé l’acquisition de l’activité pomme de 

terre Falcon Agrifriz Foods au Gujarat, dans le 

nord-ouest de l’Inde. McCain poursuit ainsi son 

expansion dans le pays, où le groupe emploie 

déjà 1 800 personnes. Cette annonce 

intervient lors de la visite du ministre du 

commerce extérieur Mininder Sidhu en Inde, 

marquant une poursuite du rapprochement 

entre les deux pays, initié par le gouvernement 

Carney.  

Cap sur l’Europe pour Export et 

Développement Canada 

L’agence de soutien aux exportations du 

gouvernement canadien a annoncé une 

nouvelle stratégie vis-à-vis de son 

positionnement avec l’Europe.  EDC affirme 

que 31% des exportateurs canadiens 

souhaitent pénétrer le marché européen dans 

les deux prochaines années, notamment dans 

une optique de diversification face aux 

durcissements des conditions d’accès au 

marché américain.  Pour accompagner ces 

nouvelles perspectives, EDC a annoncé 

l’ouverture d’une représentation à Paris. 



Les résultats économiques de la semaine passée 

 

 

L’agenda économique de la semaine 

 

Indicateur Valeur 

Ventes du commerce de gros 

Août 2026 

136,5 Mds CAD 

(-1,0% en glissement mensuel) 

Valeur des permis de bâtir  

Août 2026 

13,6 Mds CAD 

(+8,8% en glissement mensuel) 

Ventes du secteur manufacturier 

Août 2026 

79,9 Mds CAD 

(+1,5% en glissement mensuel) 

Indicateur Date de publication 

Indice des prix à la consommation 

Septembre 2026 
19 octobre 

Indice des prix des produits industriels 

Septembre 2026 
22 octobre 

Commerce de détail 

Août 2026 
23 octobre 
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