Breves eéconomiques et financieres
Semaines du 17 au 23 janvier 2020
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La production de pétrole au Brésil a augmenté de 7,8% en 2019 et devrait s’accélérer dans
les prochaines années

D’aprés I’Agence National du Pétrole, la production de pétrole a augmenté de 7,8% a.a en 2019. Le Brésil a
produit 1,0 Mds barils, contre 944 Mds en 2018. La hausse la plus élevée a été enregistrée par le pétrole pré-sel
(+21,6% a.a), qui totalise 634 M barils. La production de gaz naturel a également connu une embellie, avec +9,5% par
rapport a 'année passée.

Le Brésil a exporté en 2019 pour 24 Mds USD de pétrole brut, soit 10,7% de ses exportations totales. Le volume
de ces exports est en hausse de 6% par rapport a I’année précédente. La principale destination de ce pétrole brut
est la Chine (64% du total).

En 2018, le Brésil était le 10°™ producteur au monde de pétrole et ambitionne de devenir le 5¢™ mondial dans
les 10 prochaines années grace aux nappes pré-sel (c’est-a-dire des champs se situant sous la croute terrestre a
environ 7000m de profondeur) situées au large de la région Sud-Est. En novembre dernier, la vente aux enchéres des
droits d’extraction du pétrole pré-sel dans 4 champs du bassin de Santos s’était soldée par un échec puisque seuls
deux blocs avaient recu des offres.

Depuis Davos, le ministre de ’économie P. Guedes affirme une volonté commune de mettre
en place un accord de libre-échange avec le Royaume-Uni

D’aprés P. Guedes, ministre de ’économie du Brésil, le Royaume-Uni aurait fait part de ses intéréts quant a des
négociations sur un accord de libre-échange avec le Mercosul, suite a une réunion avec son homologue
britannique a Davos. Alors que I'accord UE-Mercosul nécessite toujours une ratification parlementaire, le Royaume-
Uni anticiperait ainsi les conséquences du Brexit sur son commerce.

Pour le secrétaire d’état du Commerce Extérieur et des Relations Internationales du Brésil, M.Troyjo, les
négociations seront bien moins difficiles qu’avec I’lUnion Européenne et le Royaume-Uni pourrait appuyer le
Brésil dans sa volonté d’entrée dans ’OCDE.

Le Brésil est le 4°™¢ pays le plus attractif au monde en termes d’IDE entrants en 2019

D’aprés I’'Unctad (agence du commerce et du développement de ’ONU), le Brésil est le 4™ pays le plus attractif
au monde en termes d’IDE entrants en 2019, devancé seulement par les Etats-Unis, la Chine et Singapour. En effet,
les IDE ont connu une hausse de 26% par rapport a 2018, atteignant 75 Mds USD. Ce chiffre est d’autant plus positif
que le volume global d’IDE dans le monde a chuté de 1% sur I'année.
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Le chiffre de 2019 a notamment été gonflé par la privatisation de TAG (Transportadora Associada de Gas),
engendrant une vente pour 8,7 Mds USD pour un consortium mené par Engie. L’'Unctad attend une accélération
des privatisations en 2020 qui devrait augmenter les IDE entrants.

En général, le Brésil reste un pays trés attractif pour les IDE. Avec un marché de 208 M de consommateurs et des
barriéres tarifaires a I'importation élevées, le pays attire les entreprises étrangeres qui préférent s’installer au Brésil que
d’exporter.

« Killer Chart » : Le Brésil est le troisieme pays au monde en termes de part de revenu total
détenu par les 10% les plus riches

Part du revenu total détenu par les 10% les plus riches
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Source: World Bank

Evolution des marchés du 17 au 23 janvier 2020

Bourse (Ibovespa) +2,6% +0,8% 119 528
Risque-pays (EMBI+ Br) +1pt -2pt 216
Taux de change R$/USD -0,2% +3,7% 417

Taux de change R$/€ -1,1% +2,2% 4,61

! Données du jeudi & 12h localement. Sources : Ipeadata, Bloomberg.
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