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Croissance moyenne des
Balkans occidentaux au
troisieme trimestre 2023 selon
la Commission européenne

Publication du bulletin
trimestriel économique de la
Commission européenne

La Commission européenne a publié, le 23 janvier, son bulletin
trimestriel €conomique portant sur les pays candidats et
potentiellementcandidats al’UE. Selonl’institution, lacroissance des
Balkans occidentaux s'est accélérée pour tous les pays de la zone (a
I'exception du Monténégro) au troisieme trimestre 2023 pour
atteindre +3,1% en g.a. contre +2,0 % le trimestre précédent.
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L'inflation a ralenti pour s’établir a +8,1 % au troisi€me trimestre
2023 enraisondela décélérationdes prixdel'énergie etdes denrées
alimentaires. Le taux d’inflation a continué de baisser au-dela du
troisieme trimestre (sauf Albanie) pour atteindre en novembre des
niveaux allant de 1,7 % en Bosnie-Herzégovine a 8,0 % en Serbie.

Le taux de chomage a baissé dansla plupart des économies. Selon
I'institution, la croissance régionale de I'emploi s'est accélérée pour
atteindre +1,4 % en g.a. au troisieme trimestre 2023, tandis que le
taux d’activité a augmenté dans certains pays, notamment en
Albanie, ou il a atteint un niveau record de 76,1 %. Les taux de
chémage dans la région ont atteint des niveaux historiquement bas,
mais sontrestés elevés par rapportal’UE, allant de 9,0 % en Serbie a
13,6 % en Bosnie-Herzégovine.

En paralléle, la Commission européenne note que le déficit du
compte courant de la zone a été rédvit par deux par rapport a
2022 pour s'établira 3,1 % du PIB en septembre. Cette amélioration
est principalement due a la croissance des exportations de services
(en particulier de celles issues du tourisme), a I'augmentation des
envois de fonds et a la diminution des déficits commerciaux. Les
déficits du compte courants de la zone ont par ailleurs été
entierement (Albanie, Macédoine du Nord, Serbie) ou partiellement
(Bosnie-Herzégovine, Kosovo,Monténégro)financéspar les flux d’IDE
entrants, qui diminuent néanmoins au niveau régional sur la période.

Les ratios de dette publique ont également diminué pour
I'ensemble de la région au troisiéme trimestre 2023 par rapport a
fin 2022, en partie en raison de |la forte hausse du PIB nominal. Le
ratio d’endettement public est resteé le plus élevé au Monténegro
avec 60,2 % du PIB, suivide I’Albanie et de la Macédoine du Nord a
respectivement 59,4 % et 59,3 % fin 2023.

Signature de deux protocoles
dans le cadre d’Open Balkans

Les représentants de la Serbie, de la Macédoine du Nord et de
I'Albanie se sont réunis le 22 janvier dans le cadre du sommet
d’Open Balkans (Balkans ouvert). Cet évenement a abouti a la
signature de deux protocoles d’accord qui favoriseront la



https://www.srbija.gov.rs/vest/en/217794/establishing-free-labour-market-in-countries-of-open-balkans.php

libéralisation du marché du travail entre les pays membres de
I'initiative.

Soit, ont été signés un protocole sur la mise en ceuvre de I'accord,
signé en juin 2021 a Skopje, sur les conditions du libre accés au
marché du travail et un protocole sur linterconnexion des

systémes d’identification électronique pour les citoyens. Les deux
protocolesentreront envigueur a compter du 1¢ mars 2023.

Pour mémoire, Open Balkans est une initiative régionale créee par la
Macédoine du Nord, la Serbie et I’Albanie, qui vise a approfondir la
cooperation etl'intégration €économique des pays signataires.

Le commerce de détail
alimentaire en Albanie monte en
gamme

Si le commerce de détail alimentaire est dominé par des petites
épiceries privées, les chaines se développent avec par ordre
d'importance: Big market (Albanais), SPAR (franchise néerlandaise),
CONAD (Italien), KMY (Albanais), ECOMarket, Eco Food Market
(groupe albanais), Extra Market (Albanais). KMY a crée un segment
gourmet (Baronesha) qui se développe bien, porté par le secteur du
tourisme (HORECA) et la diaspora albanaise. Plus de 50 % des
produits alimentaires dans les supermarchés sont importés de
Serbie, d'ltalie, de Grece, de Roumanie, principalement, mais
également de Grande Bretagne, Allemagne, Pays-Bas (plateforme
logistique) viale port de Durres ou par la route. Le cout logistique, la
quantité et les normes des produits importés ne laissent que peu
d’espace aux producteurs locaux qui se heurtent de plus a un
mangque de main d’ceuvre.

Publication del'Article IV 2024

Début janvier, le FMI a publié I'Article IV 2024 portant sur I'Albanie.
Selonlerapport,l’économie albanaise afait preuve derésilience face
aux trois chocs successifs enregistrés par le pays (tremblement de
terre, pandémie et guerre en Ukraine). Il note notamment la forte
progression du secteur du tourisme, la diminution du ratio
d'endettement ainsi que la résilience du systeme financier. Si
I'appréciation de la monnaie nationale reflete en partie I'évolution
des fondamentaux économiques du pays, la tres forte appréciation
dulek depuis le T4 2022 conduit le fonds a estimer le lek [égerement
surévalue. Les données ont également révele que la pauvreteé dans le
pays a augmenté de +3,2 ppeng.a. a 25,2 % en 2022. Le FMl releve
par ailleurs I'existence de faiblesses structurelles et recommande au
pays de saisir les opportunités offertes par I'élan de I'élargissement
de I'UE poury remédier. Selon le fond, la croissance devrait s'établir
a+3,6%en 2023 puis +3,3 % en 2024, avec une vigueur notable dans
le tourisme et le secteur de la construction.



https://www.imf.org/en/News/Articles/2024/01/12/pr23007-albania-imf-exec-board-concludes-2023-art-iv-consult

Lancement d’un programme de
gestion des déchets

La Delegationdel'UEa annoncé, le16 janvier 2024, le lancementd’un
programme de gestion des déchets. Cette initiative de 19 MEUR,
entierement financée par I'UE et mise en place par I'AFD en
collaboration avec le ministere albanais du tourisme et de
I'environnement, vise a ameliorer la gestion des déchets a
Gjirokaster, Vlora Sud et Kukes tout en ceuvrant pour l'alignement
de I’Albanie aux normes de I'UE.

Prévisions de la Banque centrale

La Banque centrale de Bosnie-Herzégovine a publi¢, le 20 janvier, ses
prévisions économiques pour la période 2023-2025. L'institution
estime la croissance pour 2023 a +1,6 %, inchangée par rapport aux
prévisions précédentes. L'estimation d’inflation pour 2023 aquant a
elle été revue de -1,4 pp a +6,3 %. En 2024, la croissance devrait
s'établir a un niveau plus faible de prévu auparavant, a +2,1 %, en
raison l'affaiblissement de la demande extérieure et d’une inflation
plus persistante a +2,9 % cette année-la (+0,3 pp par rapport aux
prévisions précédentes).

Projet de budget 2024 de la
Fédération de Bosnie-
Herzégovine

Le 22 janvier 2024, le gouvernement de Fédération de Bosnie-
Herzégovine a approuve le projet de loi de finances 2024 d'un
montant de 3,8 Mds EUR (soit +250 MEUR par rapport au budget
2023). Ceprojetprévoit, entre autres, une hausse des pensions et des
indemnisations pour les anciens combattants. Le gouvernement de
la Féderation de Bosnie-Herzégovine a adopte ce méme jour le plan
financier 2024 de l'Institut d’assurance maladie de I'entité. Le projet
sera soumis en urgence au Parlement de la Fedération de Bosnie-
Herzégovine pour adoption.

Nouvelle réglementation de la
Banque centrale

Le Conseil d’administration de la Banque centrale, lors de sa réunion
du 27 décembre 2023, a adopté un reglement sur les opérations de
transaction en espéces, qui entrera en vigueur le 1¢ février 2024.
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Selon l'institution, le reglement vise a faire progresser les normes
réglementaires notamment pour la lutter contre la fausse monnaie,
protéger des consommateurs et lutter contre le blanchiment de
capitaux et le financement du terrorisme. Le nouveau reglement
définit I'euro comme seule monnaie autorisée a étre utilisée pour les
paiements en especes. Il a entrainé un différend avec la Banque
Nationale de Serbie.

Programme de réformes
économiques 2024-2026

La Macédoine du Nord a publié son programme de réformes
economiques(PRE) 2024-2026. Ce document stratégique, qui rentre
dans le cadre du semestre européen, participe au pProcessus
d’harmonisation des politiques €conomiques avec |'UE avant
I'adhésion. Au travers de 17 réformes structurelles définies comme
prioritaires, le PRE vise arenforcer la compeétitivité, le capital humain
et les politiques sociales ainsi que la durabilité et la résilience de
I'économie. Les réformes du PRE ont notamment pour objectif de
réduirede-9,0% la part du travail informel d'ici 2026 et d’augmenter
de +29,0 % celle des sources d'énergies renouvelables dans la
consommation finale d'ici 2025. Le coUt total des réformes est
estime a 360,8 MEUR, financé notamment a 29,5 % par le budget de
I'Etat, a 27,3 % sur les fonds IPA (instrument de pré-adhésion)de I'UE
et a47,1% surlabase de préts.

Premiere revue de I'accord de
PLL avec le FMI

A l'occasion de la premiere revue de I'accord de précaution et de
liquidités (PLL)de 530 MEUR signe avec le FMI en novembre 2022 200
MEUR ont été rendus disponibles grace au respect des criteres de
performances de l'accord. Les autorités ont l'intention d’utiliser
environ 150 MEUR tandis que le restant serait traité comme réserve
de précaution.Pour mémoire, I'accord de PLL vise a soutenir les
efforts de réduction de déficit public (notamment en diminuant les
subventions al’énergie), de lutte contre |'inflation et de préservation
de la stabilité financiere.

Prolongation du plafonnement
des prix

Au cours de la séance du lundi 22 janvier, le gouvernement a
prolongé jusqu’au 29 février 2024 1'application du plafonnement des
prix des certains produits de base. Cette mesure, mise en place en
2023, concerne notamment le riz, la farine, le pain, les pates, la
viande et le lait.
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Fin des travaux du troncon Deve
Bair- Kriva Palanka

Le 23 janvier 2024, le gouvernement de Macedoine du Nord a
annonceé |'ouverture du tron¢con de route Kriva Palanka - Deve Bair,
presdelafrontiere bulgare, apresrénovationetagrandissement. Cet
investissement, d'une valeur de 12,2 MEUR, a été financé par un prét
de la Banque européenne pour la reconstruction et le
développement (BERD) et par une subventionde I'UE.

Nouvelle couverture du risque
de change de la dette en USD

Le Monténégro a conclu un deuxieme accord de couverture du
risque de change (SWAP) induit par le prét 944 MUSD contracté
aupresde Exim Bank en 2014. Cet accord de couverture, conclu avec
quatre banques américaines et européennes, a permis au
gouvernement monténégrin de réaliser une économie de 3,6 MEUR
lors du paiement de la tranche arrivée a I'échéance le 21 janvier. Le
SWAP a en effet permis au Monténégro le remboursement la dette
en EUR aupres des banques internationales a un taux d'intérét fixe
de 0,98 %.

Deuxiéme phase de I'appel
d’offres pour la mise en
concession des aéroports

Lors de la session du 24 janvier, le gouvernement a adopté une
conclusion concernant la poursuite de la deuxieme phase de I'appel
d'offres pour le projet de mise en concession des aeroports du
Monténégro et a donné son accord pour la poursuite des
négociations entre le ministere des Transports et des Affaires
maritimes et la Société financiére internationale (IFC) concernant le
poursuite de la deuxieme phase de I'appel d'offres. Pour mémoire,
quatre consortia ont été préqualifiésen janvier 2020, dont le groupe
ADP (avec safiliale turque TAV), lors de la premiere phase de I'appel
d’offres.

Acquisition des antennes-relais
de Telecom Srbija par un
consortium piloté par Actis

Un consortium piloté par Actis et soutenu par la BERD et la Société
financiere internationale (IFC) a acquis le portefeuille d’antennes-
relais de Telekom Srbija.. Le portefeuille comprend environ 1800
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antennes-relais dont environ 1 000 en Serbie, 700 en Bosnie-
Herzégovine et 100 au Monténégro.

Programme « Saut vers le futur -
Serbie EXPO 2027 » pour la
période 2024 a 2027

Le 20 janvier, le Président de la Republique de Serbie a annonce la
mise en ceuvre d'un programme d’investissements de 17,8 Mds EUR
nommé « Saut vers le futur— Serbie Expo 2027 ». Le programme
envisage des investissements en infrastructures routieres (487 km
d'autoroutes) et ferroviaires (2 000 km de voies ferrées) visant a
reduire les temps de trgjet entre les grandes villes de Serbie. Dans le
secteur de |'énergie le programme prévoit la construction de la
centrale hydroélectrique réversible de Bistrica, I'achevement de la
nouvelle unité de la centrale thermique de Kostolac, ainsi que la
poursuite des travaux pour l‘oléoduc Serbie-Hongrie et
I'interconnexion gaziere vers la Macédoine du Nord. Pour les besoins
de I'Expo 2027, le gouvernement envisage la construction d'un
centre d'expositions, d'un complexe résidentiel et d'installations
sportives. Le Président de la République de Serbie a également
annonceé que le projet d’extraction du lithium sera reconsidéré par
le nouveau gouvernement.
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