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LE CHIFFRE A RETENIR

soit la part des salariés employés par
les entreprises multinationales
étrangeres en Irlande

Les élections générales du 29 novembre ont produit des résultats attendus, mais riches
d’enseignements.

Contrairement a la plupart des pays appelés aux urnes cette année, les électeurs
Irlandais ont souhaité opter pour la stabilité en soutenant les deux principaux partis
de la coalition sortante — mais en écartant le parti Vert, quasiment rayé de I'échiquier
politique national. Le Fine Gael et le Fianna Fail ont en conséquence entamé les
discussions pour former un nouveau gouvernement, auquel pourrait se rallier — au prix
de concessions en cours de négociations — une partie des Indépendants. Malgré la crise
du logement et un co0t de la vie tres élevé, le gouvernement a sans doute bénéficié
de la bonne santé économique du pays et des efforts de redistribution du dernier
budget. Les élections se sont également déroulées dans un climat exempt de
tentatives de déstabilisation, aidé en cela par le caractere trés local du systeme
politique irlandais, limitant les mouvements d’opinion liés aux bulles médiatiques ou
numeériques.

L'Irlande peut-elle néanmoins se projeter dans un scénario business as usual, alors que
les défis s’accumulent pour son économie ? Défi de I'environnement international, au
premier chef, le retour de Donald Trump s’accompagnant d'inquiétudes sur le front
commercial et fiscal — deux éléments structurant pour Ireland Inc. Défi de maintien
d’'une compétitivité sous contrainte d’infrastructures (logement, énergie, transports,
santé). Défi de la transition écologique d'un pays toujours aux premiers rangs des
émissions de GES/habitant de I'UE. Défi de sécurité et de défense, poussé par la
réponse européenne a la situation géopolitique. L'Irlande dispose, grace a
d’abondantes recettes fiscales, des moyens de faire face a ces grandes questions. Peu
abordées au cours de la campagne électorale, elles se poseront sans nul doute avec
acuité dans les mois a venir.



TABLEAU DE BORD

Taux de chomage
(Novembre 2024) .
41%

Croissance (T3 2024) :
+3,5% PIB

Inflation (HICP) Volume des ventes de

détail (Octobre 2024
(Novembre 2024 g.a.) : g.a.):

+0,5% +0,9%

Indice annuel des prix
d'acces a la propriété
(Octobre 2024 g.a.) :

+10,4% (Dublin)
+9,2% (hors Dublin)




Le PIB croit de nouveau au troisieme trimestre 2024, tiré par la
reprise de l'activité des entreprises multinationales.

Apreés avoir baissé de 4,4% au premier semestre 2024 en g.a., le PIB a augmenté de 3,5% au
troisieme trimestre 2024 sous l'effet de la hausse de 9,1% de |'activité des « secteurs dominés
par les entreprises multinationales » selon le Central Statistics Office (+6,3% pour le secteur de
I'information et de la communication, et +14% pour le secteur de |'industrie par rapport au T2
2024).

Parallelement, I'économie domestique continue d’augmenter. lllustrée par l'indicateur du
Modified Domestic Demand (MDD), elle a cr0 de 1,9% au premier semestre 2024, puis, de 1,3%
au troisieéme trimestre 2024. Entre janvier et septembre 2024, le MDD a globalement progressé
de 3,1% en g.a.

Sil'activité des entreprises multinationales repart a la hausse au troisiéme trimestre 2024, dans
son Quarterly Economic Commentary Winter 2024, |I'Economic and Social Research Institute
(ESRI) prévoit une hausse de 3,2% du MDD et une baisse de 1,1% du PIB en 2024 en raison de la
hausse des importations et des flux sortants de propriété intellectuelle. La Banque centrale
irlandaise anticipe une hausse de 0,3% du PIB en 2024.

Les entreprises multinationales contribuent significativement a
I’économie irlandaise.

Dans son étude annuelle sur les entreprises multinationales, le Central Statistics Office souligne
que les entreprises multinationales représentent seulement 3,2% des entreprises en Irlande,
mais générent 71,4% du chiffre d'affaires et 71% de la valeur ajoutée produite en Irlande, et
emploient 623 128 personnes en 2022.

Elles sont particulierement représentées dans les secteurs de l'industrie — 87,3% de la valeur
ajoutée de l'industrie et, dans une moindre mesure, des services — 61,2% de valeur ajoutée des
services.

Dans son rapport annuel 2024, IDA Ireland précise que 234 IDE, dont 69 nouveaux
investissements, ont été effectués en Irlande en 2024. L'agence publique irlandaise
d’attractivité des IDE soutient qu’ils créeront 13 500 emplois dans les prochaines années.

Empreinte économique des entreprises multinationales par secteur en Irlande en 2022

® industry @ Construction Services



Quasi-nulle en novembre 2024, l'inflation en Irlande est la plus
faible de I’'Union européenne.

Depuis aoUt 2024, I'inflation en Irlande a significativement baissé. Elle était de 0% en
septembre 2024 et de 0,1% en octobre 2024. Si elle a |égerement augmenté en
novembre 2024, a 0,5%, elle demeure 1,7 point inférieur a la moyenne au sein de la
zone euro et 2 points inférieurs a la moyenne au sein de I'UE : I'lIrlande présente ainsi
le taux d’inflation le plus faible de I'lUnion européenne.

Selon le Central Statistics Office (CSO), les prix des vétements (-7,5%), du transport (-
1,8%), des biens et services divers (-1,5%) et du logement/gaz/électricité (-1,2%) ont le
plus significativement baissé entre novembre 2023 et 2024. L'inflation a augmenté de
3,7% pour le secteur de I'hotellerie et de la restauration, de 3,5% pour les boissons
alcoolisées et le tabac et de 2,7% pour le secteur culturel et récréatif.

La Banque centrale irlandaise estime que lI'inflation sera de 1,3% en 2024 et de 1,7% en
2025.

Evolution paralléle de l'inflation en Irlande et dans la zone euro (2023-2024)

FIGURE 23  IRISH HICP COMPARED WITH EURD AVERAGE
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https://www.esri.ie/publications/quarterly-economic-commentary-winter-2024
https://www.esri.ie/publications/quarterly-economic-commentary-winter-2024

Sous l'effet de la hausse des salaires et du revenu disponible, le taux
d’épargne a cr0 au troisieme trimestre 2024.

Entre le deuxieme et le troisieme trimestres 2024, |le revenu disponible des ménages a
augmenté de 1% et la consommation des ménages est restée stable (-0,2%) selon le
Central Statistics Office (CSO). En conséquence, apres avoir baissé a 12,9% au T2 2024,
le taux d'épargne des ménages atteint 14,1% au T3 2024 - soit le taux le plus élevé
depuis le T3 2022.

L’Economic and Social Research Institute (ESRI) anticipe une hausse de 2,6% et de 3,2%
de la consommation des ménages en 2024 et en 2025. La Banque centrale irlandaise
anticipe une hausse annuelle moyenne de 1,8% du revenu disponible réel des ménages
entre 2025 et 2027.

Apres une légere baisse, la confiance des consommateurs a de
nouveau progressé et s’'est stabilisée en novembre 2024.

Apres avoir baissé a un indice 71,9 et 72 en ao(t et septembre 2024, la confiance des
consommateurs a de nouveau progressé. Selon le Credit Union Irish Consumer
Sentiment Survey, I'indice est de 74,1 en octobre et novembre 2024 - contre 60,4 et

61,9 en octobre et novembre 2023. L'étude souligne que seul un consommateur sur
dix prévoit d’augmenter ses dépenses de Noél par rapport a 2023.

Soutenues par les exportations de produits chimiques en
septembre 2024, les exportations irlandaises ont significativement
augmenté au troisieme trimestres 2024.

Selon le Quarterly Bulletin Q4 2024 de la Banque centrale irlandaise, les exportations
irlandaises ont progressé de 10,5% (g.a.) au T3 2024 (+7,4% d’exportations de services
et +21% d’exportations de biens). Atteignant respectivement 22,2 Mds EUR et 21,2 Mds
EUR, les exportations irlandaises de biens ont atteint un montant record en septembre
et octobre 2024 selon le Central Statistics Office. Les exportations de produits
chimiques étaient de 15,8 Mds EUR en septembre 2024. Ayant importé 11 Mds EUR et
10,7 Mds EUR de biens en septembre et octobre 2024, le solde commercial mensuel a
respectivement atteint 11,2 Mds EUR et de 10 Mds EUR.



Le marché de I'emploi irlandais continue de croitre.

Au T3 2024, 2,8 M de personnes étaient sur le marché de |I'emploi en Irlande (+3,7 %
par rapport au T3 2023 et +17% par rapport au niveau prépandémique) selon le Central
Statistics Office. Le taux d’emploi est de 75,3%.

Au T3 2024, le taux de chdmage est de 4,5% selon le Central Statistics Office.

Le taux de chdmage de longue durée et le taux de chOmage des personnes agées entre
15 et 24 ans ont respectivement baissé de 2% et de 13,4% au T3 2024 (en g.a.).

La demande de compétences en matiere de développement
durable croit significativement en Irlande.

Le rapport intitulé Labour Market Pulse Edition 11 publié par IDA Ireland soutient que
la demande de compétences vertes et durables a augmenté de 11,9% entre 2021 et
2024, dont +22,1% entre 2023 et 2024.

Fondé sur la part d’offres d’emploi, la demande de compétences vertes a notamment
augmenté dans les secteurs des technologies de I'information (+115% par rapport a
2023), de la distribution (+79% par rapport a 2023) et de la finance (+74% par rapport
a 2023).

Tableau des emplois verts les plus recherchés par les entreprises (2023-2024)

Most in Demand Green jobs in Ireland

Occupation ‘ Year on Year Growth
Sustainability Consultant 15.08%
Sustainability Manager 8.31%
Energy Engineer 299%
Environmental Consultant | 292%
Erwironment Specialist | 184%

Source : Labour Market Pulse Edition 11 | IDA Ireland



https://www.idaireland.com/latest-news/publications/labour-market-pulse-edition-11

Sous l'effet de la hausse continue des recettes d’IS, les recettes
fiscales continuent de croitre.

Selon les chiffres finaux du Central Statistics Office, le gouvernement irlandais a
collecté 116 Mds EUR de recettes fiscales en 2023 (+50% par rapport a 2020). Elles
représentaient ainsi 95% des recettes gouvernementales. Le gouvernement irlandais a
ainsi enregistré 20 Mds EUR de TVA (18% des recettes fiscales totales), 24 Mds EUR de
recettes d’IS (21% des recettes fiscales totales) et 33 Mds EUR de recettes d’IR (29%
des recettes fiscales totales). Selon le Department of Finance, les recettes d’IS et d'IR
étaient respectivement de 11,8 Mds EUR et de 22,7 Mds en 2020.

Entre janvier et novembre 2024, le montant des recettes fiscales était de 99,1 Mds
(+20,8% par rapport a la méme période en 2023) en raison d’'une hausse significative
desrecettes d’IS suivant la décision rendue le 10 septembre 2024 par la Cour de Justice
de I'UE contre Apple (+59,1% par rapport a 2023).

Evolution des recettes d’IS

Figure 4: corporation tax developments

A: receipts, € billion B: receipts, 12 month rolling sum, € bn
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Le marché immobilier irlandais est sous contrainte.

Dans son Quarterly Economic Commentary Winter 2024, I'ESRI soutient que le prix de
I'immobilier a progressé de 13,4% entre avril 2007 et ao0t 2024. Au deuxiéme trimestre 2024,
I'institut de recherche soutient que le prix de I'immobilier irlandais est surévalué de 8% a 10%.

20 000 nouveaux logements sont disponibles a la fin du troisiéme trimestre 2024. L'ESRI estime
qu'il y aura 33 000 nouveaux logements construits en 2024 et 40 000 nouveaux logements
construits en 2025.

Evolution du prix nominal d’'une maison en Irlande (2005-2023)

FIGURE 16 NOMINAL IRISH HOUSE PRICES (INDEX 2015 = 100): 2005M1-2024M8
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Etude Housing in Europe - 2024 Edition d'Eurostat

Conséquence d'un marché du logement saturé et contrait, les loyers ont augmenté de 98% en
Irlande entre 2010 et 2023. lIs ont en moyenne progressé de 22% dans |'UE.

La majorité de la population irlandaise est propriétaire de son logement selon Eurostat : 69,4%
de la population irlandaise est propriétaire de son logement, un niveau équivalent a la
moyenne au sein de I'UE (69,2%).

L'Irlande est le pays de I'UE ayant la proportion la plus élevée de personnes vivant dans une
maison. Avec 89,7% de sa population qui vit dans une maison, la proportion est bien supérieure
a la moyenne européenne (51,7%), y compris en ville (80,8% en Irlande et 27,4% en moyenne
au sein de I'UE).

La majorité des logements irlandais sont sous-occupés. Aprés Chypre et Malte, I'lrlande est,
avec 66% des ménages irlandais vivant dans un logement sous-occupé, le 3®™ pays européen
en la matiére. Si 16,8% des ménages européens vivent dans un logement surpeuplé, seuls 3,9%
des ménages irlandais vivent dans un logement surpeuplé. Il y a en moyenne 2 chambres par
personne en Irlande.

En 2023, les émissions de gaz a effet de serre des ménages irlandais pour le chauffage et la
climatisation sont les troisiemes les plus élevés de I'UE. Aprés le Luxembourg et la Belgique,
I'lrlande émet 1182kg de gaz a effet de serre par an et par ménage.


https://www.esri.ie/publications/quarterly-economic-commentary-winter-2024
https://www.esri.ie/publications/quarterly-economic-commentary-winter-2024

Les émissions irlandaises de gaz a effet de serre ont baissé en 2023.

En 2023, le niveau d’émission de gaz a effet de serre en Irlande était le plus faible

depuis 30 ans selon la Sustainable Energy Authority Ireland (SEAI) : les émissions de gaz
a effet de serre ont baissé de 8,3% entre 2022 et 2023.

Selon I"Environmental Protection Agency (EPA), les émissions de gaz a effet de serre
continuent de baisser au S12024. Elles ont diminué de -2,2% au T1 2024 et de 4,1% au
T2 2024 (en g.a.).

Elles ont principalement baissé dans le secteur de |'électricité (-16,7% au T1 2024 et -
19,1% au T2 2024) et de |'agriculture (-2,6% au T1 2024 et -4,6% au T2 2024). Si elles ont
augmenté de 2,7% dans le secteur des transports au T12024, elles ont diminué de 2,9%
au T2 2024.

L'Irlande n’atteindra pas son objectif de neutralité carbone en
2050.

Selon une étude publiée le 11 novembre 2024 par |'Energy Policy and Modelling Group
de I'University College Cork, I'lrlande n’atteindra pas la neutralité carbone en 2050.
L’étude souligne qu’un budget carbone ambitieux coUterait entre 600 M EUR et 1,4 Md
EUR par an entre 2024 et 2050.

Elle préconise d’électrifier les secteurs du transport, du chauffage et de l'industrie,
ainsi que de sortir des énergies fossiles — d’ici 2030 pour la production d’énergie et
d’ici 2040 pour les logements et les transports — et de décarboner I"électrification via
des énergies renouvelables.

L’aéroport de Dublin va accueillir plus de 32 millions de passager en
2024.

Entre janvier et octobre 2024, 28,7 M de passagers ont voyagé a travers |'aéroport de
Dublin (+5% par rapport a la méme période en 2023). Ce dernier devrait ainsi dépasser,
pour la premiere fois, la limite de 32 millions de passage établie en 2007 par le Fingal
County Council.

Dans un jugement rendu le 4 novembre 2024, la High Court a suspendu |'application
du plafond a 25,2 M de passagers de mars a octobre 2025 que l'autorité aéroportuaire
de Dublin avait annoncé plus tét dans I'année. Celle-ci avait été contesté par les
compagnies aériennes (Aer Lingus, Ryanair et |'association de représentation des
compagnies aériennes américaines, Airlines for America).



Premiére source d’énergie renouvelable en Irlande, un tiers de
I’électricité est produite par I'énergie éolienne en 2024.

Entre janvier et novembre 2024, 32% de |'électricité a été produite par I'énergie
éolienne en Irlande selon Wind Energy Ireland. Les éoliennes implantées dans les
comtés de Cork (11,7% de la capacité éolienne) et de Kerry (12,17% de la capacité
éolienne) sont les principales productrices d’énergie éolienne - respectivement 123
GWh et 127 GWh en novembre 2024. En raison des contraintes de transmission sur le
réseau électrique, 14% de la production d’électricité de I'énergie éolienne a cependant
été perdue entre janvier et octobre 2024.

Wind Energy Ireland prévoit une baisse de la production d’électricité par I'énergie
éolienne en 2024. SiI'lrlande atteindra une capacité installée de 5GW d’éolien onshore
d’ici fin 2024, le chemin est encore long vers I'objectif de 9GW d’ici 2030 : seul un
projet éolien onshore de 63 MW a été autorisé au T3 2024 - représentant 13% du
volume d’énergie nécessaire pour répondre aux objectifs gouvernementaux. Compte
tenu du rythme actuel des autorisations, les objectifs gouvernementaux seraient
atteints en 2044, et non en 2030, selon Wind Energy Ireland.
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