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Faits saillants — Période du 15 au 20 mars 2019

e Afrique australe : Les premiéres négociations relatives a un accord commercial entre le Royaume Uni et la SACU
échouent

e Afrique du Sud : L inflation se stabilise en février

e Afrique du Sud : L indice de confiance des entreprises en recul au premier trimestre 2019

e Botswana : L’inflation ralentit en février

e Lesotho : Présentation du budget devant le Parlement

e Malawi : Publication du rapport macroéconomique et financier de la Banque centrale pour le mois de janvier
e Zambie : La dette zambienne continue d’augmenter en 2018

Afrique australe

Les premieres négociations relatives a un accord commercial entre le Royaume Uni et la SACU échouent

Vendredi 15 mars, des représentants de la Southern Africa Customs Union (SACU), du Mozambique et du Royaume-
Uni étaient réunis pour discuter du futur de leurs relations commerciales aprés le Brexit — qui sont actuellement régies
par 1’Accord de Partenariat Economique (APE) avec 1’Union Européenne (UE). Deux problémes majeurs auraient
empéché la conclusion d’un accord entre les parties : (i) les conditions d’obtention des certificats sanitaires et
phytosanitaires pour les exportateurs agricoles sud-africains (ii) le souhait du Royaume-Uni d’obtenir des avantages
supplémentaires par rapport a ceux accordés a I’'UE (notamment sur les questions de regles d’origine).

Afrique du Sud
Taux d'inflation mensuel (sur un an) L’inflation se stabilise en février (StatsSA)
6,0% Au mois de février, I’inflation s’est stabilisée a 4,1% sur un
5,5% an —apres un taux de 4% en janvier. On note ce dernier mois
5 0% une augmentation de la contribution du poste « transport »
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L’indice de confiance des entreprises en recul au premier trimestre 2019 (Bureau for Economic Research)

Le 13 mars, le centre de recherche Bureau for Economic Research a publié son indice de confiance des entreprises pour
le premier trimestre de 2019. Cet indice, compris entre 0 et 100, est calculé sur la base d’une enquéte qui évalue la
perception de 1700 répondants appartenant a cing secteurs distincts (manufacture, construction, commerce de détail,
commerce de gros et automobile). Au premier trimestre, I’indice de confiance des entreprises s'est élevé a 28 points
(contre 31 au dernier trimestre 2018), son niveau le plus faible depuis juin 2017. Sur les cing secteurs testés, quatre
enregistrent une réduction de leur confiance en particulier celui de la construction (baisse de 32 a 23 points). Seul le
secteur automobile affiche une augmentation de son niveau de confiance a 26 points, un niveau encore bien inférieur a
la barre neutre des 50 points.

Reprise des ventes de détail en janvier (StatsSA)

Au mois de janvier, les ventes de détails ont légérement progressé de 0,9% sur un an — aprés une contraction de 5,4%
en décembre (chiffre revu fortement a la hausse). Les postes ayant enregistré des augmentations significatives de leur
vente sont celles des « pierres précieuses » (+76% sur un an), du «textile et de 1’habillement » (+26%) et des
« combustibles solides, liquides et gazeux » (+13%).
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https://www.ber.ac.za/knowledge/pkviewdocument.aspx?docid=9423
http://www.statssa.gov.za/publications/P61412/P61412January2019.pdf
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Botswana

L’inflation ralentit en février (Statistics Botswana)

Au mois de février, I’inflation a ralenti a 3,3% sur un an (aprés un taux de 3,5% en janvier), son niveau le plus faible
depuis ao(t 2018. Les prix ayant enregistré les plus fortes augmentations sont ceux du poste « transports » (+10% sur
un an) et du poste « logement, eau et électricité » (+3%).

Lesotho

Présentation du budget devant le Parlement

Le mardi 12 mars, le ministre des Finances, M. Moeketsi Majoro, a présenté le budget lesothan pour ’année fiscale
2019/2020. Le document se base sur une accélération de la croissance a 2,6% en 2019 (aprés 1,9% en 2018) en raison
(i) de meilleures performances attendues dans les secteurs minier et manufacturier et (ii) du rebond anticipé de
I’économie sud-africaine. Le gouvernement prévoit une forte augmentation des revenus (+17%) a 18,1 Mds LSL (1,1
Md EUR) gréce a la hausse des taxes sur le tabac, 1’alcool et le pétrole. Quant aux dépenses, elles devraient progresser
de seulement 4% a 18,6 Mds LSL dont 36% seront alloués a la rémunération des salariés de la fonction publique. En
conséquence, en 2019, le déficit budgétaire devrait se résorber a 1,2% du PIB — contre 6,6% en 2018.

Publication du rapport sur les perspectives économiques pour 2019 (Banque centrale)

La Banque centrale du Lesotho a publié son rapport sur les perspectives économiques pour I’année 2019. Elle table sur
une accélération de la croissance de 1,1% en 2018 a 2,7% en 2019, en ligne avec les prévisions réalisées par le ministre
des Finances dans le cadre du budget. Selon la Banque centrale, I’activité agricole devrait rester un frein au
développement du pays avec une contraction de 7,6% en moyenne entre 2018 et 2020. En revanche, le dynamisme du
secteur minier (+12%) devrait contribuer positivement a la croissance. En ce qui concerne I’inflation, elle est attendue
en hausse a 5,6% en 2019 — aprés 4,7% en 2018.

Malawi

Publication du rapport macroéconomique et financier de la Banque centrale pour le mois de janvier

Le 19 mars, la Banque centrale a publié son rapport présentant 1’évolution des indicateurs macroéconomiques et
financiers pour le mois de janvier. Selon ce document, I’inflation a ralenti a 8,8% sur an en janvier, aprés 9,9% au mois
de décembre. Par ailleurs, fin janvier, le stock des réserves de change s’élevait a 920 MUSD soit 4,4 mois d’importations
—un niveau nettement supérieur a celui de fin septembre 2018 (3,3 mois d’importations). Enfin, au dernier trimestre de
2018, la dette publique a augmenté de 3 099 Mds MWK (3,6 Mds EUR) fin septembre a 3 276 Mds MWK (4 Mds
EUR), soit plus de 62% du PIB.

Zambie

La dette zambienne continue d’augmenter en 2018 (Rand Merchant Bank)

Selon la Rand Merchant Bank (RMB), les derniéres statistiques officielles placeraient la dette publique extérieure
zambienne a plus de 10 Mds USD fin décembre 2018 — contre 8,7 Mds USD a la méme période I’année précédente, soit
une progression de plus de 16% sur un an. Cette augmentation résulterait en particulier de la dépréciation du kwacha
par rapport au dollar. Tl est possible toutefois, que la dette publique extérieure réelle soit plus élevée qu’annoncé
officiellement, compte tenu du phénomene des dettes futures. En parallele, la dette domestique aurait progressé de 21%
a 58,3 Mds ZMW (4,3 Mds EUR).
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