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La croissance trimestrielle du PIB réel de la
Tunisie au 2% trimestre 2025

L’activité économique rebondit de
1,8% en g.t. au 2°™ trimestre 2025

Selon les estimations préliminaires publiees

par I'Institut national de la statistique (INS), le
produit intérieur brut (PIB) en volume, corrige
des variations saisonnieres, a progresse€ de
1,8% en glissement trimestriel (g.t.) au 2°me
trimestre 2025, apres s'étre légerement
contracté au 1¢" trimestre (-0,1% en g.t.).
Cette dynamique s'explique du cbété de
I'offre, par le rebond des industries
meécaniques et électriques (+9,8% en g.t.,
apres un replide 5,6% en g.t. au T1 2025), du
secteur du transport (+5,8% en g.t., apres -
1,5% en g.t. au T1 2025) et par la bonne
performance du secteur agricole (+3,2% en
g.t., apres +2,6% au T1 2025). A noter
également le dynamisme du secteur minier
(+19,4% en g.t.), tiré par la hausse de la
production de phosphates. A l'inverse, les
industries agro-alimentaires (-7,9% en g.t.) et

du textile (-3,5% en g.t.) ont enregistré un
recul. Concernant la demande, la demande
intérieure s'est redresseée (+1% en g.t., apres
un repli de 1,5% en g.t. au T1 2025) alors que
la croissance des exportations (+2,4% en g.t.)
a éte plus rapide que celles des importations
(+0,5% en g.t.), ce qui a permis une legere
réduction du déficit commercial (-8% en g.t.)
et donc une contribution positive a I'activité
(0,8 point de pourcentage). En glissement
annuel (g.a.), la croissance économique a
atteint 3,2% au T2 2025, apres 1,6% en g.a. au
T1. Enfin, la croissance annuelle 2025
atteindrait 1,8% si le PIB se maintenait au
niveau du 1¢ semestre, soit un niveau proche
des prévisions des
internationales (entre 1,4% et 2%), mais

institutions

inférieur a celui prévu par la loi de finances
2025 (3,2%).


https://ins.tn/publication/la-croissance-economique-au-deuxieme-trimestre-2025

Contribution a la croissance trimestrielle du PIB (en points
de pourcentage — p.p.).
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Le chomage se replie a 15,3% de la
population active au 2™ trimestre

Selon un communiqué de I'INS publié le 15
ao(t 2025, le taux de chdmage s'est eétabli a
15,3% au 2°™ trimestre 2025, en léger recul
par rapport au 1¢ trimestre 2025 (15,7%).
Cette amélioration résulte de [I'effet
combiné d'une hausse de la population
active (+0,6% par rapport au T12025), portée
a 4,3 Mde personnes, et d'une diminution du
nombre de chdmeurs (-2%), qui s'éleve a
651100. Malgré ce repli, le chémage demeure
structurellement  élevé pour certaines
catégories de la population, notamment les
femmes (20,9%, soit +0,6 point de
pourcentage par rapport au T1 2025) et les
jeunes de 15 a 24 ans (36,8%, -0,9 p.p.),
reflétant  les  difficultés  persistantes
d’insertion sur le marché du travail
Parallelement, le nombre d'actifs occupés a
progresseé de 40 000 pour atteindre 3,6 M au
a fin juin. L'emploi reste majoritairement
concentré dans le secteur des services (53%
de lI'emploi total), suivi par les industries
manufacturieres (20%) et le secteur agricole
et de la péche (14%).

La BCT maintient son taux
directeur a 7,5%

Réuni le 30 juillet 2025, le Consell
d’administration de la Banque centrale de
Tunisie (BCT) a décidé de maintenir son taux
directeur a 7,5%, apres |'avoir réduit de 50
points de base le 26 mars dernier. Cette
décision intervient dans un contexte de
ralentissement  d'inflation, qui  reste
néanmoins exposée a des risques externes.
Selon les dernieres données de [|'Institut
National de la Statistique (INS), l'inflation
s'est repliée a +5,3% en juillet (contre +5,4%
en juin), tirée par le ralentissement des prix
alimentaires (+5,9%, apres +6,4%). L'inflation
manufacturiere demeure stable (+5,3%),
alors que celle des services connalt une
légere accélération (+4,7% apres +4,6%).
L'inflation sous-jacente, qui exclut les prix des
produits alimentaires et énergeétiques, a
quant a elle accéléré a 5,6% (contre 5,5% le
mois préceédent), de méme que les prix
administres (+1,8%, apres +1,5% en juin). La
BCT anticipe une inflation moyenne de 5,3%
en 2025, apres 7% en 2024, mais souligne la
persistance de risques haussiers en lien avec
la volatilité des cours de I'énergie et des
matieres premieres. Sur le plan extérieur, la
banque centrale rappelle que les pressions
sur la balance des paiements restent vives,
avec un déficit courant qui atteint 3,4 Mds
TND sur les six premiers mois de l'année
2025, soit 1,9% du PIB (contre 2 Mds TND un
an plus tét; 1,2% du PIB), en lien avec le
creusement du déficit commercial sous
I'effet de la hausse des importations de
matieres premieres et de produits semi-finis
et du repli des exportations d’huile d’olive
dans un contexte de baisse des prix
mondiaux. Les réserves de change
s'€établissent quant a elles a 23,2 Mds TND a
fin juillet 2025 (soit 101 jours d'importations),
contre 24,4 Mds TND un an plus to6t (110 jours
d'importations).


https://ins.tn/sites/default/files-ftp3/files/publication/pdf/Note%20Emploi%202t2025_0.pdf
https://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/actualites.jsp?id=1176
https://ins.tn/publication/indice-des-prix-la-consommation-juillet-2025
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Evolution du taux directeur de la BCT et du taux d’inflation

en Tunisie (en %).
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La production nationale

d'hydrocarbures en repli au S1
2025

D'apres le rapport de la conjoncture
energétique a fin juin 2025 publié par le
Ministere de l'Industrie, des Mines et de
I'Energie, la Tunisie a enregistré une baisse de
sa production nationale d’hydrocarbures au
cours du premier semestre 2025, marquée
par un recul de 9% de sa production
pétroliere et de 5% de la production de gaz
par rapport a la méme période en 2024. En
parallele, la redevance sur le gaz algérien
(fixée pour rappel a 5,25% de la quantite de
gaz transportée chaque année via le gazoduc
TransMed) a reculé de 14%, en lien avec la
baisse des flux entre I'Algérie et I'ltalie. En
conséquence, les ressources eénergétiques
primaires de la Tunisie sont en baisse

d’environ 8% sur un an. Dans le méme temps,
la demande en énergies primaires a quant a
elle augmenté de 6% sur un an, tirée par une
hausse de la consommation en gaz naturel
(+10%) alors que la demande en produits
pétroliers a progressé plus modestement
(+1%). Ces évolutions ont entrainé une
dégradation du d'indépendance
énergétique de la Tunisie, qui représente le
ratio des ressources d'énergie primaire par la
consommation primaire, a 38% au S1 2025,
contre 44% un an plus tét. Sans la redevance

taux

juil.-25

sur le gaz algérien, ce taux atteindrait 29%
(contre 33% en 2024).

Enfin, la production nationale d'électricité a
légerement augmenté (+3% sur un an) pour
atteindre 9 061 GWh a fin juin 2025. Grace a
la mise en service de plusieurs centrales
solaires, la part des énergies renouvelables
dans le mix électrique, qui reste largement
dominé par le gaz naturel (94%), a progresseé
pour atteindre 6% au S12025 (contre 5,6% au
S12024).


https://www.energiemines.gov.tn/fileadmin/docs-u1/Conjoncture_%C3%A9nerg%C3%A9tique__juin_2025.pdf
https://www.energiemines.gov.tn/fileadmin/docs-u1/Conjoncture_%C3%A9nerg%C3%A9tique__juin_2025.pdf

| 2024 . 2025(p) | 2026 (p)
PIB nominal, en Mds USD 53 56,3 57,9
Croissance du PIB réel, en % 1,4 1,4 1,4
Taux d’investissement, en % du PIB 1,9 10,7 10,3
Taux d’épargne, en % du PIB 10,2 8 7,2
Taux d'inflation annuel moyen, en % 7 6,1 6,5
Solde budgétaire, en % du PIB -5,9 5,4 5,2
Recettes publiques, en % du PIB 28,5 28,1 27,6
Dépenses publiques, en % du PIB 345 33,3 33
Dette publique, en % du PIB 83,1 82,9 84,2
Solde courant, en % du PIB 1,7 -2,7 -3,1
Réserves en devises, en Mds USD 9,2 8,1 7,2
Notation souveraine Fitch/Moody's CCC+/CAA2 CCC+/CAA1 -

stable stable

Sources : World Economic Outlook April 2025 Database, FMI.

Indicateurs macroéconomiques

Période

Valeur

Var. par rapport a
la période

précédente

Indicateurs monétaires et financiers

Période

Valeur

Croissance trimestrielle du PIB, en g.a. en % T2 2025 +3,2% +1,6 p.p.
Taux de chémage, en % de la pop. active T2 2025 15,3% -0,4 p.p.
Taux d'inflation mensuel, en % Juillet 2025 5,3% -01 p.p.
Recettes touristiques cumulées, en M TND Au 10/08/2025 4688 MTND +8,5% en g.a.
Revenus du travail cumulés, en M TND Au 10/08/2025 9279 M TND -6,5% en g.a.

Var. en g.a.

Taux d'intérét directeur, en % Depuis le 26/03/2025 7,5% -0,5 p.p.
Réserves de change, en jours d'importations Au 21/08/2025 106 jours -7 jours
USD/TND Au 20/08/2025 2,92 -4,46%
EUR/TND Au 20/08/2025 3,35 -0,88%

Sources : INS, BCT.




Les sorties nettes de devises
atteignent 5,2 Mds USD a fin juillet
2025 selon la BCL

La Banque Centrale de Libye (BCL) a publi¢ le
12 ao(t 2025 son rapport sur I'exécution du
budget de I'Etat pour les sept premiers mois
de lI'année. Au 31 juillet 2025, les recettes
publiques ont atteint 14,2 Mds USD, dont
pres de 99% proviennent du secteur
pétrolier, a travers les revenus du pétrole
(11,8 Mds USD) et les redevances pétrolieres
(2,1 Mds USD). En revanche, les recettes au
titre de I'impd&t sur le revenu, de I'impdt sur
les entreprises et des recettes douanieres ne
représentent que 0,2 Md USD. Concernant
les dépenses, ces dernieres se sont €tablies a
12,8 Mds USD a fin juillet 2025, largement
dominées par la masse salariale (8,2 Mds
USD) et les subventions (4 Mds USD). Les
autres postes de dépenses demeurent
marginaux, les dépenses en biens et services
atteignant 0,5 Md USD, alors que les
dépenses d'investissement restent minimes.
Par ailleurs, la BCL a indiqué avoir collecté
I'équivalent de 2,7 Mds USD au titre de la
taxe sur les ventes de devises étrangeres.
Hors recettes issues de cette taxe, I'excédent
budgétaire s'établit a 1,4 Md USD au 31juillet
2025. Concernant les flux en devises, les
dépenses, principalement destinées au
paiement des importations, aux transferts
personnels et aux versements a certaines
entreprises publiques, ont atteint 19,1 Mds
USD, entralnant une sortie nette de devises
de I'ordre de 5,2 Mds USD a fin juillet 2025.

A fin juillet 2025, les lettres de
crédit couvrent principalement le
financement des Dbiens de
production et des denrées

alimentaires

Selon le rapport détaillé sur l'utilisation des

devises publié par la BCL, les dépenses en
devises a fin juillet 2025 (19,1 Mds USD),
concernent principalement des opérations
des banques commerciales, qui totalisent
15,4 Mds USD, en hausse de 30% par rapport
a la méme période en 2024. Parmi ces
opérations, plus de la moitié correspondent
a des lettres de crédit (57,4%), dont le
montant a progressé de 31% en glissement
annuel (g.a.), alors que les utilisations a des
fins personnelles (voyages, €tudes, soins
medicaux a I'étranger), représentent 40% des
dépenses en devises (+28% sur un an).
L'analyse sectorielle des lettres de crédit
montre que les importations de biens de
production et d’exploitation (24,8% du total
; +4,6 points de pourcentage sur un an) ainsi
que de denrées alimentaires (21,8% ;-4,7 p.p.)
constituent les parts les plus importantes de
lettres de crédits accordées par la BCL. Au
niveau geographique, 26,4% des lettres de
credit ont financé des importations en
provenance de Turquie (+6,6 p.p. sur un an),
12,6% en provenance de Chine (+1,5 p.p.) et
11,4% en provenance d’Egypte (+2,9 p.p.).

Vers un renforcement de la

présence américaine en Libye

Dans un communiqué publié le 4 aoGt 2025,
la National Oil Corporation (NOC) a annonceé
la signature d'un protocole d’entente avec la
societeé pétroliere et gaziere ameéricaine
Exxon Mobil en vue d'‘évaluer des
opportunités sur quatre blocs offshore,
situés au large de la cbte nord-ouest et dans
le bassin de Syrte. Cet accord marque la
reprise d'un partenariat interrompu depuis
une dizaine d’années, dans un contexte oU
I'instabilité politique et sécuritaire avait
conduit la multinationale américaine a se
retirer du pays. En parallele, le Fonds de
développement et de reconstruction, basé a
I'Est et dirigé par Belgassem Haftar, a
annoncé le 9 aolt 2025 la signature de


https://cbl.gov.ly/en/wp-content/uploads/sites/4/2025/08/Revenue-and-Expenditure-Statemen-from-1st-Jan-to-31st-July-2025.pdf
https://cbl.gov.ly/en/wp-content/uploads/sites/4/2025/08/Uses-of-Fx-from-1-Jan-to-31-July-2025-1.pdf
https://noc.ly/en/exxonmobil-signs-mou-with-noc-and-returns-after-a-decade-of-halt/
https://www.facebook.com/drf.gov.ly/posts/pfbid02eRQLpFSGSnZNd998rFg2rwiC2zphQehwsrw1FLhjhypyzd9udafU3LP1htLRECQel

contrats  avec  plusieurs  entreprises
ameéricaines (non précisées) dans les
domaines des infrastructures de santé, de la
construction et des nouvelles technologies
dont Iintelligence artificielle. Ces
engagements font suite a la visite en juillet
dernier du conseiller spécial du président
américain pour I'Afrique et le Moyen-Orient,
Massad Boulos, et a l'issue de laquelle la
société américaine de conseil en gestion de
projets et de construction Hill International
avait conclu un partenariat avec Mellitah Oil
and Gas Company portant sur la gestion de
plateformes  offshore, [I'expansion du
complexe de Mellitah et le développement
de projets de captage du CO,. Ces accords
témoignent d'un renforcement progressif
des relations entre les Etats-Unis et la Libye,
centrées sur la coopération économique et
eénergeétique apres des années de retrait des
entreprises américaines liees a I'instabilité du

pays.


https://noc.ly/en/noc-chairman-receives-trumps-middle-east-advisor-massad-boulos/

2024 2025 (p) 2026 (p)
PIB nominal, en Mds USD 48,4 47,2 47,7
Croissance du PIB réel, en % 1,9 16,1 44
Production pétroliere, en M b/j 11 1,4 1,5
Taux d'inflation annuel moyen, en % 2,3 2,3 2,3
Solde budgétaire, en % du PIB -25/1 -5,3 -3,5
Solde courant, en % du PIB -2 0,3 -0,3
Réserves en devises, en Mds USD 82,9 81,1 79,4

Source : Article IV Consultation for Libya, 25/06/2025.
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