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La croissance économique de la Tunisie au
premier trimestre en glissement annuel

Léger rebond de +0,2% de [|'activité économique au premier
trimestre en glissement annuel

Selon les données préliminaires de I'Institut National de la Statistique (INS), la
croissance au premier trimestre a atteint +0,2% par rapport au 1°" trimestre 2023. En
variation trimestrielle, la hausse est de +0,6%, soit la troisieme hausse consécutive
(+0,5% au T4 2023 et+ 0,1% au T3 2023) apres la baisse de 1% au T2 2023. Cette
croissance a €té tirée par la reprise de |'activité agricole (+1,6%, en g.a. apres -10% au
T4 2023) et le secteur des services (+1,9%), tandis que l'activite dans I'industrie et la
construction restait significativement inférieure a son niveau du T1 2023 (-5,0% en g.a.
pour I'industrie et -6,8% pour la construction). La demande intérieure a augmenté de
0,4%, en g.a. contribuant positivement a hauteur de 0,45 point de pourcentage (ppt)
a la croissance en g.a., contrairement au solde des échanges extérieur (-0,26 ppt), du
fait d'une hausse en volume des exportations (+2,2% en g.a.) inférieure a celle des
importations (+2,4%).



https://www.ins.tn/publication/la-croissance-economique-au-premier-trimestre-2024

M TND PIB trimestriel en volume - prix 2015 : montant et croissance en
glissement annuel
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Le chémage s’établit a 16,2% de la population active au premier
trimestre

L'INS a publié les indicateurs d'emploi et de chémage du premier trimestre 2024. En
mars, le taux de chémage a enregistré une légere baisse, s'établissant a 16,2% apres


https://www.ins.tn/publication/indicateurs-de-lemploi-et-du-chomage-premier-trimestre-2024

16,4% a la fin de l'année précédente. Cette amélioration est attribuable a
I'augmentation de la population active (+1,5%) qui a été plus rapide que celle du
nombre de chdbmeurs (+0,3%). Par catégorie, le taux de chbmage demeure
particulierement élevé chez les jeunes de 15 a 24 ans, atteignant 39,2% (contre 40,9%
au quatrieme trimestre de 2023), et chez les femmes, avec un taux de 22% (contre
22,2% au quatrieme trimestre de 2023).

Le déficit commercial sur les quatre premiers mois de I'année 2024
s'établit 3 4,8 Mds TND (contre 6,2 Mds TND en 2023)

D’apres le dernier bulletin de I'INS, les exportations tunisiennes se sont élevées a
21,3 Mds TND au cours des quatre premiers mois de 2024, en augmentation de 4,8 %
par rapport a la méme période en 2023 (et apres avoir augmenté de 7% entre 2022 et
2023). Al'inverse, les importations sont en recul (-1,8% entre les quatre premiers mois
de 2023 et ceux de 2024, apres avoir augmenté de 3,7% entre 2022 et 2023); elles
sont estimées a 26 Mds TND. Ces évolutions sont le prolongement de ce qui a été
observé durant I'année 2023. Les exportations ont été portées par les ventes de
produits agro-alimentaires (+ 56% pour atteindre pres de 4 Mds TND, dont 2,45 Mds
TND en huile d'olive) mais ont subi la baisse des ventes de produits textiles et
d’habillement (-11%), ainsi que celle des produits phosphatés (- 26%). S'agissant des
importations, elles ont opportunément reculé dans le secteur agro-alimentaire
(-9,7%), et dans une proportion similaire pour les matieres et demi-produits (-9%), alors
que cette derniere catégorie représente le tiers des importations tunisiennes. A la
faveur de cette compression des importations, le déficit commercial s’est nettement
allégé, passant de 6,2 Mds TND en avril 2023 24,8 Mds TND en avril 2024. L'allegement
du déficit a surtout bénéficié d'une évolution favorable des termes de |'échange
(effet-prix). Les chiffres des comptes nationaux au 1¢ trimestre (cf. breve supra)
indiquent un creusement du déficit en volume contribuant négativement a la
croissance.

La BERD révise a la baisse la prévision de croissance de la Tunisie a
1,9% pour 2024

Dans ses perspectives économiques regionales de mai 2024, la BERD a é€tabli une
nouvelle projection pour la croissance tunisienne en 2024 a 1,9%, soit une prévision
corrigée de -0,6 point par rapport a celle de septembre 2023 (2,5%). Malgre le coup
d'arrét porté en 2023 a la croissance tunisienne sous l'effet de la chute de la
production agricole (croissance du PIB réel de 0,4% en 2023 contre 2,6% en 2022), et
un acces toujours limité aux financements extérieurs, le Trésor tunisien a pu honorer
tous ses engagements envers ses créanciers internationaux, et serait selon la BERD en
voie de mettre en place des réeformes structurelles. Dans ce contexte, la BERD prévoie
une croissance de 2% en 2025.

Le trésor tunisien mobilise plus 1,44 Mds TND lors de la deuxieme
tranche de I'emprunt national 2024
Les souscriptions a la deuxieme tranche de I'Emprunt National 2024, cl6turées le 13

mai dernier, ont atteint 1,44 Mds TND (environ 427 M EUR), dépassant ainsi largement
les 700 M TND initialement prévus. Les investisseurs sont principalement des


https://www.ins.tn/publication/commerce-exterieur-aux-prix-courants-avril-2024
https://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/rep.html

intermeédiaires en bourse (60%) et des banques (40%). La loi de finances pour 2024
prévoit la mobilisation d'une enveloppe globale de 2,87 Mds TND au titre de
I'emprunt national, répartie sur quatre tranches. Avec I'ajout de la souscription de la
premiere tranche, qui s'était élevée a 1,03 Mds TND, le gouvernement a déja collecte
pres de 2,47 Mds de TND, rendant probable le dépassement de I'objectif annuel fixé
en loi de finances. La sollicitation du marché domestique intervient dans un contexte
ou le gouvernement fait face a une diminution des financements extérieurs
disponibles, renforcant |'exposition souveraine de certains acteurs domestiques,
notamment les banques.

L’Etat signe une convention avec 16 banques tunisiennes pour un
prét syndiqué en devises de 570 M TND

Selon le Ministere des Finances, ce prét syndiqué équivalent a 570 M TND s’inscrit
dans le cadre de la mobilisation des ressources pour financer le budget de I'Etat
programme en LF 2024 et sera octroyé en devises (156 M EUR et 16 M USD). En 2023,
I'Etat avait eu recours a ce mécanisme de syndication aupres des banques pour un
montant total de 750 M TND d’apres la BCT.

« Rencontres du financement » de la Chambre de Commerce et
d’Industrie Tuniso - Francaise (CCITF)

Lors des « Rencontres du financement » organisées le jeudi 16 mai, la CCI-TF a réuni
des bailleurs de fonds multilatéraux (BEI, BERD, ICF, BAD) et nationaux (AFD, Expertise
France), la Caisse des Dépdts et des Consignations tunisienne, la banque UBCI, et des
entreprises tunisiennes afin de les rapprocher et d'explorer les possibilités de
financement adaptées a des projets considérés comme risqués par l'intermédiation
bancaire classique, qui finance de ce fait insuffisamment les TPE et PME. Ainsi, la
directrice générale de la Caisse des Dépots et des Consignations, Nejia Gharbi, qui a
ouvert cet événement, a souligné la nécessité de trouver des mécanismes de
financement non-conventionnels, et présenté les activités de capital-risque de la CDC
tunisienne. Le développement des solutions alternatives de financement de
I'innovation et de I'entrepreneuriat est un enjeu crucial.

Phosphates: examen d‘un accord de prét de 55 M USD du Fonds
saoudien du développement pour financer les infrastructures de
transport des phosphates

La commission des finances et du budget de I’Assemblée des représentants du peuple
(ARP) a examiné le 10 mai un accord de prét signé entre la Tunisie et le Fonds saoudien
de développement de 55 M USD pour financer le projet de renouvellement et de
développement du chemin de fer pour le transport du phosphate. A cette occasion,
le représentant de la Compagnie des phosphates de Gafsa (CPG) a indiqué que seuls
trois voyages €taient actuellement effectués chaque jour pour transporter le
phosphate, alors qu’il en faudrait sept pour acheminer I'ensemble de la production,
conduisant ainsi au blocage actuel de pres de 3,2M de tonnes de phosphate
commercial déja extraits des mines. Pour combler ces lacunes, la CPG a recours au
transport par camion, une solution qui bénéficie d'ailleurs d'un investissement de 63
M TND de la CPG pour l'acquisition de 18 camions ayant une charge de 60 tonnes et



6 transporteurs hydrauliques d'une capacité de 55 m3, pas encore mis en exploitation.
240 M TND ont par ailleurs été alloués pour I'achat de nouveaux équipements pour
moderniser les machines de production au titre de la loi de finances de I'année 2024.

Les Laboratoires Théa s'implantent en Tunisie

Les Laboratoire Théa, spécialisés dans les produits ophtalmologiques, ont inauguré le
16 mai une nouvelle filiale tunisienne. Créée il y a 25 ans, I'entreprise leader dans le
domaine des collyres (ou gouttes ophtalmiques) sans conservateur a largement
participé aux dernieres avancées pharmacologiques et est aujourd’hui le premier
groupe pharmaceutique européen indépendant en ophtalmologie. Cette nouvelle
filiale commerciale s'ajoute aux autres implantations du groupe dans le monde
(Europe, Maghreb, Amérique Latine).



Conclusion de la mission de consultations au titre de I'Article IV du
FMI en Libye pour 2024

Les services du FMI ont tenu ces consultations avec les autorités libyennes entre le 1¢
et le 10 mai a Tunis. Dans |eur déclaration de fin de mission, ils soulignent la grande
dépendance de I'économie libyenne a la production d’hydrocarbures (elle devrait
atteindre 1,5 M de barils par jour d’ici a 2026) et I'exposition insoutenable des recettes
fiscales au cours du pétrole, ce qui appelle a un basculement vers un régime de
croissance plus diversifié - tiré par des acteurs privés notamment. L'hypertrophie du
secteur pétrolier aurait protégé la Libye d'éventuelles répercussions économiques de
la catastrophe de Derna ou de la guerre au Proche Orient. La croissance devrait se
tenir a pres de 8% en 2024. Le FMI recommande de mieux contrdler certaines
dépenses budgétaires (masse salariale publique et subventions) et le renforcement du
cadre fiscal pour soutenir les comptes publics. En matiere de stabilité macro-
financiere, la BCL devrait continuer a lutter contre les fortes tensions sur le marché
des changes, conduire une réforme holistique du secteur bancaire (dont le FMI avait
déja dessiné les contours dans sa consultation de 2023), et avancer dans son objectif
de réunification.

Déplacement a Tunis du ministre par intérim des Affaires
étrangeres du GUN, Taher Al-Baour

Le ministre par intérim des Affaire étrangeres du GUN, Taher Al-Baour, a rencontré
jeudi 9 mai son homologue tunisien Nabil Ammar, pour renforcer la coordination
bilatérale en matiere de lutte contre I'immigration clandestine et le trafic d'étres
humains, et en matiere de coopération économique, afin d’assurer le financement de
grands projets d'investissements régionaux dans des secteurs-clefs (infrastructure,
énergie, agriculture et santé). Taher Al-Baour, accompagné de membres du comité
fondateur de la Banque africaine d'investissement (BAI), et Nabil Ammar, accompagné
du gouverneur de la Banque centrale tunisienne, ont également évoqué le réle de la
future Banque africaine d'investissement (BAl) basée en Libye — dont les statuts avaient
été adoptés en 2009 par I'Union africaine (UA). Le projet de doter I'UA d’institutions
financieres (Banque centrale africaine, Banque africaine d'investissement et Fonds
monétaire africain) remonte au traité d’Abuja (1991), et avait éteé activement défendu
par la Libye (Déclaration de Syrte, 1999, qui transforme |'Organisation de |'Union
Africaine, OUA, en Union Africaine, UA). La mise en service de la BAI, érigée en priorité
de I'Agenda 2063 de I'UA, servirait de catalyseur au développement économique
libyen et régional.

Levée de la suspension du ministre du Pétrole et du Gaz du GUN,
Mohamed Aoun
Le président de |'Autorité de controle administratif, Abdullah Qaderboh, a annonce

la levée de la suspension du ministre du Pétrole et du Gaz du Gouvernement d’'Unité
Nationale (GUN), Mohamed Aoun. Cette décision intervient a la suite d’'un avis du


https://www.imf.org/en/News/Articles/2024/05/10/mcs051024-libya-staff-concluding-statement-2024-art-iv-mission
https://archives.au.int/bitstream/handle/123456789/10157/1999_Sirte%20_Decl_%20E.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://au.int/en/agenda2063/flagship-projects

directeur du département général des enquétes daté du 12 mai 2024. Le 25 mars, M.
Qaderboh avait décidé de suspendre le ministre en raison d'une enquéte en cours
sans préciser la nature de l'enquéte.

Création d'un comité conjoint au Ministere des Finances du GUN,
la NOC et le Bureau d’audit pour réviser le mécanisme
d'approvisionnement en carburant

Le président du Bureau d’audit, Khaled Shekshek, et le président de la National Oil
Corporation (NOC), Farhat Bengdara, ont convenu le 13 mai de former un comité
conjoint avec le Ministere des Finances du GUN pour réviser le mécanisme
d'approvisionnement en carburant et accroitre la transparence. Cette réunion avait
pour objectif de discuter des observations du Bureau d’audit dans son rapport annuel
2023 sur la NOC, des taux de production, de I'impact du budget exceptionnel sur
'amélioration de |'efficacité, des estimations et des mécanismes
d'approvisionnement en carburant, et de la rationalisation des quantités. La nécessité
d'accroitre la transparence sur les quantités de production, I'approvisionnement en
carburant et les procédures de passation de marchés a également été abordée.

Lancement de la 50° édition de la foire internationale de Tripoli

La 50¢ édition de la foire internationale organisée a Tripoli du 15 au 21 mai a été
inaugurée par Mohamed Hwej, ministre de I'économie et du commerce. Plus de 300
entreprises libyennes et internationales (principalement venus d’Egypte, de Tunisie,
d'ltalie, de Turquie, d'Algérie, d'Indonésie, d'Arabie saoudite et d'lran) participent a
cet évenement. En marge de |'exposition, des réunions bilatérales seront organisées
entre des entreprises libyennes et des entreprises étrangeres dans les secteurs du
commerce, de l'industrie, de l'agriculture et de la sécurité alimentaire afin de
renforcer la coopération économique et commerciale et d'échanger des expériences.

La direction générale du Trésor est présente dans plus de 100 pays a travers ses Services économiques.
Pour en savoir plus sur ses missions et ses implantations :
www.tresor.economie.gouv.fr/tresor-international
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Principaux indicateurs — derniéres données disponibles

Indicateurs ‘ Tunisie Libye
P lation 12 500 000 6 850 000
opuatio (2022) (2022)
. 10,2% FMI
Croissance du PIB +0,4% (2023) 1.7% BM
02% (g.a) (T12024 e
+0,2% (g.a.) ( ) (2023)

PIB par habitant

4 108 USD (2023)

7 327 USD (2022)

Taux de chomage

16,4% (T4 2023)

18,5% (2023)

Taux d'inflation annuel

7,5% (03/24)
9,3 % (2023)

3,4% (2023)

Taux d'intérét directeur

8%

Balance commerciale

-17,1 Md TND / -10,7% PIB

14,7 Md USD / 35,5% PIB

(2023) (2023)
Compte courant -4,1 Md TND / -2,6% PIB 7,06 Md USD / 15,7% PIB

(2023) (2023)
Réserves en devises 7.5 Md USD 85,5 Md USD

(3.5 mois d’importation) (67,1 mois d’'importations)
Taux de change 3,37 TND/EUR (28/03) 4,8 LYD/USD
3,12 TND/USD (28/03) 5,25 LYD/EUR

Dette publique 80,2% PIB 54,5%

(2023) (2023)

. 2385 M TND -

Flux d’IDE entrants (2023)

Production de pétrole brut

31 100 b/j (2023)

1,2 M b/j (2023)

Tunisie : prévisions économiques pour 2024

Croissance du Inflation Solde | Solde publicen | Dette du Trésor
PIB réel courant % du PIB en % du PIB

FMI (04/24) 1,90% 7,40% -3,50% - 78,6%
BANQUE MONDIALE (04/24) 2.40% 8,0% -2.40% -5.60% -
MINISTERE DES FINANCES o ) ) o o

(LF 2024) 2,10% 6,60% 78,80%
BANQUE CENTRALE DE ) o ) ) )
TUNISIE (03/24) 7.00%

Libye : prévisions économiques pour 2024

Croissance du Inflation Solde | Solde publicen | Dette du Trésor
PIB réel courant % du PIB en % du PIB
FMI (04/24) 7.8% 2,9% 20,4%
BANQUE MONDIALE (04/24) 4,8% 2,5% 26,3% -0,1% 58,1%
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