MINISTERE

DE L'ECONOMIE,

DES FINANCES )

ET DE LA SOUVERAINETE
INDUSTRIELLE ET NUMERIQUE
Fratermité

Direction générale du Trésor

BREVES ECONOMIQUES
Des Balkans occidentaux

LE CHIFFRE A RETENIR

Prévision de croissance 2023
de la Banque mondial pour
Balkans occidentaux

Publication du rapport
semestriel de la Banque
mondiale

La Banque mondiale, dans son rapport du 19 octobre dernier, a révisé
ses prévisions de croissance pour les Balkans occidentaux. La
prévision de l'institution pour 2023 s’établit désormais a 2,5 %, en
baisse de -0,1 pp par rapport aux prévisions de juin, avec néanmoins
des disparités selon les pays.

Les prévisions de croissance du Monténégro et de I’Albanie ont été
revues a la hausse de respectivement +1,4 pp et +0,8 pp a +4,8 % et
+3,6 % en raison de meilleures performances qu’attendues du
secteur du tourisme. Les prévisions de la Bosnie-Herzégovine et de la
Serbie ont toutes deux été révisées a la baisse, de -0,3 pp a
respectivement +2,2 % et +2,0 %, en raison |'affaiblissement de la
demande mondiale de biens. La baisse de la demande extérieure
devrait également peser sur la croissance du Kosovo, dont la


https://documents1.worldbank.org/curated/en/099101623051741490/pdf/P50064801939bc0a00a0d2077a3883b52c9.pdf

prévision de croissance a été revue de -0,5 pp a +3,2 % malgré la
hausse des exportations de service (d0 aux activités de la diaspora).
Enfin, la croissance de la Macédoine du Nord, pays le plus affecté par
la crise énergétique, a été révisée a la baisse de -0,6 pp a +1,8 %.

La prévision de croissance des Balkans occidentaux pour 2024 a

également été revue a la baisse de -0,1 pp a +3,0 %.

Prévisions d’octobre 2023

Différence par rapport aux
prévisions de juin 2023 (pp)

(%)

2023 2024 2023 2024
Albanie +3,6 +3,2 +0,8 -0,1
Bosnie-Herzégovine +2,2 +2,8 -0,3 -0,2
Kosovo +3,2 +3,9 -0,5 +0,5
Macédoine du Nord +1,8 +2,5 -0,6 +0,2
Monténégro +4,8 +3,2 +1,4 -0,1
Serbie +2,0 +3,0 -0,3 -
Balkans occidentaux +2,5 +3,0 -0,1 -0,1

Source : banque mondiale.

Retrait de la liste grise du GAFI

Selon 'annonce du 27 octobre, le Groupe d’action financiére
(GAFI) aretiré I'’Albanie de sa liste grise en matiere de blanchiment
d’argent. Parmi les progres réalisés par I'Albanie dans la lutte
contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme
(LBC/FT), I'institution releéve la réalisation d’analyses approfondies
qui ont pour objectifs la LBC/FT, I"amélioration du temps de
traitement des demandes d’entraide judiciaire, la mise en place
de mécanisme efficaces pour détecter et prévenir I'infiltration
criminelle au sein de I'’économie, I'amélioration de la disponibilité
des données relatives aux bénéficiaires effectifs, I'amélioration
des poursuites judiciaires et de la mise en ceuvre des sanctions
financieres. Pour mémoire, la liste grise du GAFI correspond a la
liste de pays qui font I'objet d’une vigilance accrue par le groupe
d’action financiere.

Le gouvernement approuve la révision du budget
2023 et le projet de budget 2024

Le gouvernement a approuve, via un acte normatif, une révision du
budget 2023 qui induit une hausse des recettes et des dépenses de
710 MEUR a respectivement 29,9 % du PIB (6,2 Mds EUR) et 32,4 % du
PIB (6,7 Mds EUR). Le déficit public pour 2023 resterait ainsi inchangé
a 2,6 % du PIB. La révision du budget induit également une
réaffectation au sein des dépenses, permise par une sous-exécution
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de certains postes, au profit notamment du fonds pour la
reconstruction (+110 MEUR), des investissements routiers (+82 MEUR)
et des investissements dans le secteur de |'approvisionnement en
eau (+44 MEUR). Les dépenses courantes augmenteront également
de +102 MEUR. Le gouvernement a également approuvé le projet de
budget 2024. Celui-ci établit un déficit budgétaire a 2,5 % du PIB avec
des dépenses prévues a 30,2 % du PIB (7,0 Mds EUR) tandis que les
recettes sont estimées a 27,8 % du PIB (6,4 Mds EUR). Les dépenses
d’'investissement devraient s'établira 5,3 % du PIB (1,2 Md EUR) contre
6,3 % du PIB (1,3 MEUR) selon la révision du budget 2023.

Hausse du principal taux d’intérét directeur

Lors du conseil d’administration du 1" novembre, la banque centrale
d’'Albanie a augmenté de +0,25 pp son principal taux d'intérét
directeur a 3,25 %. Le taux de refinancement a jour et le taux de
depdt a jour ont également été augmenté de +0,25 pp a
respectivement 4,25 % et 2,25 %.

Hausse du déficit commercial
de janvier a septembre

Sur les neuf premiers mois de I'année, le déficit commercial de la
Bosnie-Herzégovine s'est élevé a 4,1 Mds EUR (8,1 Mds BAM) contre
2,1 Mds EUR sur la méme période en 2022. Les exportations ont
diminué de -6,4 % a 6,4 Mds EUR en raison notamment de la baisse
des exportations de métaux. Les importations ont diminué de -1,9 %
a 10,6 Mds EUR. La couverture des importations par les exportations
s'est établie a 60,9 %, en baisse par rapport a 63,9 % un an plus tot.

Baisse de la production
industrielle

La production industrielle de la Bosnie-Herzégovine s’est contractée
de -2,9 % en g.a. sur les neuf premiers mois de |I'année selon |es
données de l'institut national de statistique. La production des mines
et carrieres a diminué de -7,0 % en g.a. sur cette période, tirée a la
baisse par secteur charbon et lignite (-11,9 % en g.a.) et des minerais
metalliques (-2,1 % en g.a.) tandis que celui des autres produits de
I'extraction miniere a augmenté de +16,9 %. La production des
produits manufacturés a également diminué de -3,6 % en g.a. sur la
période tandis que celle de I'électricité a augmenté de +1,6 % en g.a.
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Le gouvernement approuve le
projet de budget 2024

Le 31 octobre, |e gouvernement a annonce avoir approuve le projet
de budget 2024. Celui-ci prévoit un déficit public de -2,7 % du PIB
(285 MEUR) contre -3,5 % en 2023. Les recettes devraient étre de 3,0
Md EUR et les dépenses de 3,3 Mds EUR. Le projet de budget prévoit
860 MEUR pour les investissements, notamment pour des
investissements dans secteur routiers, les chemins de fer, les zones
économiques, les barrages et les réseaux d'approvisionnement en
eau. La proposition va maintenant étre transmise au parlement.

Déplacement du ministre de
I’économie en France

La ministre de 'Economie, Artane Rizvanolli, s'est rendue en France
le 1 _novembre dernier. Accompagnée de |'ambassadeur de la
Republique du Kosovo en France, Mehdi Halimi, la ministre a
rencontré des représentants de Proparco, des entreprises et des
représentants du MEDEF et le directeur général de Business France,
Laurent Saint-Martin. La ministre Rizvanolli a notamment présente le
« Kosovo Energy Investment Package 2023-25 », dans lequel des
opportunités d’investissement et les projets concrets pour les
entreprises sont exposées. Le directeur général de Business France a
indiqué que ses équipes diffuseraient les opportunités de
développement au Kosovo aupres des PME francaises. Une
coopération est engagée également avec la Kosovo Invest and
Export Agency.

Le taux directeur maintenu
inchangé

La bangue centrale de Macédoine du Nord a annoncg, le 1¢
novembre, maintenir son principal taux directeur a 6,3 %. Les taux
sur les dépots a vue (4,2 %) et sur les dépdts a sept jours (4,25 %) sont
également restés inchangés. Cette décision intervient alors que
I'inflation ralentit de nouveau a +6,5 % en g.a. en septembre dernier
contre +8,3 % en g.a. le mois précédent.

La dette publique diminue au
troisiéme trimestre

Au troisieme trimestre 2023, la dette publique de la Macédoine du
Nord a diminué de -2,2 pp en g.t. (-2,8 pp par rapport a fin 2022)
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pour s'établir a 48,2 % du PIB soit 6,9 Mds EUR, selon les données du
ministere des Finances. La dette publique du pays reste néanmoins
supérieure de 7,7 pp a son niveau précedent la crise sanitaire (40,5 %
du PIB en 2019).

Election du 44°™ gouvernement

Le 31 octobre I’Assemblée nationale du Monténégro a élu e 44°me
gouvernement dont le Premier ministre Milojko Spajic, ancien
ministre des Finances. Le gouvernement consiste en 17 ministeres
repartis entre le mouvement « Europe Now », le parti « Pour le futur
du Monténégro», le parti démocrate, le SNP et les parties des
minorités et d’une institution de la société civile. Dans sa premiere
allocution, le premier ministre a souligné I'importance des réformes
visant a rapprocher le pays de I'UE, qui seront mis en place en
priorité, notamment dans le domaine de la justice.

Elections législatives et locales
annoncées pour le 17 décembre

Le 1 novembre, le Président de la République de Serbie, Alexandre
Vucic, a signé un décret visant a dissoudre I'’Assemblée nationale et
annonce des élections législatives anticipées le 17 décembre 2023.
Des élections locales se tiendront le méme jour dans plusieurs
municipalités, dont la capitale Belgrade.

Deuxieéme revue de I’Accord de
confirmation avec le FMI

Lors de la mission du FMI, effectuée du 19 au 31 octobre, les autorités
serbes et les services du FMI sont parvenus a un accord donnant
acces a environ 400 MEUR au titre de la deuxieme revue de I'accord
de confirmation (SBA) signé en décembre 2022. Pour mémoire, le
SBA porte sur un total de 2,4 Mds EUR sur deux ans, dont 1,2 Md EUR
ont déja était décaissés lors de la signature initiale (993 MEUR) et de
la premiére revue (207 MEUR). Compte tenu de la forte accumulation
de réserves de change, de la réduction du déficit du compte courant
et de la baisse des pressions sur les finances publiques, les autorités
serbes ont exprimé leur intention d'utiliser cet accés comme une
mesure de précaution. Le Conseil d'administration du FMI se
prononcera sur les conclusions de cette deuxieme revue mi-
décembre 2023.
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