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20,5 %

PIB/hab moyen des Balkan
occidentaux par rapport a celui
de |'UE

*; Le PIB par habitant des Balkans
occidentaux atteint en
moyenne 20,5 % de celui de
I'UE.

En 2022, la croissance du PIB par habitant (USD
courant) des Balkans occidentaux s’est établie en
moyenne a +3,8 %, permettant ainsi a la région
d’atteindre 20,5 % du PIB par habitant moyen de
I'UE, en hausse de +1,3 pp par rapport a 2021 et
de +6 pp par rapport a 2010. En 2022, I’Albanie,
la Bosnie-Herzégovine et le Monténégro ont
enregistré une croissance de leur PIB par habitant
supérieure a +4,5 % (dont +6,7 % pour I'Albanie)
tandis que celle de la Serbie et du Monténégro
ont cru a une vitesse inférieure, en dessous de
+2,0 %. La Macédoine est quant a elle le seul pays
a avoir enregistré un repli de son PIB par habitant,
de -1,5 %. La Monténégro reste le pays de la
région avec le PIB par habitant le plus proche de
celui de I'UE, a 26,6 % de la moyenne de I'UE soit
9395 EUR par habitant, mais désormais
quasiment au niveau de la Serbie (25,3 % soit
8920 EUR).L'Albanie (18,3 % soit 6 460 EUR) a
rattrapé la Macédoine du Nord (17,7 % soit 6 260

EUR). Le Kosovo reste dernier du classement avec
un PIB par habitant a 14,4 % de la moyenne de
I"'UE, soit 5082 EUR par habitant.

PIB/hab par rapport a la moyenne de I'UE
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Source : banque mondiale, calcul du SER.
Note : Chiffres en dollars courant. La différence avec la moyenne UE
est plus importante que celle constatée a partir des chiffres de PIB
par habitant en parité de pouvoir d'achat, également souvent cités.
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Agriculture

% Iimpact des céréales
uvkrainiennes sur la filiere serbe

La filiére céréaliere serbe craint un effet baissier
sur les prix de vente de leur marchandise suite a
la fin de I'accord corridor céréalier en mer noire,
et de I'accord entre I'Ukraine et la Croatie pour
exporter du grain ukrainien via le Danube puis
par rail jusqu'aux ports croates sur la mer
Adriatique. Le marché serbe n’‘a pas a craindre
directement la marchandise ukrainienne car elle
est soumise a 30 % de droits de douanes, et la
capacité de stockage de céréales dans les ports
du Danube en Serbie est d'environ 300 000 MT
en 2023 (estimation USDA), déja trés insuffisante
pour la capacité serbe a I'export (en 2022/23 : 1
MT de blé sur 3,2 produits et TMT de mais sur 5
produits). En revanche, la filiére s’attend a ce que
les prix restent bas compte tenu de la
concurrence des céréales ukrainiennes sur les
marchés voisins. 80 % du grain serbe étant
exporté via le Danube, et la filiere ayant déja du
mal a écouler ses stocks de 2022 (suite a des
quotas d'exportation puis une interdiction du
transport fluvial pendant un temps en raison du
faible niveau du Danube), les céréaliers de la
région craignent de nouveaux reports de volume
dans la région. L'effet pourrait étre limité en
raison d’un trafic déja chargé sur le fleuve et le
port de Constanza en Roumanie, point de départ
sur le Danube, presque saturé.

Albanie

%  Appréciation de la monnaie
nationale

Sur les 8 premiers mois de I'année, la monnaie
nationale, le LEK, s'est appréciée de +15,1 % face
a l'euro, aprés +4,2 % en 2022, pour s'établir a
103,2 EUR/LEK en moyenne au mois de juillet.
Selon le communiqué de la banque centrale,
I'appréciation du LEK est due a I'amélioration de
la balance des paiements via la forte croissance
des recettes du tourisme (+49,7 % du nombre de

touristes au premier semestre 2023) et de la
hausse des IDE, qui augmentent les devises
entrantes sur le territoire albanais.

Bosnie-Herzégovine

#  S&P éléve la note du pays de B
aB+

L'agence de notation Standard & Poor’s (S&P) a
relevé la note souveraine de la Bosnie-
Herzégovine de B a B+ en évoquant la résilience
économique du pays ainsi que son
assainissement budgétaire. L'agence a également
révisé sa prévision de croissance du pays pour
2023, passant de +1,0 % a +2,0 % et estime que la
dette publique diminuera a 22,0 % du PIB cette
année (contre 29,6 % du PIB actuellement) avec
un service de la dette équivalant a 2,5 % des
recettes publiques (faible en comparaison
mondiale), 65 % de la dette étant détenue par
des créanciers publics bilatéraux et
multilatéraux.

%  Le chomage, en baisse (-3,6 %),
reste éleveé (13%)

En juin dernier, le nombre de personnes au
chémage a diminué de -3,6 % en g.a. pour
s'établir a 364 634 personnes, soit 13,0 % de la
population active (soit — 4 pp en g.a.). Parmi elles,
les personnes hautement qualifiées et qualifiées
étaient les personnes les plus représentées avec
30,0 % du total, suivi des personnes non
qualifiées (27,5 %) et des personnes ayant un
diplédme d’‘études secondaires (26,7 %) tandis
que les personnes ayant fait des études
supérieures de deux ans et celles semi-qualifiées
représentaient respectivement 1,5 % et 1,4 % du
total des personnes au chémage.


https://www.bankofalbania.org/Press/Press_Releases/Document_Title_35763_1.html
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Kosovo

4  Baisse de la dette publique

Selon le ministre des Finances kosovar, la dette
publique du pays s’est établie 217,3 % du PIB en
juin  dernier, retrouvant ainsi son ratio
prépandémique (17,6 % du PIB en 2019) aprés un
pica 22,4 % du PIB en 2022.

Lancement d(_as subventipns
pour l'efficacité énergétique
des batiments résidentiels

Le Premier ministre du Kosovo, Albin Kurti, a
annoncé le lancement d’un appel au public pour
des demandes de rénovation de maisons et de
batiments résidentiels dans I'objectif d’améliorer
I'efficacité énergétique du pays. Le projet, d'une
valeur de 10 MEUR, pourra subventionner de 45 a
50 % des investissements dans une limite de
5500 EUR. Selon le Premier ministre, ce
programme s’'appuie sur le succés des initiatives
précédentes, 10 000 familles ayant été soutenues
avec un total de 5 MEUR pour l|'acquisition
d’équipements de chauffages efficients I'année
derniére. Cette année, 20 MEUR ont été affectés
a des investissements visant a améliorer
I'efficacité énergétique des maisons et des
batiments au Kosovo.

Macédoine du Nord

% 289 projets d'investissements
subventionnés en 2022

Selon le vice Premier ministre Fatmir Bytygi, le
gouvernement de la Macédoine a subventionné
289 projets en 2022 pour une valeur totale
d’investissements de 366 MEUR qui devraient
créer 4 400 nouveaux emplois. Ces subventions,
qui interviennent dans le cadre de lamise en
ceuvre de la loi sur le soutien financier des
investissements parue en 2021, ont
principalement bénéficié en 2022 aux
entreprises de l'industrie du bois et de la

production de meubles (87 entreprises
bénéficiaires), du secteur de l'agroalimentaire
(63), de la transformation de métaux (73) et de
I'industrie des technologies de l'information et
de la communication (21). Depuis 2021, le
nombre d’investissements subventionnés par le
biais de la loi sur le soutien financier a atteint 919
projets au total, dont 204 ont été achevés.

Monténégro

% Exécution budgétaire au
premier semestre 2023

Selon le rapport du ministére des Finances du 31
juillet sur I'exécution budgétaire portant sur la
période janvier-juin 2023, le pays a enregistré un
excédent budgétaire de 179 MEUR, soit 2,7 % du
PIB projeté. Les recettes budgétaires ont atteint
1,2 Md EUR (20 % du PIB projeté) soit +35,2 % en
g.a. Les dépenses se sont élevées a 1 Md EUR,
(17,3 % du PIB), 9,8 % moins que prévu par le
budget voté, mais en hausse de 9,4 % en g.a.

#%  Dégradation du déficit
commercial au premier
semestre 2023

Selon I'Institut national des statistiques, le déficit
commercial s'est dégradé de 17,1 % en g.a. sur les
6 premiers mois de 2023 (1,44 Md EUR). Sur cette
période, les échanges commerciaux des biens
s'élevaient a 2,18 Mds EUR, représentant une
hausse de +9,3 % en g.a. Les importations ont
progressé de 12,3 % en g.a. (1,81 Mds EUR) tandis
que les exportations se sont contractées de -3,1
% en g.a. (370,7 MEUR). Les principaux
partenaires commerciaux demeurent les pays de
I’ALECE, notamment la Serbie (25,8 % des
exportations et 17,3 % des importations), la
Bosnie-Herzégovine (13,5 % des exportations). La
Chine représentait quand a elle 11,3 % des
importations.


https://www.gov.me/clanak/izvjestaj-o-izvrsenju-budzeta-crne-gore-za-period-januar-jun-2023-godine
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Serbie

# Fitch maintient la note IDR de la
Serbie a BB+

L'agence de notation Fitch a annoncéle 11
aolt le maintien de la note BB+ concernant
I'indice de risque de défaut a long terme (IDR) de

# Prét de 50 M EUR de la BERD
destiné aux PME

La BERD a annoncé, le 11 octobre, un accord de
prét non-souverain a long terme 50 MEUR a OTP
Bank Serbia, la deuxiéme plus grande banque de
Serbie (avec 13,7 % des parts marché), destiné
aux financements des PME. La BERD envisage
une extension du prét et devrait prendre une

la Serbie. L'agence motive notamment sa
décision par: (i) une politique budgétaire
prudente; (ii) une bonne gouvernance et (iii) un
niveau des réserves en devises satisfaisant (24,8
Mds EUR fin mai) et (iv) la stabilité du taux de
change. L'agence note néanmoins que la
majeure part de la dette publique serbe est
libellée en devises et que le secteur bancaire est
fortement « euroisé ».

décision quant a son approbation le 20
septembre.
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