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Macroéconomie, commerce et finances 

Géorgie – Accords de libre-échange. Selon l’économiste Emzar Jgerenaia, les exportations géorgiennes n’ont pas pu 

enregistrer une hausse notable malgré les accords conclus avec la Turquie depuis 2009, l’UE depuis 2014 et la Chine 

avec laquelle un accord est entré en vigueur il y a deux mois. Selon Jgerenaia, la Géorgie subit des difficultés pour 

mettre en œuvre une politique spécifique à l’export, qui pourrait donner des résultats satisfaisants. Il souligne 

l’importance des investissements d’ampleur, d’une politique industrielle moderne, ainsi que de l’introduction des 

nouvelles technologies, qui permettront à la Géorgie d’avoir la capacité d’exporter, par exemple, vers l’UE.  

Turquie – Inflation. Sur le mois de février, le taux d’inflation s’établit à 0,73% en glissement mensuel, soit au-dessus 

des attentes des analystes (0,5%). Toujours en glissement mensuel, le taux d’inflation à la production a enregistré en 

février sa hausse la plus importante depuis janvier 2017 (2,68%), détériorant davantage les attentes optimistes pour une 

modération de l’inflation sur les mois prochains. Le taux d’inflation en glissement annuel, de 10,26%, a enregistré pour 

sa part une légère baisse par rapport au même mois de 2017, liée à un effet de base élevé. Le taux d’inflation à la 

production a augmenté en g.a. quant à lui à 13,71%. Sur le mois de février, les prix alimentaires ont à nouveau été le 

principal contributeur de l’inflation, suivi par les équipements électroménagers et les meubles.  Les taux d’inflation 

sous-jacente (B et C) restent toujours élevés en février malgré une légère baisse en glissement mensuel. L’indice B 

(12,28%) a enregistré sa première décélération depuis juin 2017, alors que l’indice C a continué de décroitre pour 

s’établir en février à 11,94%. 

Turquie – Moody’s. L’agence de notation a revu à la baisse sa note de la Turquie de « Ba1 » à « Ba2 », en changeant 

ses perspectives à « stables ». Moody’s a expliqué sa décision par « la perte de la résistance institutionnelle », le déficit 

courant élevé et la dette externe élevé du pays dans un contexte de hausse des risques politiques. La livre turque s’est 

dépréciée face au dollar américain et l’euro suite à l’annonce de cette décision. En séance, alors que la parité USD/TRY 

est progressivement passée de 3,79 au-dessus de 3,82, la livre turque a connu son niveau historiquement bas face à 

l’euro avec 4,74 EUR/TRY. 

Turquie – Taux de la Banque centrale. Lors de la réunion ordinaire de son comité de la politique monétaire, la Banque 

centrale a décidé le 7 mars de maintenir ses taux directeurs inchangés, conformément aux attentes des analystes. Dans 

son communiqué de presse, la Banque centrale a seulement changé ses commentaires sur l’inflation, dont elle 

reconnaissait déjà les niveaux élevés et les attentes vis-à-vis de l’inflation qui posaient des risques sur la formation des 

prix. Ainsi, la BC n’a pas apporté de changement en ce qui concerne son forward guidance et la réaction du marché 

concernant sa décision a été limitée conformément aux attentes.     

Agriculture et industries agro-alimentaires 

Azerbaïdjan - Coton. L’entreprise d’Etat azerbaïdjanaise JSC Agroleasing a annoncé son intention d’entreprendre la 

construction de centres de collecte de la récolte de coton brut dans une dizaine de districts azerbaïdjanais. De nombreuses 

voix s’élèvent régulièrement dans le pays pour critiquer les choix des autorités en matière de développement de la filière 

coton, dans le cadre de la stratégie de diversification économique du pays. Selon l’expert indépendant Vaheed 

Maharramli, ces centres devraient être construits et gérés par les entreprises acquéreuses de coton brut, et non pas une 

entreprise publique centralisant l’ensemble du processus. 
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Azerbaïdjan – Production et importation de tomates. Les tomates sont devenues, en 2017, le deuxième poste 

d’exportation du pays après ceux du secteur pétrolier avec une valeur estimée à 151,6 M USD. La Russie a acheté 99,8% 

de ces tomates en 2017, mais l’Azerbaïdjan compte bien développer cette culture en profitant de ses conditions 

climatiques exceptionnelles et en élargissant ses ventes aux pays baltes (Lettonie), à l’Europe de l’ouest et au Moyen-

Orient.  

Turquie – Commerce bilatéral avec la Russie. Les autorités russes viennent d’annoncer la reprise de leurs 

importations d’aubergines, laitues, citrouilles et grenades turques à partir du 5 mars 2018. Cette décision permet à la 

Turquie de récupérer un marché estimé à 70 M USD, marché perdu depuis 2015 et la crise des avions russes. A ce jour, 

seules les importations de tomates turques restent aléatoires, la Russie ayant décidé de favoriser le développement de 

son propre secteur, ou de s’orienter vers des fournisseurs comme l’Azerbaïdjan, dont la part des ventes vers ce pays a 

augmenté de 50% en 2017 (151 000 tonnes) 

Turquie – Viande. Les ventes de viande et de bovins européens vers la Turquie ont explosé en 2017, passant en 4 ans 

de 5 086 tonnes (2013) à 97 207 tonnes (2017), pour un montant total de 541 M€, soit en volume, une augmentation de 

+ 36,8 % par rapport à 2016. 

Energie, environnement et transports 

Azerbaïdjan – Corridor gazier sud. Le ministère des finances allemand a annoncé l’attribution d’un prêt à hauteur de 

1,2 Md EUR dans le cadre du financement du projet de corridor gazier sud. Le bénéficiaire du prêt est la société par 

actions Southern Gas Corridor, propriété de l’Etat azerbaïdjanais. Une garantie supplémentaire de 500 M EUR destinées 

aux fournisseurs de services et d’équipements allemands dans le cadre du projet serait actuellement en discussion. Pour 

rappel, le projet de corridor gazier sud comprend le développement du champ gazier azerbaïdjanais de Shah Deniz II, 

ainsi que l’acheminement du gaz naturel via une série de gazoducs (TAP-TANAP) traversant le Caucase, l’Asie mineure 

et la mer adriatique, afin d’alimenter le sud de l’Europe. Ce projet, dont le coût total est estimé à 40 Mds USD, est 

considéré comme une priorité stratégique par l’Union européenne dans le cadre de sa stratégie de diversification 

énergétique. 

Turquie – Centrales hydro-électriques. La Banque Européenne pour la Reconstruction et le Développement (BERD) 

supporte la privatisation de deux centrales hydro-électriques en Turquie à travers un prêt de 55 M USD à Entek Elektrik 

Üretimi, une filiale du groupe Koç Holding. Les deux centrales, respectivement d’une capacité de 124 MW et de 54 

MW, se trouvent dans la province de Kahramanmaras dans le sud-est du pays. Le prêt de la BERD fait partie d’un projet 

de financement d’un total de 260 M USD qui inclue Garantibank, Isbank, Akbank, Yapikredi, Unicredit et ICBC Turkey. 

Depuis 2009 la BERD a investi plus de 10 Mds EUR en Turquie dont 1,6 Md EUR en 2017. 

Turquie – Galataport. La procédure d’étude de l’impact environnemental pour le « Galataport » a été lancée. Ce 

projet,  d’une valeur de 4,5 Mds de TL (environ 1 M EUR), envisage un réaménagement d’une partie de la rive 

européenne du Bosphore à Istanbul, de Karaköy à Tophane, à travers la construction d’un hub de transports et d’une 

zone d’activité commerciale. Son financement sera assuré par un consortium de banques turques : Garanti Bank, Yapı 

Kredi, İş Bank, Ziraat Bank, Industrial Development Bank of Turkey (TSKB) et Finansbank.  

Industrie, services et innovation 

Azerbaïdjan - Télécommunications. La joint-venture Fintur Holdings B.V, rassemblant l’opérateur de téléphonie 

suédois Telia Company et le turc Turkcell, a annoncé la vente de sa part de 51,3% du capital du holding Azertel, entité 

contrôlant le principal opérateur de téléphonie mobile azerbaïdjanais Azercell (part de marché de 48% en 2016). 

L’acquéreur est la société Azintelecom, appartenant en totalité à l’Etat azerbaïdjanais, via le ministère des transports et 

télécommunications. Le montant de la transaction  s’élèverait à 222 M EUR, ce qui valoriserait l’ensemble du capital 

d’Azertel à 432 M EUR. Fintur Holdings a justifié sa décision par le souhait de se recentrer sur les marchés scandinave 

et balte dans le cadre de son nouveau plan de développement stratégique. 

Turquie – Acier. La Turquie est le 8ème producteur mondial d’acier et le 6ème exportateur vers les Etats-Unis (5,7% des 

importations américaines d’acier). Le montant des ventes d’acier turc vers les Etats-Unis s’élevait à 1,1 Md USD en 

2017 (en baisse de 22% par rapport à 2016), soit environ 10 % du total de ses exportations d’acier. L’introduction par 

les Etats-Unis de taxes supplémentaires sur les importations d’acier à hauteur de 25% pourrait ainsi affecter la 

compétitivité de l’acier turc sur le marché américain.  

Turquie- Automobile. Selon les données de l'association des exportateurs d’automobile (OIB), les exportations de 

véhicules automobiles se sont élevées à 2,8 Mds USD au mois de février 2018, soit +26% en g.a. 79 % de ces 

exportations sont destinées à l’UE (2,2 Mds USD).  
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  Tableaux statistiques et graphiques 

Taux de change 

 
12/03/2018 

(jour) 
12/02/2018 

(1 mois) 

12/09/2017 
(6 mois) 

12/03/2017 
(1 an)  

 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 1 EUR 1 USD 

TRY 4,7221 3,8387 4,6718 3,8068 4,0969 3,4264 3,9728 3,7464 

AZN 2,0953 1,7 2,0888 1,7001 2,0335 1,7009 1,8477 1,7437  

GEL 3,0088 2,4462 3,0031 2,4501 2,9569 2,4616 2,6650 2,5111 

 

Prévisions conjoncturelles 

 Prévisions de croissance Prévisions d’inflation 

 Turquie Azerbaïdjan Géorgie Turquie Azerbaïdjan Géorgie 

 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 

FMI 5,1% 
Oct.17 

3,5% 
Oct.17 

-1,04 
Oct.17 

1,3% 
Jan.18 

3,9% 
Oct.17 

2,0% 
Déc.17 

10,9% 
Oct.17 

9,3% 
Oct.17 

14% 
Dec.17 

8,0% 
Jan.18 

6,0% 
Oct.17 

3,0% 
Oct.17 

Banque 

Mondiale 

6,7% 
Jan.18 

3,5% 
Jan.18 

-1,4% 
Jan.18 

0,9% 
Jan.18 

4,3% 
Jan.18 

4,2% 
Jan.18 N.D N.D N.D 

5,0% 

Jan.18 N.D N.D 

Commission 

Européenne 

5,3% 
Nov.17 

4,0% 
Nov.17 N.D N.D N.D N.D 

11,0% 
Nov.17 

8,5% 
Nov.17 N.D N.D N.D N.D 

OCDE 6,1% 
Nov.17 

4,9%  
Nov.17 

N.D N.D N.D N.D 
10,4% 
Nov.17 

8,1% 
Nov.17 

N.D N.D N.D N.D 

Gouv 5,5% 
Sept.17 

5,5% 
Sept.17 

0,1% 
Dec.17 

1,5% 
Dec.17 

4,8% 
Jan.18 

4,5% 
Jan.18 

11,9% 
Jan.18 

7,0% 
Sept.17 

12,9% 
Dec.17 

8% 
Dec.17 

6,1% 
Jan.17 

N.D 

Banque 

centrale 

5,5% 
Nov.17 

4,2% 
Nov.17 

-0,2% 
Nov.17 

N.D 
4,5% 

Nov.17 
4,5% 

Nov.17 
10,7% 
Nov.17 

7,9% 
Jan.18 

13,4% 
Dec.17 

7,0%  
Dec.17 

6,0% 
Jan.18 

3,0% 
Nov.17 

 

Credit default swap (Turquie) sur les 3 derniers mois (Bloomberg HT) 
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Calendrier 

 27 et 28 Mars, Istanbul : Réunion de la commission mixte transports routiers 

 Du 8 au 11 Mai, Bakou : Conférence de l’Association Internationale des Ports 
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