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LE CHIFFRE A RETENIR

24,6 millions de personnes

Le nombre de passagers a l'arrivée a I'aéroport international d’Athénes
sur les 9 premiers mois de I'année (+13,3% sur un an)

Breves régionales : Les chemins de fer de Moldavie (Calea Ferat3 din Moldova) ont signé un
contrat avec Obermeyer Hellas (Grece) et DB Engineering & Consulting (Allemagne) pour
superviser la réhabilitation du corridor ferroviaire Nord-Sud en Moldavie

Bulgarie: Creusement annuel du déficit commercial des biens (FOB/CIF) pour la période
janvier-septembre 2024 // Secteur bancaire : hausse des crédits et des dépbts des ménages fin
septembre 2024 // Participation du PR Roumen Radev a la 29eéme Conférence des Parties a la
Convention-cadre des Nations Unies sur les changements climatiques (COP29) a Bakoy,
Azerbaidjan // La Bulgarie se joint au partenariat stratégique entre I'’Azerbaidjan, la Géorgie, la
Roumanie et la Hongrie sur le corridor vert.

Chypre : Le taux d'inflation 3 Chypre au mois d’octobre 2024 s'est établi 2 0,6 % // Chypre
présente une proportion de travailleurs a temps partiel bien inférieure a la moyenne de I'UE //
Les préts non performants des banques chypriotes ont diminué de 15 M€ en ao0t 2024 // Pour
les 9 premiers mois de 2024, la Banque of Cyprus a enregistré un bénéfice de 401 M€ // L'Office
Européen de la Poursuite (EPPO) enquéte sur la gestion des 101 M€ de fonds européens alloués
au projet de terminal GNL de Vasilikos a Chypre.

Gréce : Le gouvernement met en concertation publique un nouveau projet de loi fiscal //
L'inflation en Gréce est tombée a 2,4 % au mois d’'octobre sur un an // Le déficit commercial
de la Grece s'est creusé a 3,1 Mds€ en septembre // L'aéroport international d'Athénes a
annonceé une hausse de 9,8 % de ses revenus // Baisse des défaillances d'entreprises.

Moldavie : En octobre 2024, les prix moyens a la consommation ont augmenté de +0,5 % par
rapport a septembre 2024 // L'Agence francaise de développement (AFD) accorde un prét de
25 M EUR et une subvention de 1,2 M EUR a la Moldavie pour soutenir la transition verte.

Roumanie: Le stock d’IDE roumains en France a plus que doublé en 2023 // Le taux d'inflation
annuel atteint 4,7 % en octobre 2024 // Sur les 9 premiers mois de I'année, les exportations ont
diminué de 1,4% en glissement annuel // Nuclearelectrica et Framatome ont signé un accord
de collaboration /[ OMV Petrom a lancé la construction d'une centrale photovoltaique a
Isalnita // Alstom a livré le premier train Coradia Stream en Roumanie.
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Breves régionales

Les chemins de fer de Moldavie (Calea Ferata din Moldova) ont
sighé un contrat avec Obermeyer Hellas (Gréce) et DB Engineering
& Consulting (Allemagne) pour superviser la réhabilitation du

corridor ferroviaire Nord-Sud en Moldavie. Ce projet, financé a hauteur de
32 M EUR par I'UE dans le cadre des Corridors de solidarité, vise a moderniser 375 km
de voie ferrée en Moldavie, dont 128 km nécessitent des réparations urgentes. Le
corridor reliera les zones industrielles de Marculesti, Balti, Ungheni et Chisindu, et se
connectera au corridor Cainari-Cimislia-Basarabeasca-Giurgiulesti pour faciliter le
transport de marchandises vers les ports du Danube et de la mer Noire.

Bulgarie

Creusement annuel du déficit commercial des biens (FOB/CIF) pour

la période janvier-septembre 2024 . Selon les données préliminaires de I'INS,
les exportations de biens se sont élevées a 32,3 Mds€ pendant la période janvier-
septembre 2024, soit une baisse annuelle de 3,6 %. Les importations ont atteint 36,8
Mds EUR, soit une diminution de 0,1 % en g.a. Le déficit commercial s’est creusé pour
atteindre -4,5 Mds€ fin septembre 2024 contre -3,4 Mds€ un an plus tot. Pendant les
huit premiers mois de 2024, les exportations bulgares en France se sont élevées a 995,7
M€ (soit une hausse de 1,2 % en g.a.) et les importations bulgares en provenance de la
France a 780,6 M€ (soit une baisse de 12 % en g.a.). Le solde commercial bulgare vis-a-
vis de la France (FOB/CIF) est passé de 96,8 M€ fin ao0t 2023 a 215,1 M€ un an plus tard.

Secteur bancaire : hausse des crédits et des dépots des ménages fin

septembre 2024. selon les données de la Banque nationale de Bulgarie, les crédits
au secteur privé étaient de 51,1 Mds€ a la fin du mois de septembre 2024 (50,7 % du
PIB), soit une augmentation de 13,7 % en g.a. Les crédits aux entreprises non financieres
se sont établis a 24,2 Mds€, en hausse annuelle de 8,4 %, et ceux aux entreprises
financieres a 4,2 Mds€, soit un accroissement de 12,1 % en g.a. Les credits aux meénages
ont augmente de 20,2 % en g.a. a 22,7 Md€ . Les dépbts du secteur prive, quant a eux,
ont atteint 68,5 Mds€ fin septembre (68,4 % du PIB), soit une hausse annuelle de 9,7 %.
Les dépdts des entreprises non financieres ont augmenteé de 7% en g.a. a 23,1 Mds€
tandis que ceux des entreprises financieresontcride 7,3 % en g.a. a1,9 M€. Les depots
des ménages se sont éleves a 43,5 Md€, en hausse de 11,4 % en g.a.

Participation du président Roumen Radev a la 29°™ Conférence des
Parties a la Convention-cadre des WNations Unies sur les

changements climatiques (COP29) a Bakou, Azerbaidjan. Dans son
discours, le PR Roumen Radev a appelé a un soutien continu a la science et a
I'éducation dans le domaine du climat. Il a mis I'accent sur le principal objectif de la
COP29 lié au financement de la lutte contre le changement climatique. Le PR a évoqué
que des ressources publiques et privées devraient étre mobilisées a cette fin en se
concentrant sur les pays les plus vulnérables face au changement climatique. Le PR a
aussi souligné que la Bulgarie continuerait a renforcer les liens entre |'Union
européenne et les pays hors UE partageant les priorités en matiere de neutralité
climatique, de transition énergétique juste, de sécurité énergétique et d’'innovation
technologique a faible émission de carbone.
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La Bulgarie se joint au partenariat stratégique entre I’Azerbaidjan,

la Géorgie, la Roumanie et la Hongrie sur le corridor vert. Le ministre
intérimaire de I'Energie Vladimir Malinov a participé a la 9*™ réunion ministérielle dans
le cadre de |’Accord de partenariat stratégique dans le domaine du développement
et du transport d’énergie verte. Devant ses collegues, les ministres Parviz Shahbazov
(Azerbaidjan), Levan Devitashvili (Géorgie), Sebastian Burduja (Roumanie) et le vice-
ministre Peter Staray (Hongrie), M. Malinov a déclaré le souhait de la partie bulgare
d’adhérer au projet de corridor vert entre I’Azerbaidjan, la Géorgie, la Roumanie et la
Hongrie. Le projet de corridor d'énergie verte prévoit un cable sous-marin pour le
transport d’énergie de sources renouvelables de la région de la mer Caspienne vers
I'Europe en passant par la mer Noire. Les représentants d'Azerbaidjan, de Géorgie, de
Hongrie et de Roumanie se sont félicités de I'intérét manifesté par la Bulgarie et se
sont déclarés préts a entamer le processus.

Chypre

Le taux d’inflation a Chypre au mois d’octobre 2024 s’est établi a

0,6 %, en g.a. Selon CYSTAT, I'inflation des produits alimentaires (hors alcool) était
de 5,0 %, celle des restaurants et hotels de 5,4 % et celle de I'éducation de 3,8 %. Ces
augmentations ont partiellement été compensées par une baisse des prix des
transports (- 6,9 %), des vétements (- 2,3 %) et des frais de logement (- 2,0 %). Ainsi,
I'inflation moyenne pour la période janvier-octobre 2024 s’est établie a 1,8 %, en
comparaison avec I'indice des prix a la consommation sur la méme période de I'année
précédente.
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Les préts non performants des banques chypriotes ont diminué de

15 M€ en ao0t 2024, par rapport au mois précédent. Selon la Banque
Centrale de Chypre, le total de ces préts s'élevait a 1,63 Md€, représentant 6,8 % de
I'ensemble des crédits accordés. Cette baisse s'inscrit dans une tendance observée
ces dernieres années, le ratio étant passé de 7,5 % a la fin de I'année 2022 a 6,1 % fin
2023. Actuellement, 56 % des préts non performants concernent les ménages,
représentant un taux de 8,7 % du total des creédits des ménages, tandis que 42 %
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concernent les entreprises non financieres (principalement des PME), soit un taux de
5,7 % des crédits des entreprises.

Pour les neuf premiers mois de 2024, la Banque of Cyprus a
enregistré un bénéfice de 401 M£, en hausse de 15 % par rapport & 2023 (349

M€) (Bank of Cyprus). Cette augmentation résulte principalement d'une hausse de 9 %
des préts octroyeés, atteignant 1,7 Md€, et d'une augmentation des dépots clients, qui
s'élevent désormais a pres de 20 Mds€. Le ratio de liquidité de la banque s'éleve a
312 %, largement supérieur aux exigences réglementaires. Cependant, les coUts
d'exploitation ont augmenté de 5 %, principalement en raison des frais de personnel.
Les revenus non liés aux intéréts ont diminué de 9 %, affectant la capacité
d'investissement dans de nouveaux produits. De plus, une légere hausse des colts de
financement a entrainé une petite baisse des revenus nets d'intéréts trimestriels.

Chypre présente une proportion de travailleurs a temps partiel bien
inférieure a la moyenne de I'UE, avec une tendance a la baisse,

surtout chez les femmes. En 2023, la part des travailleurs a temps partiel a
Chypre pour les 20-64 ans était de 8 % contre 17,1% au niveau de I'UE, selon Eurostat.
Cette part a Chypre est en baisse par rapport a 2022, ou elle était a 9,1 %. Depuis 2014,
cette tendance a la baisse persiste, ou la part €tait de 13,3 %. Chez les hommes, le taux
est passe de 10,2 % en 2014 a 5,5 % en 2023, et chez les femmes, de 16,5 % a 10,6 %. En
comparaison avec |'UE, I'écart entre hommes et femmes a Chypre est faible (7,2
points), tandis qu'il atteint 26,8 points dans I'UE.

L'Office Européen de la Poursuite (EPPO) enquéte sur la gestion des
101 M€ de fonds européens alloués au projet de terminal GNL de

Vasilikos a Chypre. Le financement, provenant du programme Connecting
Europe Facility, est mis en cause apres I'abandon du projet par le consortium chinois.
L'enquéte, lancée en mars 2024, est en phase de collecte de preuves aupres des
autorités chypriotes et européennes impliquées dans les processus de passation des
marchés, de financement et de gestion du projet. Les autorités prévoient des auditions
de responsables gouvernementaux d'ici 2026. Si des irrégularités sont confirmeées,
Chypre pourrait étre amenée a rembourser tout ou une partie de la somme. L'EPPO se
concentre sur l'utilisation des fonds européens et sur d'éventuelles malversations
criminelles (KNEWS).

Grece

Le gouvernement met en concertation publique un nouveau

projet de loi fiscale. Parmi les changements proposés dans le projet de loi
figurent une réduction des cotisations sociales de 1%, la suppression de la taxe
professionnelle, |'exonération fiscale pour les logements vacants et une réduction
jusqu'a 20% de la taxe fonciere pour les logements assurés, ainsi que des modifications
de I'imposition des pourboires. Le projet de loi comprend également des dispositions
sur des incitations en faveur de fusions et de transformations d'entreprises. Parmi ces
incitations figure le report des pertes sur les années suivantes, qui ne s'applique pas
actuellement a toutes les entreprises. Un calendrier spécifique est également prévu
pour la soumission des déclarations (du 15 mars au 15 juillet pour les personnes
physiques et morales). Le versement d'impd&ts effectué en une seule fois ouvre droit a
une réduction d'impd&t jusqu’a 4%. Par ailleurs, le projet prévoit des aides financieres
de 243M€ pour les personnes agées avec de faibles ressources. Ce montant sera versé
sous la forme d'une allocation exceptionnelle de solidarité sociale en décembre
prochain. Parallelement, dans le cadre du projet de loi, un budget rectificatif 2024 est
présenté pour financer d'importantes infrastructures et des projets en cours pour un
total de 400 M€ (Ministere de I'Economie nationale et des Finances).
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L'inflation en Gréce est tombée a 2,4 % au mois d’octobre sur un

an, contre 2,9 % en septembre, indique ELSTAT. Les prix des denrées
alimentaires ont augmenté de 1,5 %, en raison d'un ralentissement de l'inflation des
prix de produits tels que I'huile d'olive (sa hausse reste toutefois a deux chiffres, 18,1
%, mais beaucoup plus faible que les mois précédents). Le prix du poisson augmenté
de 8,5 % et celui des légumes de 3,3 %. En revanche, produits laitiers et ceufs (-3,9%),
pates (-3%), café (-3,8%) et fruits frais (-2,9%) figurent parmi les produits alimentaires
dont le prix a le plus baissé. Dans le secteur de I'énergie, les prix de |'électricité (+12,9%)
et du gaz naturel (+10,2%) ont augmenté, tandis que les prix du fioul (-7,4%) et du
mazout (-16%) ont baissé. Par rapport a septembre, le prix de |'électricité a augmenté
de 1,6%, tandis que le prix du gaz naturel a baissé de 4,7%. Dans le secteur des services,
de fortes augmentations ont été enregistrées, notamment pour les loyers (+6,5%), les
hotels (+16,9%), les billets d'avion (+25,6%), les forfaits vacances (+7,4%) et les primes
d'assurance maladie (+14%).

Le déficit commercial de la Grece s'est creusé a 3,1 Mds€ en

septembre, sur fond de nette augmentation des importations (+2,1%) tandis que les
exportations ont diminué (-4,6%), selon un communiqué d’ELSTAT. Sur les 9 premiers
mois de I'année, le déficit cumulé de la Grece atteint 25,TMds€, en hausse annuelle de
8,5 %. La valeur totale des importations s'est élevée a pres de 63 Mds€, contre 61,7
Mds€ au cours de la méme période en 2023, soit une augmentation de 2,1 %. La valeur
totale des exportations s'est élevée a 37,9 Mds€, contre 38,6 Mds€ au cours des 9
premiers mois de 2023, affichant une baisse de 1,8 %.

Courant la période 2014-2023, les faillites d’entreprises déclarées

ont diminué avec un rythme annuel moyen de 30,3 %, passant de 333 en 2014 313
en 2023. Le passif du total des entreprises qui ont déclaré faillite, dont la procédure
de vérification des créances a été cléturée, a diminué d'un taux annuel moyen de
221 %, passant de 1,8 Md€ en 2014 2 190,8 M€ en 2023. Concernant la forme juridique
des entreprises, une baisse des faillites est enregistrée avec un taux de variation annuel
moyen de 35,7 % pour les entreprises individuelles, de 34,3 % pour les entreprises
privées et de 28,5 % pour les sociétés de capitaux. Les secteurs d'activité économique
les plus toucheés sont le commerce de gros et de détail, la réparation d'automobiles et
de motocyclettes et la fabrication. (ELSTAT)

L'aéroport international d'Athénes a annoncé une hausse de 9,8 %
de ses revenus, pour atteindre 509 M€ au cours des 9 premiers mois

de I'année, selon un communiqué de presse. Le bénéfice net s'est élevé 3195,1 M€,
en hausse de 6,4 M€ ou 3,4 % par rapport aux 188,7 M€ enregistrés au cours de la
période correspondante de 2023. La forte croissance de 13,3 % du trafic passagers et
le succes de I'activité commerciale ont contribué a I'essor des activités aériennes et
non aériennes., le trafic de passagers de |'aéroport a totalisé 24,6 M de personnes,
marquant une augmentation de 13,3 % par rapport a la méme période en 2023. Les
passagers nationaux et internationaux ont dépassé les niveaux de 2023 de 7,3 % et
16,0 %, respectivement.

Moldavie

En octobre 2024, les prix moyens a la consommation ont augmenté

de +0,5 % par rapport a septembre 2024, poursuivant une hausse de +5,3 % en g.a.
Cette légere hausse résulte du rebond des prix des produits non alimentaires (+0,5 %
sur un mois, apres -0,2 % en septembre), notamment les combustibles et carburants
(+0,8 % apres -2,6 %). Les prix de I'alimentation continuent d'augmenter, mais a un
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rythme plus lent (+0,9 % apres +1,5 %), notamment du fait du ralentissement des prix
des légumes (+3,8 % apres +6,8 %). Par ailleurs, les prix des services restent stables
comparativement a septembre.

L'Agence francaise de développement (AFD) accorde un prét de 25

M€ et une subvention de 1,2 M€ a la Moldavie pour soutenir la transition
vers une économie verte. Les fonds financeront des réformes dans les domaines de
I'énergie, de l'efficacité énergétique, des énergies renouvelables, ainsi que la
protection des consommateurs et de I'environnement.

Roumanie

Le stock d’IDE roumains en France a plus que doublé en 2023, passant
de 111 M€ en 2022 a 233 M£. En sens inverse, la France consolide sa position de
troisieme investisseur étranger en Roumanie avec un stock d'IDE de 12,9 Mds€, soit
10,9 % du stock total d’'IDE.

Le taux d’inflation annuel atteint4,7 % en octobre 2024, en nette
diminution par rapport a octobre 2023 (8,1 %). La BNR a annonceé qu’elle maintiendrait
son taux directeur a 6,5 % jusqu’a la fin de I'année.

Sur les 9 premiers mois de I'année, les exportations ont diminué de

1,4% en glissement annuel, & 69,2 Mds€ et les importations ont augmenté de 2,3% &
92,7 Mds€. Le déficit commercial s’est accru de 15%, a 23,5 Mds€.

Nuclearelectrica et Framatome ont signé un accord de

collaboration pour la production de I'isotope médical Lutécium-177, utilisé dans
les traitements anticancéreux.

OMV Petrom a lancé la construction d’'une centrale photovoltaique

a lIsalnita. Cette unité, d’une capacité de 89 MWc, est la premiére entiérement
développée par OMV Petrom. Sa mise en service est prévue pour 2026.

Alstom a livré le premier train Coradia Stream_en Roumanie, marquant
le début d'une série de 37 unités commandeées par le gouvernement roumain via
I'Autorité pour la Réforme Ferroviaire (ARF). Ce premier train assurera la liaison
Bucarest - Brasov a partir du 20 novembre 2024. Onze trains Coradia Stream
supplémentaires seront déployés debut 2025 sur les lignes Bucarest-Constanta,
Bucarest-Craiova, et Bucarest-Timisoara, portant leur nombre total a 25 d'ici fin 2025.
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