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Selon les données des douanes turques, en mai 2023 les exportations ont augmenté de 14,3 % en g.a. a
21,6 Mds USD et les importations ont augmenté de 15,0 % en g.a. a 34,1 Mds USD. Le déficit commercial
mensuel continue de se creuser et atteint 12,4 Mds USD, soit une progression de 16,2 % par rapport au

méme mois de 2022.
» Exportations:+14,3 % en g.a. 2 21,6 Mds USD

Aprés la contre performance d’avril 2023 (-17,1 % en
g.a.), les ventes turques a I'étranger se relévent. Les
principaux postes d‘exportation de la Turquie
s'inscrivent en hausse: (i) les ventes de biens
d’équipement augmentent de 35,5% (a 3,3 Mds
USD); (ii) les exportations des industries textiles
croissent de 22,7 % (a 2,8 Mds USD) et (iii) les ventes
des industries automobiles progressent de 32,9 % (a
2,4 Mds USD). En raison des besoins engendrés par
la reconstruction des régions sinistrées par les
séismes du 6 février, les exportations de produits
métallurgiques et métalliques continuent de chuter
(13,7 % en g.a. a 2,8 Mds USD apreés -32,0 % le mois
précédent), la production locale servant davantage
les besoins domestiques.

L’'Union européenne conserve sa place de client
principal de la Turquie : 41,9 % des ventes a 9,1 Mds
USD (+13,6 % en g.a). Les exportations servent
principalement les marchés allemand (+21,3% a
1,8 Md USD), italien (+5,4 % a 1,0 Md USD), espagnol
(+20,5% a 1,0Md USD) et francais (+23,7% a
909 MUSD), respectivement 1¢, 5¢, 6¢ et 7¢ clients de
la Turquie. Parallélement, les ventes vers les Etats-
Unis progressent de 2,9 % (2¢ client a 1,3 Md USD)
et le Royaume Uni devient 3¢ client de la Turquie
(+16,4 % a 1,1 Md USD) devant l'lrak (+3,7 % a 1,0 Md
UsD)

» Importations: +15,0 % en g.a. a 34,1 Mds USD

En mai 2023, les importations sont tirées a la hausse
par: (i) les achats record de produits
métallurgiques et métalliques (+40,2% a 7,2 Mds
USD) dans le contexte de la reconstruction post-
séismes, (ii) la forte augmentation des importations
de biens d’équipement (+506% en g.a. a
5,5 Mds USD), ainsi que par (iii) la progression des
achats de l'industrie automobile (+91,5% en g.a. a
3,1 Mds USD). Les importations d’or continuent leur
progression (+91,2 % a 3,1 Mds USD), tandis que les
achats d’hydrocarbures s’inscrivent une nouvelle
fois en baisse (-271% a 6,3Mds USD),
principalement en raison d’'un effet de base.

Alors que les importations en provenance de Russie
se stabilisent (+0,9 % a 4,5 Mds USD), les achats en
provenance de Chine et d’Allemagne augmentent
fortement: respectivement de 33,9% a 4,3 Mds

USD et de 345% a 2,7Mds USD).
40 Indicateurs du commerce extérieur
(en Mds USD)
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@ Macroéconomie

Turquie : Augmentation des réserves de la Banque 107’5 M DS USD

centrale. Le 23/06, les réserves totales de la

Banque centrale (CBRT) s’élévent a107,5 Mds USD,

contre 97,1 Mds USD a la fin du mois de mai. Les réserves de change nettes de la CBRT sont passées de
-5,8 Mds USD le 02/06 a 9,2 Mds USD le 23/06. Sur la semaine du 19/06, elles ont augmenté de 8,5 Mds
USD, soit la hausse hebdomadaire la plus importante jamais enregistrée. Cette hausse témoigne des
moindres interventions de la CBRT pour défendre la valeur de la livre. Mehmet Simsek a ainsi salué sur
Twitter I'augmentation des réserves de change nettes de la CBRT et a déclaré que «le retour a une
politique rationnelle se poursuivera progressivement. »

Azerbaidjan: Hausse du salaire mensuel moyen. Au premier quadrimestre 2023, le salaire mensuel
moyen des travailleurs salariés azerbaidjanais a augmenté de 10,8 % en g.a., pour atteindre 914 AZN. A
Bakou, il était de 1172 AZN (+9,9 % en g.a.). A noter que sur la méme période, I'indice des prix 2 la
consommation a cr0 de 13,0 % en g.a.

Azerbaidjan: Coopération dans la formation aux professions bancaires. Le 24 juin, la banque Capital
Bank et I'Université d’Etat d’économie d’Azerbaidjan ont signé un protocole d’‘accord actant le
renforcement de leur coopération dans la formation pratique aux professions du secteur bancaire.

Georgie: Croissance du PIB en mai. Le PIB de la Géorgie a augmenté de 7,0 % en g.a. au mois de mai.
Cette hausse est tirée par les secteurs de la construction, des télécommunications, du transport et par
les activités financiéres. Les secteurs manufacturier et immobilier connaissent cependant un déclin.

< Marchés financiers turcs

Indicateurs 03/07/2023 var semaine var mois var 30 décembre

2022

BIST 100 (TRY) 6015,29 4,93% 17,60% 8,21%
Taux directeur de la BCT 8,50% 0,00 pdb 0,00 pdb -50,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 2 ans 13,14% -12,00 pdb -23,00 pdb 341,00 pdb
Taux des emprunts de I'Etat a 10 ans 16,75% 54,00 pdb 453,00 pdb 688,00 pdb
Pente 2-10 ans 361,00 pdb 66,00 pdb 476,00 pdb 347,00 pdb
CDS 35 ans 483,66 pdb 27,54 pdb 67,54 pdb -23,58 pdb

Taux de change USD/TRY 26,08 0,81% 24,88% 39,22%

Taux de change EUR/TRY 28,40 0,68% 26,30% 42,19%

Taux Forward 03/07/2023 semzines 1 mois 9 mois

Taux USD/TRY FW 03/07/23 26,08 26,45 26,76 27,37 27,87 29,93 32,10 34,35
Var en % (Vs.03/07/23) - 1,4% 2,6% 4,9% 6,9% 14,8% 23,1% 31,7%

Taux EUR/TRY FW 03/07/23 28,40 28,78 29,20 29,87 29,80 32,62 35,32 38,08
Var en % (Vs.03/07/23) 5 1,4% 2,8% 52% 4,9% 14,9% 24,4% 341%

En raison des fétes religieuses, les marchés financiers turcs ont été fermés du mardi 27/06 a 12h au
vendredi 30/06. A la réouverture des marchés ce lundi 03/07, la bourse stambouliote est orientée a la
hausse : le BIST 100 a progressé de 4,93 % sur une semaine. L'indice de référence bat méme son record
historique en cléturant au-dessus des 6000 pts. Ce record s’inscrit dans la dynamique haussiére qui a
suivi la décision du comité de politique monétaire du 22/06 de remonter le taux directeur de la Banque
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centrale de 650 pdb a 15,00 %. L'indice bancaire est également orienté a la hausse et progresse de 1,16
% sur une semaine.

En revanche, la livre poursuit sa chute rapide : depuis le comité monétaire du 22 juin, la monnaie a perdu
9,25 % de sa valeur face au dollar. Sur une semaine, la dépréciation est de 0,80 % face au dollar. Un tel
mouvement s’explique surtout par la réduction des interventions de la Banque centrale pour défendre
la livre. Selon le quotidien Ekonomim, la gouverneure de la Banque centrale, Hafize Gaye Erkan, se serait
exprimée sur I'arrét de telles interventions. Pour autant, lundi 03/07, le journal Bloomberg faisait état de
nouvelles interventions des banques publiques, a hauteur de 1 Md USD en une seule journée.
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# Agriculture et industries agroalimentaires

Azerbaidian : Soutien de 'Etat pour |2 production de blé. Le 21juin, un décret gouvernemental approuvé
par les ministéres de I'Economie, de I’Agriculture et des Finances a fixé le prix du blé acheté par le Fonds
céréalier d’Etat & 264 USD/t pour 2023, afin de reconstituer les stocks, dans un contexte oU, depuis la
fin avril 2023, les cours mondiaux du blé ont oscillé entre 230 et 261 USD/t.


https://www.ekonomim.com/finans/haberler/rezervlerden-doviz-satisina-son-haberi-699595
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-07-03/turkish-state-banks-resume-supporting-lira-as-rout-deepens
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Azerbaidjan/Russie : Inspection des exportateurs russes de viande par I'AQTA. Dans le cadre de la
nouvelle loi sur la sécurité alimentaire, I'’Agence azerbaidjanaise pour la sGreté alimentaire (AQTA) a
annoncé l'inspection vidéo de plus de 60 entreprises russes, certifiées par le Service fédéral russe de
contréle vétérinaire et phytosanitaire, exportant des produits animaux vers I’Azerbaidjan.

= Energie, environnement et transports

Azerbaidjan/Kazakhstan/Géorgie : Coentreprise trilatérale pour développer le fret transcaspien. Fin juin,
a la suite de négociations entre les Premiers ministres azerbaidjanais, kazakhstanais et géorgien a Bakou
et Thbilissi, les compagnies des chemins de fer des trois Etats ont signé un accord trilatéral portant sur la
création d‘une coentreprise (basée a Astana) dédiée au développement de la route internationale
transcaspienne de transport (TITR).

Turkmeénistan/lran : Reprise des exportations de gaz. Le 21 juin, les autorités de Téhéran et d’Achgabat
ont signé un accord portant sur I'exportation de 10 a 20 Mm3/jour de gaz turkméne vers le nord de I'lran,
selon le président de la compagnie nationale gaziére iranienne. Pour rappel, ces livraisons, a I'ceuvre
depuis 1996 a raison de 12 Mds m3/an, avaient été interrompues en 2017 suite a des factures impayées.

Turkménistan/Pakistan/Afghanistan : Vers des exportations d’électricité turkmene au Pakistan. La presse
arapporté qu’une ligne de transmission électrique était en cours de construction entre le Turkménistan
et Pakistan, via I’Afghanistan, afin qu’Achgabat puisse exporter de I'électricité vers I’Asie méridionale.
Les deux unités (capacité de 3,6 GWh/jour) construites par la société américaine General Electric dans
la centrale hydroélectrique de Mary produiront I’électricité destinée a I'exportation.

| Industrie, services et innovation

Turquie: Confiance renouvelée des directeurs d’achat du secteur manufacturien en juin. L'indice PMI
manufacturier, réalisé par la chambre de commerce et d‘industrie d’Istanbul (ISO), s’est établi a 51,5
pts, soit au méme niveau qu’en avril et en mai. En restant au-dessus de la barre des 50 pts, |'indice
indique que la croissance du secteur manufacturier s’est poursuivie en juin.

Turquie: Hausse des ventes sur le marche avtomobile en juin. En juin 2023, le volume des ventes sur le
marché automobile et des véhicules utilitaires |égers a augmenté de 37,5 % en g.a. pour atteindre 110 861
unités vendues. Sur la période janvier-juin 2023, une hausse de 55,3 % des ventes a été enregistrée en
g.a., soit 555 867 unités vendues.

Azerbaidjan/Kazakhstan : Accord sur I'exploitation du cable a fibre optique transcaspien. Le 23 juin, lors
de la visite du Premier ministre kazakhstanais a Bakou, les opérateurs nationaux de télécommunications
Kazakhtelecom et AzerTelecom ont signé un accord portant sur la création d'une coentreprise pour la
construction et I'exploitation de la lighe de communication a fibre optique devant relier les villes
d'Aktau et de Syazan via la Caspienne, d'ici la fin de 2024.

Azerbaidjan/Japon: « Systéme intelligent» pour le désenclavement énergétique des régions
montagneuses. Le 24 juin, I'Agence azerbaidjanaise des énergies renouvelables (AREA - ministére de
I'Energie) et la société japonaise Komaihaltec ont signé un protocole d'accord. Le document porte sur
le développement d'un systéme optimisé de fourniture d’énergies électrique et thermique, issues de
sources renouvelables hybrides, aux villages de montagne du pays.
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Tableaux statistiques et graphiques
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PREVISIONS DE CROISSANCE PREVISIONS D'INFLATION

TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE TURQUIE AZERBAIDJAN GEORGIE
2022 2023 2023 2022 2022 2023
10,1% 72,3% 50,6% 11,2%
5,6% 2,7% 4,6% 3,0% 4 . z 4 ; ; & X
FMI Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23 Avril 23
Banque 4,7% 3,2% 4,2% 2,8% 10,0% 4,0% 72,3% 27,0% 13,9% 6,6% 11,9% 6,6%
mondiale Jan. 23 Avril 23 Jan. 23 Jan. 23 Jan. 23 Jan. 23 Jan. 23 Av. 22 Jan. 23 Av. 22 Jan. 23 Av. 22
Commission 2,0% 3,5% 63,1% 54,1%
européenne Mai 22 Mai 23 Wl el el el Mai 22 Mai 22 WelD WelD peD WLl
5,3% 3,6% 73,2% 44,6%
OCDE Nov. 22 | aveil 23 N.D N.D N.D N.D Now 25 | e o5 N.D N.D N.D N.D
6,6%a
5,0% 5,0% 3,9% 10,0% 64,3% 8,0% agibs 9,1%
SEMULL N o) 23 | jan23 | pDéc 21 | NP Juil, 22 A jan. 23 | Sept. 21 /Z =% A2 Juin 22 2
Banque 5% 5% 4,5% 64,3% 22,3% 8,5%
centrale Sept.22 | sept22 N.D N.D Mai 22 N.D Jan. 23 | Jan. 23 N.D N.D Mai 22 N.D
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